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ANDRA KVARTALET (APRIL - JUNI 2016)

o Rorelsens intakter uppgick till 4,2 MSEK (2,4)

o Kostnaderna uppgick till 6,3 MSEK (3,3)

e Resultatet fore och efter skatt uppgick till -2,2 MSEK (-0,9)
e Resultat per aktie uppgick till -0,14 kr (-0,06)

FORSTA HALVARET (JANUARI - JUNI 2016)

e Rorelsens intakter uppgick till 4,8 MSEK (5,0)

e Kostnaderna uppgick till 9,1 MSEK (6,7)

e Resultatet fore och efter skatt uppgick till -4,3 MSEK (-2,0)
e Resultat per aktie uppgick till -0,27 kr (-0,13)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

e | borjan av april pabdrjades screeningen av patienter infor inklusion i fas 1b-studien med
lakemedelskandidaten Foxy-5 vid studiens priméara provningscentra i Danmark. Samtidigt
initierades diskussioner med de regulatoriska myndigheterna i Storbritannien och Sverige for att
utréna mojligheterna att undersoka tva lagre dosgrupper an tidigare planerat, med fokus pa
biologisk effekt. Bakgrunden &r bland annat att resultaten fran en tidigare genomford fas 1-studie
indikerar att Foxy-5 har biologisk aktivitet redan i lagre dosnivader an de som planerats for fas 1b-
studien.

e Senare i april godkdnde den brittiska lakemedelsmyndigheten MHRA bolagets forslag till
férandringar av dosnivéerna i fas 1b-studien med Foxy-5. Aven den ansvariga etiska kommittén
gav klartecken att pabdorja inklusion av patienter i Storbritannien.

o Foretradesemissionen, uppgaende till cirka 22,8 MSEK bestaende av aktier och teckningsoptioner i
WhntResearch, évertecknades med 71 procent.

e Vid Arsstamman omvaldes Peter Strém som styrelseordférande. Tommy Andersson och Kjell
Stenberg omvaldes som ordinarie styrelseledaméter och Ulf Bjorklund, Bengt Glimelius och Birgit
Stattin Norinder valdes till nya ordinarie styrelseledamoéter.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

o Nyvalda styrelseledamoten, professor Bengt Glimelius, utsags att leda Socialstyrelsens arbete med
uppdatering av de nationella rekommendationerna om vard vid tjock- och dndtarmscancer. Da
detta uppdrag inte ar forenligt med styrelseengagemang i lakemedelsbolag, har professor
Glimelius meddelat att han kommer Idmna sitt styrelseuppdrag i WntResearch, men star till
bolagets forfogande i en roll som fristdende medicinsk radgivare.

e Dennis Henriksen tilltrddde en nyinrattad tjdnst som Chief Technical Officer. Samtidigt paboérjades
rekryteringsprocessen av en erséttare till Nils Briinner, Chief Medical Officer, som aviserat att han
avser lamna sin tjanst vid arsskiftet 2016/2017. Nils Briinner kommer dock att féreslas som
ledamot i bolagets styrelse.

e laugusti meddelades att den pagaende fas 1b-studien av Foxy-5, efter godkand sakerhet pa
avslutad dosniva tre nu gatt vidare till nasta dosniva i Danmark, och att doseringen av patienter
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dven har kunnat pabérjas i Storbritannien. Bolaget har beslutat att avsta fran en utvidgning av
studien till Skanes Universitetssjukhus. Bakgrunden till beslutet ar att den nya beredning av Foxy-5
som skall anvandas i den kommande fas 2 provningen och som ocksa skulle anvénts i fas 1b-
provningen vid Skanes Universitetssjukhus inte berdknas bli tillganglig forran efter arsskiftet.

RESULTAT I KORTHET Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Helar Helar
KSEK 2016 2015 2016 2015 2015 2014
Rorelsens intakter 4160 2353 4817 4995 14 694 8 361
Rorelsens kostnader -6 348 -3311 -9113 -6 960 -19 360 -15 061
Rorelseresultat -2188 -958 -4 296 -1 965 -4 666 -6 700
Periodens resultat -2220 -943 -4 334 -1974 -4 639 -6 688

VD har ordet

Utvecklingen av lakemedel och andra behandlingar for att bekampa cancersjukdomar har tagit stora kliv
framat. Idag ar det ofta magjligt att framgangsrikt behandla den priméra cancertuméren, men dessvarre ar
det betydligt svarare att hindra tumorceller fran att sprida sig till andra organ eller véavnader. De allra
flesta som avlider i cancer gor det till féljd av tumorspridning (metastasering). WntResearch bygger sin
lakemedelsutveckling pa banbrytande forskning som visar att det kroppsegna proteinet Wnt-5a spelar en
viktig roll for tumorcellernas formaga att forflytta och sprida sig i kroppen. Potentialen hos WntResearchs
lakemedelskandidat Foxy-5 att hamma tumorutvecklingen vid tjocktarmscancer ar dokumenterad sedan
tidigare, men understryks av nya prekliniska forskningsresultat som publicerades i mitten av augusti, vilka

dessutom ger en battre forstaelse av substansens verkningsmekanism.

| april initierade WntResearch en fas 1b-studie med Foxy-5 i patienter med avancerad och metastaserad
tjocktarms-, prostata- eller bréstcancer vars primartumarer uppvisar ett lagt eller inget uttryck av Wnt-5a.
Vid studiens primara prévningscentra i Danmark har vi efter godkand sakerhet pa avslutad dosniva tre nu
gatt vidare till nasta dosniva. Dosering av patienter har dessutom nyligen kunnat pabdrjas aven i
Storbritannien. Daremot kommer vi avsta fran att inkludera Skanes Universitetssjukhus som ett ytterligare
provningscenter i studien. Bakgrunden till beslutet ar att den nya beredning av Foxy-5 som skall anvéndas
i den kommande fas 2-prévning, och som ocksa skulle anvéants i fas 1b-proévningen vid Skanes
Universitetssjukhus, inte berédknas bli tillganglig forran efter arsskiftet. Den biologiska effektutvarderingen
av Foxy-5 kommer underlattas av ny matmetod for vilken vi under kvartalet inlamnade en ny
patentansdkan. Det finns dven goda mojligheter att anvdnda samma matmetoder i den fortsatta
utvecklingen av bolagets andra ldkemedelsprojekt, Box-5.
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Forberedelserna infor nasta fas i utvecklingen av Foxy-5 har redan pabérjats. Under vintern raknar vi med
att kunna presentera resultaten fran en retrospektiv tumorprovsstudie som ocksa utfors for att underlatta

utformningen av en framtida fas 2-prévning.

Aven i lakemedelsprojektet Box-5 har det under kvartalet gjorts framsteg. | maj publicerades en artikel i
den vetenskapliga tidskriften Oncotarget, dar professor Tommy Andersson och hans forskargrupp vid
Lunds Universitet redogor for prekliniska forsok med en kombination av Box-5 och en IL-6-antikropp.
Forsoken visar att denna kombinationsbehandling reducerar melanomcellers spridningsférmaga i
betydligt storre utstrackning an de studerade substanserna var och en for sig. Resultaten ar viktiga for den
fortsatta utvecklingen av en mer effektiv typ av lakemedelsbehandling mot malignt melanom.

| augusti kunde vi forstérka organisationen genom rekryteringen av Dennis Henriksen till en nyinrattad
tjanst som Chief Technical Officer. Dennis har en lang erfarenhet inom bioteknikindustrin och kommer att
ansvara for koordinering av olika operationella aktiviteter inom det regulatoriska omradet, kliniska
provningar, produktionsutveckling och patentfragor. Samtidigt inleddes processen med att rekrytera en
ersattare till tjansten som Chief Medical Officer, till foljd av att var mangarige medarbetare Nils Brinner
aviserat att han avser lamna sin tjanst vid arsskiftet. Nils insatser har varit centrala for vardebyggandet i
WntResearch. Han kommer att foreslas som ny ledamot i bolagets styrelse, och vi hoppas darmed pa att vi
fortsatt kommer att kunna dra nytta av hans enorma erfarenhet inom cancerbehandling.

Varens framgangsrika nyemission ger oss finansiella forutsattningar att genomféra den pagaende
retrospektiva studien, den kliniska fas 1b-studien med lakemedelskandidaten Foxy-5, och fullflja
utvecklingen av den slutliga lakemedelsformen. Resultatet av dessa aktiviteter kommer att kunna ge os
det nédvéndiga underlaget for att initiera en fas 2 prévning.

Det enorma medicinska behovet av att férhindra tumérspridning, den unika profilen pa bolagets projekt
och de redan uppnadda positiva resultaten ger goda forutsattningar for det fortsatta vardebyggandet i

WntResearch.

Henrik Lawaetz
Verkstallande direktor
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Kort om WntResearch

WntResearch utvecklar en ny typ av cancerlakemedel baserat pa banbrytande forskning som visar att det
kroppsegna proteinet Wnt-5a spelar en viktig roll for tumorcellernas férmaga att forflytta och sprida sig i
kroppen. De allra flesta som avlider i cancer gor det till foljd av tumorspridning (metastasering) och
behovet av en specifik behandling for att motverka detta ar darfor mycket stort. WntResearch langst
framskridna lakemedelskandidat Foxy-5 har i prekliniska forsdksmodeller visat sig minska tumorcellernas
rorelseformaga och darmed motverka uppkomst av metastaser. Resultaten frdn en genomférd fas 1-
studie visar pa en gynnsam sédkerhetsprofil och farmakokinetik samt tidiga indikationer pa biologisk
aktivitet. Projektet befinner sig for narvarande i en fas 1b-studie pa patienter med cancer i tjocktarm,

prostata eller brost. WntResearch &r noterat pa Aktietorget.

Verksamhet
PAGAENDE AKTIVITETER

WntResearch langst framskridna lakemedelskandidat, Foxy-5, befinner sig i en fas 1b-prévning pa
patienter med metastaser fran tumorer i tjocktarm, prostata eller brost. Malet i fas 1b-prévningen ar att
nu undersdka hogre doser for att hitta dosbegransande toxicitet eller, vid fortsatt utebliven toxicitet, en
tillracklig biologisk signal for faststallande av dosen for fas-2 studien. Dessutom genomfors en
retrospektiv studie av kolorektalcancer patienter for faststallande av patientantalet i fas 2-studien.

Resultat fran en tidigare genomférd fas 1-provning visar att substansen har en gynnsam sadkerhetsprofil
och farmakokinetik. Dessutom indikerar en analys av vavnadsprover fran tva patienter en god formaga att
reducera vissa genprodukter som ar vasentliga for tumérspridning. Efter genomford klinisk fas 1b studie
ar Bolagets avsikt att initiera en klinisk fas 2-studie under 2017, men innan dess kommer en
processutveckling och produktion av Foxy-5 i en egentlig lakemedelsform att genomféras.

BAKGRUND
WhntResearch grundades i syfte att utveckla innovationer om proteinet Wnt-5a och dess roll i cancer.

Prekliniska forsok visar att Foxy-5 minskar tumorcellernas rorelseférmaga och motverkar uppkomst av
metastaser. Bolaget har fatt patent pa syntetiska peptider, varav en (Foxy-5) i djurmodeller har visat sig

radikalt hamma tumdrspridning (metastasering) av brostcancer.

WhntResearch har patenterat tvd molekyler, dessa tva lakemedelskandidater ar syntetiska peptider
modifierade pa olika satt; Foxy-5 och Box-5. Saval Foxy-5 som Box-5 ar syntetiska kopior pa en specifik
del av proteinet Wnt. Att behandla med hela Wnt-5a proteinet skulle inte fungera eftersom proteinet inte
skulle na tumorcellerna. Den framtagna Foxy-5 molekylen i djurmodeller har visat sig hamma
metastasering av brostcancer. Bolaget har genomfort en klinisk fas 1-studie med peptiden Foxy-5.

Patienters nivaer av Wnt-5a indikerar svarighetsgrad av brostcancer. Professor Tommy Anderssons
forskargrupp har visat att proteinnivderna av Wnt-5a i primartumérens cancerceller vid brost-, kolon- och
prostatacancer korrelerar med utfallet av sjukdomen, det vill sdga att avsaknad eller Idga nivaer av Wnt-5a
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i primartumoren ar forknippat med en hogre risk for metastasering och darmed minskad chans for

patienten att 6verleva.
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TEKNOLOGI
Proteinet Wnt-5a hammar cancercellers mobilitet, vilket sannolikt ar forklaringen till att tumorer som har

hogre nivaer av Wnt-5a sprids mindre. Omvént, i de tumorer som saknar eller har Iag niva av Wnt-5a (40-
50 % av patienterna) ar tumaorcellerna mer rorliga, vilket kar sannolikheten for att cancern sprids.
Proteinet Wnt-5a ar inte i sig sjalvt lampligt for behandling eftersom det binder till ytan av alla celler.
Detta resulterar i att Wnt-5a tas upp av cellerna dar det injiceras och nar darmed inte cancercellerna.
Peptiden Foxy-5 skapades for att harma effekten av en intakt Wnt-5a-molekyl utan den odnskade
egenskapen att binda till cellytor och kan darmed vara ett anvandbart lakemedelsalternativ. Genom att
behandla med lakemedelskandidaten Foxy-5 kompenseras och ersatts avsaknaden av Wnt-5a i bland
annat brdstcancer, tjocktarmscancer och prostatacancer. Darmed forhindras tumorcellerna fran att
spridas. Lakemedelskandidaten Foxy-5 6ppnar upp for effektivare behandling av cancer, vilket da kan ske
som kombinationsbehandling med pa marknaden befintliga lakemedel som dédar och hindrar
tumorcellers tillvéxt. Forutsattning for en sddan kombinationsbehandling med befintliga toxiska lakemedel
ar mojliga beroende pa avsaknad av toxiska effekter av Foxy-5.

Bolagets produktportfolj innehaller dven lakemedelskandidaten Box-5. Vid vissa cancertyper beter sig
cancercellerna annorlunda nér de exponeras for Wnt-5a, exempelvis vid hudcancern malignt melanom. |
patienter som har drabbats av denna hudcancer galler det - till skillnad fran patienter med bréstcancer,
tarmcancer eller prostata cancer — att dra ner nivan av proteinet Wnt-5a eller minska dess interaktion och
effekt pa tumorcellerna. WntResearch utvecklar en lakemedelskandidat for dven detta &ndamal, Box-5.
Forenklat kan man séga att det ar den omvénda principen som tilldmpas fér Box-5 i jamfoérelse med Foxy-
5. Har pagar ett pre-kliniskt arbete med att forlanga halveringstiden fér denna molekyl och testa dess
effekt i djurmodeller.

WntResearch AB Delarsrapport Januari - Juni 2016



UTVECKLINGSSTRATEGI
WntResearch fokuserar pa fortsatta studier och utveckling av Bolagets priméara lakemedelskandidat Foxy-

5. Bolaget genomfor for ndrvarande klinisk fas 1b-studie i patienter med avancerad och metastaserad
brost-, tjocktarms- eller prostatacancer. Malet med detta ar att ytterligare utvardera sakerheten av Foxy-5
for att faststalla den rekommenderade dosen infor en kommande klinisk fas 2-studie. Malet &r ocksa att
identifiera och validera selekterade biomarkdrer som ska anvéandas till att definiera den dos av Foxy-5 som
inducerar en biologisk effekt hos en patient. Detta har blivit an viktigare eftersom man inte konstaterat
dosbegransande toxicitet av Foxy-5 vid de hittills undersokta dosnivaerna. | syfte att fa stérsta mojliga
nytta av behandlingen i den kliniska fas 2-prévning med Foxy-5, kommer patienter med laga eller
obefintliga nivaer av Wnt-5a i sina primartumérer att valjas.

Efter genomforda fas 1-studier avser Bolaget att genomfora kliniska fas 2 studier i stadium 3 kolorektal
cancer, dvs patienter som har lokal spridning men inte fjarrmetastaser. Dessa patienter har fatt
bortopererat den primdra tumaoren inklusive den lokala spridningen och tillhor en grupp med en stor risk
for aterfall och bortgdng som féljd av deras cancer. Utover kirurgisk behandling satts dessa patienter i en
medicinsk tillaggsbehandling, s kallad adjuverande behandling. Halften av patienterna far standard
adjuverande behandling och hélften far standard adjuverande behandling plus Foxy-5. Darefter jamfors
utvecklandet av canceraterfall och tumérspridning mellan de tva grupperna.
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PATENT
WntResearchs rattigheter till sina lakemedelskandidater baserar sig pa agandet av tre patentfamiljer.

Patentfamiljerna avser nagot forenklat Foxy-5 (1), Box-5 (2) samt behandling och diagnostik av
prostatacancer (3). WntResearch ser kontinuerligt dver och vid behov kompletterar patentportféljen for att
skydda Bolagets forskningsfynd pa basta mojliga satt. Under andra kvartalet 2016 beviljades patent i Indien
for Box-5 mot melanom. Patentet stracker sig till 2029. | enlighet med WntResearchs nuvarande
patentstrategi arbetar Bolaget for att erhalla patentskydd i Europa, USA, Kanada, Kina, Indien, Japan och
Australien.

Marknad

Cancer omfattar ett stort antal olika sjukdomar som kdnnetecknas av okontrollerad celltillvaxt och
spridning (metastasering). Uppskattningsvis fick 14 miljoner manniskor cancer och ungefar atta miljoner
manniskor globalt dog av cancer under 2012. Cancerldkemedel ar varldens storsta lakemedelsgrupp och
oversteg 100 miljarder USD under 2014. Kemoterapier, inkluderat cytotoxiner, som hammar celldelning, ar
fortfarande den vanligaste behandlingsmetoden. Over den senaste tiodrsperioden har ett antal likemedel
riktade mot specifika biologiska mekanismer utvecklats med férnyat hopp att forbattra effekten och
reducera sidoeffekter. Dock har inte siffror visat att dodligheten inom cancer generellt namnvart minskar
och behovet av nya lakemedel ar fortsatt stort. Tydliga trender inom lakemedelsutveckling mot cancer
inkluderar olika kombinationsbehandlingar och specifika immunterapier.

Kolorektalcancer ar den tredje vanligaste cancerformen i varlden, och méjligheten att behandla ar
beroende av hur tidigt cancern uppdagas. Kolorektalcancer, som upptdcks sent och som har spridit sig via
fijarrmetastaser, ar oftast obotliga. Under 2012 konstaterades globalt 1,4 miljoner nya fall av
kolorektalcancer, och 700 000 méanniskor dog av sjukdomen. Vardet av lakemedelsmarknaden inom
kolorektalcancer uppgick under 2013 till 8,3 miljarder USD, och férvantas stiga till 9,4 miljarder USD i
2020.

Behandling med Foxy-5 for att férhindra metastasering skulle kunna vara relevant hos de patienter med
laga nivaer av Wnt5a i sina priméara tumérer, vilket ar fallet hos ca 45% av patienter med tjocktarmscancer.

Prostatacancer ar den vanligaste cancerformen bland mén och den nést vanligaste dédsorsaken i I-lander.
Utover antihormonbehandling finns ingen effektiv systemisk behandling for dessa patienter. Under 2012
konstaterades mer &n 1,1 miljoner fall globalt. Under 2014 uppgick lakemedelsforsaljningen till cirka 7,6
miljarder USD, och férvéntas stiga till 13,6 miljarder USD i 2022.

Brostcancer ar den vanligaste cancerformen hos kvinnor och den nést vanligaste orsaken till dédsfall i
cancer bland kvinnor i USA. Bréstcancer berdknas sta for cirka 30 procent av alla nya cancerfall bland
kvinnor i USA och globalt konstaterades under 2012 1,6 miljoner nya fall och 0,5 miljoner dodsfall. Enligt
analyser fran IMS Health sa forvantas marknaden stiga de narmsta aren med 5,8 procent per ar pa de 9
storsta marknaderna, fran ett varde pa 10 miljarder USD 2013 till 18 miljarder 2023.
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Finansiell information

RORELSENS INTAKTER OCH RESULTAT
WntResearch &r ett forsknings- och utvecklingsbolag som annu inte har nagra intakter fran forsaljning.

Ovriga rérelseintakter under det andra kvartalet uppgick till 0,0 MSEK (0,0) och nettoresultatet uppgick till
-2,2 MSEK (-0,9).

KASSAFLODE
Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 29,4 MSEK (28,6). Kassaflodet fran den I6pande

verksamheten under kvartalet uppgick till -0,9 MSEK (0,7).

2016 2015 2016 2015 2015 2014
KSEK april-juni april-juni halvar halvar helar helar
Kassaflode, Iopande verksamheten -859 691 2489 -990 -4 264 -7 611
Kassaflode, investeringsverksamheten -4,184 -2 452 -4798 -5463 -14 530 -7 706
Kassaflode, finansieringsverksamheten 20133 190 20133 190 484 43119
Periodens kassaflode 15090 -1571 12846 -6 263 -18 310 27 802
Likvida medel vid periodens ingang 14 351 30213 16 595 34 905 34905 7103
Likvida medel vid periodens utgang 29 441 28 642 29 441 28 642 16 595 34 905

LIKVIDITET OCH FINANSIERING
WntResearch genomforde under april 2016 en foretradesemission av 1 198 596 aktier och 299

649 teckningsoptioner, om cirka 22,8 miljoner kronor fére emissionskostnader. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna i nyemissionen kan WntResearch tillféras ytterligare mellan cirka 9,0 och 12,0
miljoner kronor genom teckning av aktier under perioden fran och med den 1 juni 2017 till och med den
30 juni 2017.

INVESTERINGAR
WhntResearchs investeringar bestar av balanserade utgifter for utvecklingsarbete samt patent, vilket

redovisas i tabellen nedan.

Q2 Q2 Halvar Halvar Helar Helar
KSEK 2016 2015 2016 2016 2015 2014
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 4160 2353 4817 4995 13 605 7473
Patent 80 140 93 550 1089 397
Summa investeringar 4240 2493 4910 5545 14 694 7 870

EGET KAPITAL
Tabellerna nedan aterger information om WntResearchs eget kapital. Bolagets eget kapital per den 30 juni

2016 uppgick till 64 278 KSEK (50 851), varav aktiekapital uppgick till 1 510 KSEK (1 399).
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jan-juni jan-juni helar helar
KSEK 2016 2015 2015 2014
Eget kapital vid arets ingang 48 480 52 635 52 635 16 204
Nyemission 20132 190 484 43 119
Periodens resultat -4 334 -1974 -4 639 -6 688
Belopp vid periodens utgang 64278 50 851 48 480 52635
Resultat per aktie, SEK -0,27 -0,13 -0,30 -0,48
Resultat per aktie inklusive -0,26 0,22 0,29 0,47

utstallda teckningsoptioner, SEK

PERSONAL OCH ORGANISATION

WhntResearchs organisation innefattar all den kompetens och erfarenhet som ar nédvandig for att driva

bolaget. Ett nara samarbete har etablerats med ett antal nyckelkonsulter inom patent, preklinik, klinisk

provning, farmaceutisk utveckling, tillverkning, dokumentation, kvalitetssakring, juridik, ekonomi och

administration.

AKTIEN

Resultat efter skatt dividerat med antal aktier vid periodens utgang uppgar fér rapportperioden till -0,14

SEK (-0,06). WntResearch har drygt 4 000 aktiedgare.

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Helar Helar

2016 2015 2016 2015 2015 2014

Genomesnittligt antal aktier 16181051 15543728 15981285 15543728 15557041 13952083

Resultat per aktie, genomsnittligt antal, SEK -0,14 -0,06 -0,27 -0,13 -0,30 -0,48

Resultat per aktie inklusive

utstallda teckningsoptioner, SEK -0,13 -0,06 -0,26 -0,12 -0,29 -0,47
Antal aktier Kvotvarde per aktie
Antal/vérde vid arets ingang 15581 753 0,09
Antal/vérde 2016-06-30 16 780 349 0,09
Utstéllda teckningsoptioner 2016-06-30 661914 0,09
Totalt antal aktier efter konvertering 17 142 614 0,09

TECKNINGSOPTIONER GEM

Vid extra bolagsstéamma den 25 november 2011 bemyndigades styrelsen att vid ett tillfdlle under perioden

fram till nésta arsstdmma, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta att emittera hogst 1 000

000 teckningsoptioner att utges utan vederlag till Global Emerging Markets (GEM) for att fullgora

Bolagets skyldigheter enligt finansieringsavtalet mellan parterna. | april 2012 kommunicerade

WhntResearch att ett avtal kring finansiering tréffats med GEM. Totalt kan Bolaget tillforas nytt kapital om
19,5 MSEK fordelat pa en equity line (ett antal riktade nyemissioner pa upp till tio MSEK) och 1 000 000
teckningsoptioner. Efter omrakning med anledning av féretradesemissioner (i enlighet med

optionsvillkoren) beréttigar varje teckningsoption till teckning av 1,16 nya aktier till en teckningskurs om

8,18 SEK per aktie. Det totala antalet aterstaende teckningsoptioner per den 30 juni 2016 var 49 342

stycken. Teckningsoptionerna kan nyttjas till och med den 28 november 2016.
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PERSONALOPTIONSPROGRAM
Vid arsstamma den 18 juni 2013 beslutades om utfardande av hogst 390 000 personaloptioner till

nyckelpersoner i WntResearch. For att mojliggora leverans av aktier enligt personaloptionsprogrammet
samt sdkra ddrmed sammanhangande kostnader, framst sociala avgifter, beslutades samtidigt om
emission av hogst 512 538 teckningsoptioner till ett heldgt dotterbolag till WntResearch. Efter anmalan
om deltagande fran berattigade deltagare utgavs totalt 325 000 personaloptioner och efter analys av
Bolagets skyldighet att betala sociala avgifter baserat pa individuella omstandigheter fér deltagarna
uppgick det faktiska antalet utfardade teckningsoptioner till 345 423 stycken med en teckningskurs om
10,66 SEK per aktie, vilket motsvarar 100 procent av den genomsnittliga slutkursen fér WntResearchs aktie
pa AktieTorget under tio handelsdagar efter arsstamman 2013. Efter omrékning med anledning av
foretradesemission (i enlighet med optionsvillkoren) beréttigar varje teckningsoption till teckning av en ny
aktie till en teckningskurs om 10,46 SEK per aktie. Personaloptionerna ar forenade med intjaningsvillkor
kopplade till anstallningen. Per den 30 juni 2016 uppgick antalet personaloptioner som maximalt kan
komma att utnyttjas till 292 500 stycken vilket medfér att totalt antal teckningsoptioner som kan komma
att nyttjas per samma datum uppgick till 317 742 stycken. Innehavarna kan nyttja tilldelade och intjanade
personaloptioner under perioden fran dagen efter den arsstimma som halls under 2016 och fram till och
med den 30 juni 2017, med undantag for en period om 30 dagar fore offentliggérande av nagon av
WntResearchs ordinarie delarsrapporter, dagen for offentliggdrandet inkluderad. Personaloptionerna kan
dock nyttjas i fortid om nagon part, eller flera parter som agerar tillsammans, forvarvar aktier sa att
parten/parterna ager mer an 50 procent av totalt antal utestdende aktier i WntResearch; eller (ii) samtliga
eller vasentligen samtliga WntResearchs tillgdngar 6verlates i en eller en serie av relaterade transaktioner.

TECKNINGSOPTIONER
Foretradesmissionen av aktier som genomférdes under april 2016 inneholl dven teckningsoptioner som

vid full konvertering innebér utgivande av hogst 299 649 aktier. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna i nyemissionen kan WntResearch tillféras ytterligare mellan cirka 9,0 och 12,0
miljoner kronor. En (1) teckningsoption av serie 2016/2017 berattigar till teckning av en (1) aktie i Bolaget
till en teckningskurs om 70 procent av den volymvagda genomsnittskursen fér Bolagets aktie pa
Aktietorget under den period pa 15 handelsdagar som slutar tvdbankdagar fore teckningsperiodens
borjan, dock lagst 30 kronor och hdgst 40 kronor. Teckning av aktier i Bolaget med stéd av
teckningsoptioner av serie 2016/2017 kan dga rum under perioden fran och med den 1 juni 2017 till och
med den 30 juni 2017.
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Det finns, utover generell osdkerhet relaterad till forsknings- och utvecklingsverksamhet och férseningar

vid kliniska studier, inga kdnda tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller hdandelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa bolagets framtidsutsikter.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Redovisningen &r upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad
BFNAR 2012:1 (K3). Ovriga tillimpade redovisningsprinciper framgér av &rsredovisningen fér 2015.

STYRELSENS FORSAKRAN
Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande 6versikt av

bolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
bolaget stélls infor.

Malmo den 25 augusti, 2016

Styrelsen for WntResearch AB

Peter Strom, Ordférande Tommy Andersson Ulf Bjorklund
Birgit Stattin Norinder Kjell Stenberg

Henrik Lawaetz, Verkstallande Direktor

Delarsrapporten har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.
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Ekonomiska rapporter

RESULTATRAKNING
2016 2015 2016 2015 2015 2014
KSEK april-juni april-juni jan-juni jan-juni helar helar
Summa rorelsens intakter 4160 2 353 4817 4995 14 694 8 361
Ovriga externa kostnader -5 005 -2 781 -6 886 -5819 -17 242 -12 744
Personalkostnader -1287 -489 -2115 -1 059 -1954 -2 153
Avskrivningar -56 -41 -112 -82 -164 -164
Summa rorelsens kostnader -6 348 -3311 9113 -6 960 -19 360 -15 061
Rorelseresultat -2188 -958 -4 296 -1 965 -4 666 -6 700
Resultat fran finansiella poster -32 15 -38 -9 27 12
Resultat fore skatt -2220 -943 4334 1974 -4 639 -6 688
Periodens resultat 2220 -943 ~4334 1974 -4 639 -6 688
BALANSRAKNING

2016 30 2015 30 2015 2014
KSEK juni juni 31dec 31dec
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 34 209 20780 29390 15785
Patent och varumarken 3105 2670 3126 2201
Summa immateriella anlaggningstillgangar 37314 23 450 32516 17 986
Aktier | dotterbolag 50 50 50 50
Summa anlaggningstillgangar 37364 23 500 32566 18 036
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 1053 413 299 643
Kassa och bank 29 441 28642 16 595 34 905
Summa omsattningstillgangar 30 494 29 055 16 894 35548
SUMMA TILLGANGAR 67 858 52 555 49 460 53584
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 64 278 50 851 48 480 52 635
Kortfristiga skulder 3580 1704 980 949
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 67 858 52 555 49 460 53584
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KASSAFLODESANALYS

2016 2015 2016 2015 2015 2014
KSEK april-juni april-juni jan-juni jan-juni helar helar
Kassaflode, Iopande verksamheten -859 691 -2 489 -990 -4264 -7 611
Kassaflode, investeringsverksamheten -4, 184 -2 452 -4798 -5 463 -14 530 -7 706
Kassaflode, finansieringsverksamheten 20133 190 20133 190 484 43119
Periodens kassaflode 15090 1571 12 846 -6 263 -18 310 27 802
Likvida medel vid periodens ingang 14 351 30213 16 595 34 905 34 905 7103
Likvida medel vid periodens utgang 29 441 28 642 29 441 28 642 16595 34905
FORANDRING EGET KAPITAL
2016 2015 2015 2014
KSEK jan-juni jan-juni helar helar
Eget kapital vid arets ingang 48 480 52 635 52 635 16 204
Nyemission 20132 190 484 43119
Periodens resultat -4 334 -1974 -4 639 -6 688
Belopp vid periodens utgang 64278 50 851 48 480 52 635
NYCKELTAL
2016 2015 2015 2014
KSEK Q2 Q2 helar helar
Rorelsekapital ', KSEK 26914 27 351 15914 34 599
Kassalikviditet 2, % 852 % 1705 % 1724 % 3746 %
Soliditet 3, % 95 % 97 % 98 % 98 %
Skuldsattningsgrad?, % 0% 0% 0% 0%

TSumma omséttningstillgangar minus kortfristiga skulder

2 Summa omsattningstillgangar exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder

3 Eget kapital i procent av balansomslutningen
4Rantebarande skulder i procent av eget kapital

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

Deldrsrapport januari — september 2016 avges den 25 november 2016
Bokslutskommuniké 2016 avges den 24 februari 2017

VID FRAGOR VANLIGEN KONTAKTA:

Henrik Lawaetz, VD, WntResearch AB, tel. +46 (040) 650 1840, e-post: hi@wntresearch.com

ADRESS
WhntResearch AB

Medeon Science Park, Per Albin Hanssons vag 41, 205 12 Malmo
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