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Forvaltningsberattelse
Styrelsen och VD for WntResearch AB (publ), 556738-7864, far harmed avge arsredovisning for 2014.

Allmant om verksamheten

WhntResearch utvecklar en helt ny typ av behandling mot cancer som ar direkt riktad mot sjalva
metastaseringsprocessen, det vill sdga cancercellernas férmaga att sprida sig. WntResearch har en
lakemedelskandidat som befinner sig i klinisk fas 1-studie — Foxy-5 — samt ett utvecklingsprogram — Box-5 som
befinner sig i preklinisk fas. Bolagets huvudsakliga fokus ligger i nulaget pa utveckling av ldkemedelskandidaten
Foxy-5.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret 2014

Férsta kvartalet

Under de forsta tvda manaderna 2014 nyttjade GEM (Global Emerging Markets) och dess partners 473 032
teckningsoptioner for nyteckning av 539 256 aktier till ett totalt varde av 4 497 395 SEK. Det totala antalet
aterstaende teckningsoptioner enligt avtalet uppgick darmed till 174 342 stycken per den 25 februari 2014.

I mars meddelade WntResearch att USA:s patent och registreringsverk utfardat ett patent pa bolagets produkt
Foxy-5 (patentnummer 8 674 060). Patentrattigheten tacker bolagets antimetastatiska peptidprodukt Foxy-5
och flera andra peptider saval som farmaceutiska medel som innehaller dessa peptider. USA:s patent och
registreringsverk beslutade dven att den normala giltighetstiden som normalt sett stracker sig i 20 ar fran och
med registreringsdatumet (i detta fall 2006-05-30) kommer att férlangas med ytterligare 789 dagar.

I mars meddelades att den oberoende sakerhetsdata- och 6vervakningskommittén (SDMC) utvarderat den
forsta gruppen av patienter som behandlats med Foxy-5 och dragit slutsatsen att Foxy-5 getts utan nagra
sakerhetsproblem. Vidare var SDMC:s rekommendation att rekryteringen for nasta dosniva i den pagaende fas
I-studien kunde inledas.

I mars beslutades — med stdéd av bemyndigande fran arsstamma den 18 juni — att genomfdra en
féretradesemission av hégst 2 875 464 aktier motsvarande cirka 43,1 MSEK fére emissionskostnader. Aven
allmédnheten gavs ratt att teckna aktier i nyemissionen. Emissionslikviden &r avsedd for finansiering av
forberedelser och genomférande av en klinisk fas 2-studie for lakemedelskandidaten Foxy-5. Nyemissionen,
som avslutades den 29 april 2014, tecknades till cirka 88 procent. Genom nyemissionen nyemitterades 2 528
160 aktier, samtidigt som WntResearch tillférdes cirka 38 MSEK fére emissionskostnader. Styrelse, ledning och
de tre storsta huvudagarna beslutade att teckna totalt cirka 3,6 MSEK i nyemissionen.

Andra kvartalet
| april meddelade bolaget att ett besked om godkdannande mottagits av det kanadensiska patentverket for
bolagets patentansdkan avseende Foxy-5.

| april meddelades att den pagaende fas 1-studien med Foxy-5 blivit utvald att presenteras som poster vid den
50:e arliga ASCO-kongressen (American Society Of Clinical Oncology) vid McCormick Place Convention Center i
Chicago, lllinois.

I juni kunde WntResearch meddela att Europapatentverket informerat bolaget om att de beviljat Europapatent
nr EP 1 888 628 sa snart bolaget vidtagit alla atgarder som kravs fore beviljande. Patentkraven omfattar
tretton olika peptider, sa val som farmaceutiska kompositioner innefattande peptiderna och anvdndning av
peptiderna vid cancerbehandling. Dessa peptider ar beslaktade med Foxy-5, fér vilken WntResearch redan har
beviljats patent i Australien, Kina, Japan, Kanada och USA.
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Bolaget meddelade den 11 juni att professor Anderssons forskargrupp vid Lunds universitet fatt ett
vetenskapligt prekliniskt arbete accepterat for publicering i tidskriften Molecular Oncology. | uppsatsen visar
forfattarna att en viktig faktor (IL-6) som driver invasion och tumdorspridning hos patienter med melanom
verkar genom Wnt-5a. Denna férmaga hos IL-6 blockeras av Box-5. Resultaten kommer potentiellt att bredda
den terapeutiska anvdandningen av Box-5 vid behandling av melanompatienter.

Den 11 juni holls arsstamma i WntResearch. For ytterligare beslut om de beslut som fattades hanvisas till
kommuniké publicerad pa AktieTorgets och bolagets respektive hemsidor den 12 juni 2014.

WhntResearch meddelade den 13 juni att ett abstrakt publicerats i “Bone Abstracts” under rubriken "WNT5A
har anti-prostatacancereffekt och skyddar mot skelettmetastaser” av forskare fran Dresden, Tyskland.
Rapporten presenterades vid European Calcified Tissue Society Congress som hélls i maj 2014 i Prag, Tjeckien.
Resultaten fran studien bekréaftar tidigare resultat publicerade av professor Tommy Andersson och professor
Anders Bjartell, Lunds Universitet, att Wnt-5a uttryck i primar prostatacancervdavnad férutspar god prognos.

Tredje kvartalet
I juli kunde WntResearch meddela att det japanska patentverket avsag bevilja bolagets patentansdkan
nummer 2011-522940 avseende Box-5-peptiden.

| augusti informerade WntResearch om att bolaget fatt ett godkdnnande fran danska halsovardsmyndigheten
och den etiska kommittén att samtidigt pabodrja behandlingen av den andra och tredje patienten i varje
dosniva gallande Foxy-5. Hittills hade alla patienter behandlats i f6ljd.

| september kunde WntResearch meddela att bolaget beviljats ytterligare fem patent. For Foxy-5 erhdlls
patent nummer 2 609 221 i Kanada och for Box-5 erhélls patent nummer 5 583 668 i Japan, nummer 2 517 190
i Ryssland och nummer ZL200980129491.7 i Kina. For Box-5 hade dessutom Europapatentverket utfardat ett
beslut om att bevilja patent nummer 2 328 604, vilket tradde i kraft den 8 oktober 2014.

Fjarde kvartalet
| oktober meddelade WntResearch att Europapatentverket beviljat patent fér peptider relaterade till Foxy-5.
Europapatentverket utfardade den 16 oktober ett beslut om att bevilja patent nummer 1 888 628.

| november informerade WntResearch att fas 1-studien med Foxy-5 natt dosnivaer som motsvarar den
effektiva dosnivan i prekliniska modeller utan att nagon dosbegrdnsande toxicitet observerats. Bolaget
beslutade darfor att begrdnsa rekryteringen av patienter till patienterna med storst sannolikhet att svara pa
Foxy-5. Detta innebar att endast patienter med prostata-, tarm- eller brostcancer och vars primartumorer
saknar eller bara uttrycker en lag nivd av Wnt-5a proteinet inkluderas vid Herlev Universitetssjukhus och
Rigshospitalets fas 1-enhet i Kbpenhamn. Ovanstdende innebar vidare att slutférandet av studien forvantades
skjutas fram fran Q4 2014 till Q1 2015.

| december meddelade WntResearch att Europapatentverket informerat foretaget om att verket avser bevilja
Europapatent nr EP 2 384 763 som omfattar femton formylerade peptider, inklusive foretagets produkt Foxy-5
och dven farmaceutiska kompositioner innehallande sddana peptider och anviandning vid cancerbehandling.
EPO:s information innebar att patentet sannolikt kom att utfdrdas under den forsta halvan av 2015. Innan
patentet beviljas aterstar dock ytterligare atgarder bade fran féretagets sida och fran EPO. Patent som
omfattar bland annat Foxy-5 har tidigare utfardats i Australien, Japan, Kina och USA.
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Véasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

| februari 2015 meddelade WntResearch att bolaget initierat behandling av den sista utav totalt tre patienter
vid nést hogsta dosniva (dosniva 7) i den kliniska fas 1-studien fér Foxy-5 och att ingen lakemedelsrelaterad
toxicitet observerats. Studien kommer att fortgd som planerat till dosnivda 8. Med anledning av att ett
begrdnsat antal patienter har fatt ta emot biologiskt meningsfulla Foxy-5-doser i studien ar det i nuldget inte
mojligt att dra slutsatser om potentiell aktivitet. WntResearch beslutade darfor att genomféra en uppféljande
fas 1b-studie efter att den sista patienten slutfért den sista dosnivan (dosniva 8). Det primadra malet med
denna studie ar att hitta den optimala dosen av Foxy-5, samt bestamma vilka biomarkdrer som ska studeras, i
den efterféljande randomiserade fas 2-studien. Fas 1b-studien kommer att vara fokuserad pa potentiella
biologiska effekter av Foxy-5-behandling och kommer att inkludera omfattande biomarkor-studier pa
tumorbiopsier och blodprov pa utvalda patienter fore och efter behandling med Foxy-5.

| borjan av mars 2015 meddelade bolaget att Peter Strom foreslogs fér inval som ny ledamot i bolagets styrelse
vid arsstimman den 9 juni 2015. Strom har haft olika ledande internationella befattningar inom
KabiVitrum/KabiPharmaciaUpjohn och IMS Health i 6ver 20 ar. Strém har sedan tillkdnnagivandet deltagit som
observator vid styrelsens sammantraden.

I mars 2015 meddelade WntResearch resultat fran de sju forsta dosnivaerna av fas 1 presenteras i ett
pressmeddelande vid tidpunkten foér ASCO-konferensen i manadsskiftet maj-juni 2015. Tidigare
kommunicerades att resultaten skulle komma att presenteras under konferensen.

| april 2015 kommunicerade bolaget ett klargérande om vilka data som kan férvantas fran den pagaende fas 1-
studien (dos-eskalering) hos patienter med kolon-, brést- och prostatacancer samt en forklaring till varfér data
kommer att presenteras genom ett pressmeddelande och inte under sjalva motet. WntResearchs abstract
valdes inte ut for presentation. Anledningen till detta motiverades inte av ASCO, men kan vara att den
vetenskapliga kommittén ansett att nyhetsvarde saknats, da abstractet skrevs och skickades in fore studiens
avslut och darav inte innehdll finala resultat.

| april 2015 meddelades att det europeiska patentverket pa sin hemsida informerat om dess avsikt att bevilja
ett europeiska patent for EP 2 384 763, vilket tacker WntResearchs peptid Foxy-5.

| slutet av april 2015 meddelades att Thomas Feldthus, CFO, kommer att Iamna WntResearch fran om med den
1juni 2015. Arbetet med att hitta en lamplig ersattare inleddes omedelbart.

Finansiell stallning och resultat

Bolagets finansiella utveckling ar i dverensstammelse med styrelsens forvantningar. Resultatet efter finansiella
poster uppgick till -6,7 MSEK och kassaflédet fran den lopande verksamheten uppgick till -7,6 MSEK. Under
2014 har Bolaget investerat 7,7 MSEK i sina utvecklingsprojekt, vilket redovisas under immateriella
anlaggningstillgangar.

Foxy-5 har mottagit ett signifikant anslag fran Eurostars-programmet, vilket finansierar en betydande del av
kostnaderna i den kliniska fas 1- och planerade fas 2-studien, vilket tacker WntResearchs utgifter till
kontraktstillverkare (CRO) och en del av de regulatoriska utgifterna.

Genom en féretrddesemission i april 2014 tillfordes WntResearch ungefar 38 miljoner kronor fore
emissionskostnader. Med detta kapital har Bolaget kunnat forbereda for fas 2-studien parallellt med den
pagdende fas 1-studien med Foxy-5. Bolaget har darmed mdgjliggjort for start av fas 2-studien med Foxy-5 sa
snart som mojligt efter att fas 1-studien och den efterfoljande fas 1lb-studien ar genomférd. WntResearch
avser dessutom att forbereda Box-5 for ytterligare preklinisk och klinisk utveckling.
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Harutover har Bolaget dven ett avtal med Global Emerging Markets (GEM) kring finansiering. Totalt kan
WhntResearch tillféras nytt kapital om 19,5 MSEK fordelat pa en equity line (ett antal riktade nyemissioner pa
upp till tio (10) MSEK) och 1 000 000 teckningsoptioner. GEM och dess partners har hittills nyttjat 899 408
teckningsoptioner for nyteckning av 1 025 323 aktier till ett totalt varde av 8 549 527 SEK.

WhntResearch har starkt likviditeten genom den genomférda kapitaliseringen och det ar styrelsens bedomning
att stora delar av fas 2-studien kommer att vara finansierad, vilket innebar att bolaget inte behdver anskaffa
ytterligare kapital innan studien inleds. Styrelsen kommer i ett senare skede se 6ver vilken typ av finansiering
som ar lampligast for att kunna finansiera fas 2-studien fullt ut, dar bolaget bland annat har avtalet med GEM
att beakta.

WntResearch AB (publ)

Bakgrund - metastaserande cancer och WntResearch

Cancer drabbar ungefar var tredje individ och ar den ledande dédsorsaken for personer under 75 ar i en stor
del av vastvarlden. Det ar relativt ovanligt att patienter med cancer avlider av den ursprungliga tumoren, det
stora problemet ar att cancern ofta sprider sig (metastaserar) i samma organ eller till andra organ. Samhllet
och biotech-industrin har investerat oerhort mycket tid och kapital fér att utveckla bade diagnostiska och
terapeutiska lakemedel for cancerbehandling. Dessa anstrangningar har gjort att livslangden for
cancerdrabbade personer har 6kat, men den sammanlagda procentandelen fér antalet drabbade som dér till
foljd av de allvarligaste typerna av cancer ar fortfarande nastintill oférandrad. Konventionell behandling av
cancer innefattar operation, stralbehandling och kemoterapi, vilket vanligtvis ar riktat mot cancercellens
formaga att vaxa och dela sig.

WhntResearch grundades av professor Tommy Andersson och hans forskargrupp vid Lunds Universitet i syfte
att utveckla innovationer om proteinet Wnt-5a och dess roll i cancer. Professor Tommy Anderssons
forskargrupp upptackte att de brosttumorer som saknar eller har 1ag niva av proteinet Wnt-5a (40-50%) visar
pa en Okad metastasering. Bolagets forsta lakemedelskandidat Foxy-5 (patentsokt syntetisk peptid) har
utvecklats for att kompensera avsaknaden av Wnt-5a och har i djurmodell visat sig forhindra tumorcellerna
fran att flytta sig och metastasera.

Professor Tommy Anderssons forskargrupp och deras upptackt av WntResearchs lakemedelskandidat Foxy-5
representerar ett helt nytt koncept for behandling av cancer. Foxy-5 &r avsedd att anvdndas i
kombinationsbehandling med pa marknaden befintliga lakemedel som dodar och hindrar cancercellernas
tillvaxt.

Bolagets primara fokus ar riktat pa fortsatt utveckling av lakemedelskandidaten Foxy-5, fér att mojliggora
behandling av s& kallade epiteliala tumorer. WntResearchs produktportfélj innehéller utéver Foxy-5
lakemedelskandidaten Box-5. Vid vissa cancertyper beter sig cancercellerna annorlunda nar de exponeras for
Wnt-5a, exempelvis vid hudcancern malignt melanom. | patienter som har drabbats av denna hudcancer galler
det — till skillnad fran patienter med brdstcancer — att minska nivan av proteinet Wnt-5a eller minska dess
interaktion med tumorcellernas receptor fér Wnt-5a. WntResearch utvecklar en lakemedelskandidat for detta
andamal, Box-5. Aven denna peptid dr framtagen i professor Tommy Anderssons forskargrupp. Férenklat kan
man sdga att det ar den omvéanda principen som tilldimpas for Box-5 i jamforelse med Foxy-5.

Affirsmodell

WhntResearch ska huvudsakligen generera intdkter via utlicensiering av bolagets lakemedelskandidater for olika
metastaserande cancerformer. Genom utlicensiering till etablerade aktérer inom ldkemedelsbranschen
framjas effektiv, professionell och i sammanhanget snabb lansering av lakemedel.
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Malsattning

Bolagets malsattning ar att under andra kvartalet 2015 ha tagit lakemedelskandidaten Foxy-5 genom en klinisk
fas 1-studie och att darefter genomféra en klinisk fas 1b-studie under 2015 och initiera en klinisk fas 2-studie
under 2016. Efter att ha uppnatt ”Proof of concept” i ménniska med Foxy-5 ar WntResearchs malsittning att
finna en lamplig partner for vidare utveckling.

Framtidsplaner

WhntResearch fokuserar pd klinisk utveckling av sin ldkemedelskandidat Foxy-5. Foxy-5 har en signifikant
marknadspotential inom det breda omradet for cancer och representerar ett helt nytt koncept for behandling
inom detta omrade. Lakemedelskandidaten riktar sig direkt mot den pdgaende metastatiska processen, vilket
ar den framsta orsaken till cancers dodlighet. Foxy-5 kan bli en av de férsta antimetastatiska produkterna att
gora entré i en klinisk studie nagonsin och erbjuder ett potentiellt paradigmskifte géllande behandlingen av
manga stora cancerindikationer, inkluderat brost-, kolon- och prostatacancer.

| maj 2013 erholl WntResearch godkdnnande fran DHMA (Danish Health and Medicines Authority) och den
etiska kommittén for genomforande av en klinisk fas 1-studie med Foxy-5 i Danmark. Under hésten 2013
etablerades en effektiv screeningmetod vid Herlev Universitetssjukhus i Képenhamn foér att mojliggora ett
rikligt urval av patienter for fas 1-studien. Den forsta patienten behandlades under december 2013.

Under 2014 fortsatte WntResearch att rekrytera patienter for den kliniska fas 1-studien fran Herlev
Universitetssjukhus i Kbpenhamn och senare under 2014 &ven fran Rigshospitalet i Kbpenhamn. Det har inte
rapporterats nagon dosbegransande toxicitet, vilket tillat bolaget att fortsitta dosckningen med Foxy-5.
Baserat pa preklinisk forskning utférd i laboratorium av professor Tommy Andersson i Malmo, har bolaget
inkluderat matningar av ett antal biomarkérer i syfte att erhalla ytterligare information avseende den
biologiska effekten av Foxy-5 i cancerpatienter.

Studien genomfors for att utvardera sdkerhet och faststdlla en rekommenderad dos av ldkemedlet infér en
klinisk fas 2-studie. Behandlingen utvirderas pa tre patienter at gangen. Efter godkdnnande av
sakerhetskommittén fortsatter behandlingen med 6kad dos hos tre nya patienter fér att sa smaningom
faststalla den maximalt tolerabla dosen alternativt den dos som ar kliniskt relevant. Malsattningen ar att fas 1-
studien ska slutféras under andra kvartalet 2015.

Enligt styrelsens nuvarande uppfattning kommer de kliniska fas 2-studierna att initieras under 2016 och ta 1-2
ar att genomfora, dels beroende pa utvald indikation och dels beroende pa hur manga patienter som ingar i
studien.

Notera att bolagets framtidsplaner grundas pa styrelsens nuvarande bedémning gdllande ndr respektive del
kan genomféras. Ldsaren uppmdrksammas pd att alla framtidsbedémningar dr férenade med osdkerhet.
Notera dven att framtidsplanerna dr beroende av att WntResearch kan erhdlla nédvdndig finansiering och
erforderliga godkdnnanden fran myndigheter.

Aktien

WhntResearch noterades pa AktieTorget i december 2010. AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, som ar
ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF), vilket
inte ar en reglerad marknad. Per den 31 december 2014 uppgick antalet aktier i WntResearch till 15 523 328
stycken.



WntResearch AB (publ) 6
556738-7864

Teckningsoptioner

Teckningsoptioner GEM

Vid extra bolagsstimma den 25 november 2011 bemyndigades styrelsen att vid ett tillfdlle under perioden
fram till ndsta arsstdamma, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta att emittera hogst 1 000 000
teckningsoptioner som skall utges utan vederlag till Global Emerging Markets (GEM) for att fullgéra bolagets
skyldigheter enligt finansieringsavtalet mellan parterna. | april 2012 kommunicerade WntResearch att ett avtal
kring finansiering traffats med GEM. Totalt kan bolaget tillféras nytt kapital om 19,5 MSEK fordelat pa en
equity line (ett antal riktade nyemissioner pad upp till tio (10) MSEK) och 1 000 000 teckningsoptioner. Efter
omrdkning med anledning av den foretradesemission som genomfdrdes i april 2014 (i enlighet med
optionsvillkoren) berattigar varje teckningsoption till teckning av 1,14 nya aktier till en teckningskurs om 8,31
SEK per aktie. Det totala antalet aterstaende teckningsoptioner per den 31 december 2014 var 100 592
stycken. Teckningsoptionerna har en l16ptid om fem (5) ar.

Personaloptionsprogram

Vid arsstimma den 18 juni 2013 beslutades om utfirdande av hogst 390 000 personaloptioner till
nyckelpersoner i WntResearch. Efter anméalan om deltagande fran berattigade deltagare och efter analys av
bolagets skyldighet att betala sociala avgifter baserat pa individuella omstandigheter for deltagarna uppgick
det faktiska antalet utfardade teckningsoptioner till 345 423. Varje personaloption berattigar innehavaren att
forvarva en ny aktie i bolaget till ett 16senpris om 10,66 SEK per aktie, vilket motsvarar 100 procent av den
genomsnittliga slutkursen for WntResearchs aktie pa AktieTorget under tio handelsdagar efter arsstimman
2013. Innehavarna kan utnyttja tilldelade och intjdnade personaloptioner under perioden fran dagen efter den
arsstdmma som halls under 2016 och fram till och med den 30 juni 2017, med undantag fér en period om 30
dagar fore offentliggérande av nagon av WntResearchs ordinarie delarsrapporter, dagen for offentliggérandet
inkluderad. For att kunna hantera personaloptionsprogrammet har det forvdrvats ett nybildat dotterbolag,
WhntResearch Incentive AB, org.nr. 556911-7806.

Ekonomisk 6versikt
2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31

Nettoomsadttning - - - - -

Resultat efter finansiella poster -6 688 161 -4 175119 -5702042 -4759388 -2040724
Resultat per aktie -0,4 -0,3 -0,6 -0,7 -0,3
Soliditet, % 98,2 88,4 76,6 86 96,9

Dispositioner betraffande resultat

Belopp i kr
Styrelsen och VD foreslar att till forfogande staende medel:
Overkursfond 75278 308
balanserat resultat -17 351 867
arets resultat -6 688 161
Totalt 51238 380
disponeras for
balanseras i ny rakning 51238 380
Summa 51238 380

Vad betraffar foretagets resultat och stallning i 6vrigt, hanvisas till efterfoljande resultat- och balansrakningar
med tillhérande bokslutskommentarer.
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Resultatrdkning

Belopp i kr Not 2014-01-01 2013-01-01
2014-12-31 2013-12-31
Ovriga rérelseintakter 1 491 344 863 472
Aktiverat arbete for egen rakning 7 870 377 4413 428
8361721 5276900
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 2 -12 743 623 -7 032 188
Personalkostnader 3 -2153 339 -2 425 258
Av/nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -164 336 0
-15 061 298 -9 457 445
Rorelseresultat -6 699 577 -4 180 546
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintdkter och liknande intakter 27 260 31491
Rantekostnader och liknande kostnader -15 844 -26 064
11 416 5427
Resultat efter finansiella poster -6 688 161 -4 175 119
Periodens skatt 0 0
Arets resultat -6 688 161 -4 175 119
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Balansrakning

Belopp i kr Not 2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 4 15 785 125 8312 065
Koncessioner, patent, licenser, varumarken
samt likn rattigheter 5 2201376 1968 395
17 986 501 10 280 460
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 6 50 000 50 000
50 000 50 000
Summa anlaggningstillgangar 18 036 501 10330 460
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 564 814 859 686
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 77 632 45 469
642 446 905 155
Kassa och bank 34 905 358 7 102 947
Summa omsattningstiligangar 35547 804 8 008 102
SUMMA TILLGANGAR 53 584 305 18 338 562
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Balansrakning

Belopp i kr Not 2014-12-31 2013-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 7
Bundet eget kapital
Aktiekapital (15 523 328 aktier) 1397 100 1113 465
1397 100 1113 465
Fritt eget kapital
Overkursfond 75 278 308 32442 628
Balanserad vinst eller forlust -17 351 867 -13176 748
Arets resultat -6 688 161 -4175 119
51238 280 15090 761
Summa eget kapital 52 635 380 16 204 226
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 548 603 2030232
Ovriga kortfristiga skulder 22 612 64 103
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 377710 40 001
948 925 2134336
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 53 584 305 18 338 562
Stallda sikerheter 10 Inga Inga
Ansvarsforbindelser 10 50 000 50 000
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kronor om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Arsredovisningen har for forsta gdngen upprattats
enligt K3 reglementet. Overgdngen till K3 har inte inneburit nagra forindringar av bolagets
redovisningsprinciper. Det har inte heller inneburit nagra justeringar i eget kapital. Jamforelsearet 2013 har
ocksa uppréttats enligt K3 reglementet.

Definition av nyckeltal
Soliditet: Eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt (22%) i férhallande till
balansomslutningen.

Varderingsprinciper m.m.
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Intaktsredovisning

WhntResearch erhéll 5 miljoner i bidrag fran Vinnova genom Eurostars-programmet for tillverkning, preklinisk
och klinisk utveckling av Foxy-5. Bidraget betalas ut kvartalsvis och registreras som "6vriga intakter" nar
faktiska kostnader uppkommer. | balansrakningen tas de upp under "Ovriga kortfristiga fordringar" i det fall
kostnaderna ar hégre dn mottagen betalning fran Vinnova. Vid slutet av 2014 hade WntResearch erhallit totalt
4,5 miljoner kronor. Kostnaderna hanforliga till bidraget motsvarar under samma period 5 miljoner kronor
under perioden 2012 till 2014. WntResearch har ddarmed registrerat 5 miljoner kronor som 6vriga intakter
under perioden 2012 till 2014 varav 0,5 miljoner kronor har redovisats under kortfristiga fordringar per 31
december 2014.

Kostnader fér forskning och utveckling

Utgifter for forskning och utveckling kostnadsfors allt eftersom de uppstar, dock aktiveras externa fakturerade
utvecklingskostnader och patentkostnader i balansrdkningen under ”aktiverade utvecklingskostnader” och
"patent, licenser och liknande rattigheter" nér de faktiska kostnaderna har uppkommit och dessa tekniskt
bedéms kunna leda till produkter samt att dessa forvdntas generera framtida ekonomiska fordelar. Aktiverade
utvecklingskostnader inkluderar enbart externa fakturerade utvecklingskostnader. Indirekta kostnader och
interna kostnader aktiveras inte. | de fall utvecklingskostnader har finansierats med bidrag reduceras
aktiveringen med belopp som motsvarar bidraget under o6vriga intdkter. Vardet av aktiverade
utvecklingskostnader och patent provas varje ar. Engangsnedskrivning sker vid behov.

Fordringar
Fordringar ar redovisade till anskaffningsvarde minskat med eventuell nedskrivning.

Avskrivningsprinciper for immateriella anldaggningstillgangar

Avskrivningar av aktiverade utvecklingskostnader pabodrjas nar intdkter genereras medan avskrivningar av
patent paborjas vid godkdannande av Foxy-5-patentet i USA och sker linjart 6ver patentets berdknade
nyttjandeperiod pa den viktigaste marknaden, USA. Under 2014 har patent avskrivits med SEK 164 336.

Koncernredovisning
WntResearch AB upprattar inte koncernredovisning i dverensstimmelse med undantagsreglerna fér mindre
koncerner. Dessa regler aterfinns i Arsredovisningslagen.



WntResearch AB (publ) 11
556738-7864

Skatter

Bolaget har ett skattemassigt underskottsavdrag uppgaende till 26 062 TSEK. Uppskjuten skattefordran har
inte redovisats pa det skattemdssiga underskottet da ledningen dnnu inte kan bedéma nar i tiden detta
underskott berdknas kunna utnyttjas mot framtida skatteméssiga 6verskott.

Aktierelaterade ersattningar

Teckningsoptioner GEM
Inganget aktieoptionsavtal redovisas inte till verkligt virde i 6verensstammelse med K3 reglementet.

Personaloptionsprogram
Inganget personaloptionsprogram redovisas inte till verkligt varde i 6verensstimmelse med undantagsregeln i

K3 reglementet.

Avgangsvederlag
VD har ratt till 3 manadsloner vid avgang fran bolaget.

Styrelsens arvode
Styrelsens ordférande 100 000
Ovriga styrelseledaméter 50 000
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Noter
Not 1. Ovriga rorelseintikter
2014-01-01 2013-01-01
2014-12-31 2013-12-31
Bidrag fran Vinnova/Eurostars 491 344 863472
Summa 491 344 863 472
Not 2. Arvode och kostnadsersittning till revisorer
2014-01-01 2013-01-01
2014-12-31 2013-12-31
Tornseglet AB
Revisionsarvode 64 000 64 000
Ovriga uppdrag 0 13 000
Summa 64 000 77 000
Not 3. Anstillda och personalkostnader
Medelantalet anstdllda
2014-01-01 2013-01-01
2014-12-31 2013-12-31
Man 2 2
Kvinnor 0 0
Totalt 2 2
Léner, andra ersdttningar och sociala kostnader
2014-01-01 2013-01-01
2014-12-31 2013-12-31
Styrelse och VD 1178 900 995 110
Ovriga anstillda 793 430 1295 800
Summa 1972330 2290910
Sociala kostnader 107 260 133 866
Varav pensionskostnader 0 0
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Not 4. Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och liknande arbeten

2014-12-31 2013-12-31
Ackumulerade anskaffningsvdrden
-Vid arets borjan 8312 065 4216 976
-Arets aktiveringar 7 473 060 4 095 089
Vid arets slut 15785 125 8312 065
Ackumulerade avskrivningar
-Vid arets borjan 0 0
-Arets avskrivning 0 0
Vid arets slut 0 0
Redovisat vdrde vid arets slut 15 785 125 8312 065
Not 5. Koncessioner, patent, licenser, varumarken och likn. rattigheter

2014-12-31 2013-12-31
Ackumulerade anskaffningsvdrden
-Vid arets borjan 1968 395 1650 056
-Arets aktiveringar 397 317 318339
Vid arets slut 2 365 712 1968 395
Ackumulerade avskrivningar
-Vid arets borjan 0 0
-Arets avskrivning -164 336 0
Vid arets slut -164 336 0
Redovisat vdrde vid arets slut 2201376 1968 395
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Not 6. Andelar i koncernféretag

2014-12-31 2013-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Inkop 50 000 50 000
Redovisat vdrde vid arets slut 50 000 50 000

Specifikation av moderféretagets innehav av aktier och andelar i koncernféretag
Agarandelen av kapitalet avses, vilket dven &verensstimmer med andelen av résterna for totalt antal aktier.

Antal Redovisat
Dotterféretag / Org nr / Séite andelar i% vdrde
WntResearch Incentive AB, 556911-7806, Malmo 50 000 100 50 000
50 000
Not 7. Eget kapital

Antal Aktie- Overkurs Balanserat Arets
aktier kapital fond resultat resultat
Vid arets borjan 12 371 837 1113 465 32442 628 -13176 748 -4175119
Dispositioner -4 175119 4175119

Nyemission 3160491 283 635 42 835 680
Arets resultat -6 688 161
Vid arets slut 15532 328 1397 100 75 278 308 -17 351 867 -6 688 161

Not 8. Aktierelaterade ersattningar

Vid extra bolagsstimma den 25 november 2011 bemyndigades styrelsen att vid ett tillfdlle under perioden
fram till nasta ordinarie arsstamma, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta att emittera hogst
1 000 000 teckningsoptioner som skall utges utan vederlag till Global Emerging Markets (GEM) for att fullfolja
bolagets skyldigheter enligt finansieringsavtalet mellan parterna. | mars 2012 tecknades 1 000 000
teckningsoptioner av GEM i bolaget till teckningskurs 9,50 per aktie.

Not 9. Transaktioner med nérstaende fysiska eller juridiska personer

WhntResearch har ingdtt ett konsultavtal inom relevant forskningsomrade med Buhl Oncology ApS, Ulla Buhl.
Ulla Buhl &r gift med Peter Buhl som &r styrelsens ordférande. Avtalet har ingatts pa marknadsmassiga
grunder. Under 2014 har det betalats till Ulla Buhl 773 585 SEK (och under 2013 651 930 SEK).

Not 10. Stidllda sdkerheter och ansvarsforbindelser
2014-12-31 2013-12-31

Stallda sakerheter Inga Inga

Ansvarsforbindelser
Garantiforbindelser 50 000 50 000
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Avlamnande av arsredovisning

Malméo, 2015-05-12
Styrelse och VD
WntResearch AB

Peter Buhl — Styrelseordforande

Kjell Stenberg

Carl Borreback

Min revisionsberattelse har lamnats 2015-05-12

Magnus Hahnsjo
Auktoriserad revisor

Nils Briinner — Verkstillande direktor

Tommy Andersson

Lars-Erik Larsson
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Faststdllelseintyg

Undertecknad verkstdllande direktor intygar harmed dels att denna kopia av arsredovisningen
Overensstammer med originalet, dels att resultat- och balansrakningen faststallts pa arsstdmma 2015-06-09.
Stdamman beslot ocksa att godkdnna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Malmo

Nils Briinner
Verkstallande direktor



