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Vadsbo SwitchTech Group AB (publ)

e Nettoomsattningen uppgick till 29 651 kkr (0 kkr).

e Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 3 445 kkr (-290 kkr).

e EBITDA marginalen var 11,6 %.

e Rorelseresultatet uppgick till 1 110 kkr (-290 kkr).

o Nettoresultatet uppgick till 1 077 kkr (-11 kkr).

e Kassaflodet under helaret uppgick till 0,3 mkr.

e Rorelsedrivande bolag Vadsbo Transformatorer och SwitchTech forvarvades
under slutet av 2015 vilket gor att jamforelsesiffror ej ar relevanta.

e Nettoomsattningen uppgick till 9 107 kkr (-135 kkr).

e Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 1 897 kkr (-249 kkr).

e EBITDA marginalen var 20,8 %.

e Rorelseresultatet uppgick till 529 kkr (-249 kkr).

e Nettoresultatet uppgick till 942 kkr (64 kkr).

e Kassaflodet under kvartalet uppgick till 1,4 mkr.

e Rorelsedrivande bolagen Vadsbo Transformatorer AB och SwitchTech AB
forvarvades under slutet av 2015 vilket gor jamforelsesiffror ej relevanta.
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e Vadsbo Transformatorer stallde ut pa ElImassan i Kista i oktober, en méassa
som var mycket uppskattad och valbesokt. Vadsbo visade framst upp var
blatandsdimmer med Astro-ur funktioner som kan anvandas i olika
applikationer t.ex. inom- och utomhusbelysning och styras med
schemaldggning med hansyn till solens upp och nedgang.

e Vadsbo Transformatorer lanserade var helt nya Krondimmer, LD220KRON
under januari 2017. Krondimmern ar marknadens forsta och enda dimmer
som kombinerar tva riktigt bra dimmerfunktioner for LED i en liten enhet for
dosmontage.

e Vadsbo Switchtech Group flyttade under februari manad all verksamhet fran
Hisingen i norra Goteborg till Hogsbo, lokaliserat strax séder om centrala
Goteborg.

”Stark avslutning pa 2016”

Under 2016 har bolaget infort en ny marknads- och produktstrategi samt effektiviseringar och
processforbattringar inom framst logistik och ink6p. Sammantaget har dessa aktiviteter starkt vart
kunderbjudande och samtidigt minskat vara kostnader vilket har lett till 6kad I6nsamhet och det
ar valdigt roligt att se att vi nu ser resultatet av dessa forandringar.

Under det sista kvartalet som sdsongsmassigt dven traditionellt ar det starkaste, 6kade
forsaljningen brett inom alla produktsegment. Stark efterfragan pa var blatandsdimmer
LD220WCM gjorde att den slog forsaljningsrekord under Q4. Med ett brett sortiment av manga
olika produkter for ljusstyrning med blatand pad marknaden, sa kan alla vdra kunder nu fa riktigt
smart och bekvam belysning. Det sista kvartalet nadde ett EBITDA pa 20,8% och helaret hamnar
darmed pa 11,6% och vi ndrmar oss vart mal om 13%.

Forsaljningen inom gor-det-sjalv segmentet bdrjar nu ta fart med hjalp av de avtal och
samarbeten som arbetats fram under en langre tid och som kom pa plats under hosten och
vintern. Inom OEM segmentet, alltsa drivdon och dimrar fér inbyggnad hos belysningstillverkare
har vi positionerat oss under en langre tid och nya produkter ar nu under tillverkning for
forsaljningsstart i Q1. Flera spannande projekt och kunder ar i startgroparna for att borja anvanda
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drivdon baserade pa Softswitcher plattformen. Dessa drivdon kommer sjalvklart dven i en variant
for integration med blatandssystemet.

Bolaget har i februari 2017 flyttat verksamheten till nya lokaler i Goteborg. Flytten motiveras bl.a.
av mer andamalsenliga, helrenoverade lokaler med effektivare lagerfunktion, storre méjligheter
till kundaktiviteter med stort showroom och narhet till kunder och grossister. De nya lokalerna
mojliggor dven en expansion i enlighet med de finansiella malen om att vaxa organiskt med 25-
35% per ar.

Med vanlig halsning
Mikael Pettersson, koncernchef, Vadsbo SwitchTech Group AB (publ)

Tillvaxt

Bolaget har som mal att viaxa med i genomsnitt 25-35 procent arligen de ndrmaste tre aren.
Tillvaxten ska i forsta hand vara organisk och i andra hand forvarvsdriven. Vid forvarv kan tillvaxten
komma att vara hogre vissa ar. Det ar da viktigt att den da nya organisationen konsolideras, vilket
kan innebara en tillfalligt ldgre tillvaxt under ndstkommande ar.

Lonsamhet i enlighet med uppsatta finansiella mal ska prioriteras fore tillvaxt.

Lonsamhet

Lonsamhetsmalet &r en EBITDA-marginal om 13 procent pa arsbasis. Vid uppstart pa nya geografiska
marknader kan I6nsamheten dock tillfalligt vara svagare under de forsta sex till tolv manaderna.
EBITDA marginalen 2016 uppgick till 11,6 %.

Soliditet
Bolagets mal &r att soliditeten ska vara minst 30 procent. Bolagets soliditet 2016 uppgick till 63,3%.

Bolaget ska vaxa genom organisk tillvaxt och strategiska forvarv. Organisk tillvaxt kommer att
prioriteras framfor forvarv.

Koncernen lamnar inga prognoser.

Koncernen har vid rapporttidens utgang 16 anstallda medarbetare.
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Bolagets finansiella stallning och likviditet ar god efter nu genomférd nyemissionen i samband
med intrédet pa AktieTorget.

Likvida medel uppgick per den 31 december till 1,8 mkr. Tillgdngliga medel ar 7,8 mkr inklusive
checkkredit. Koncernen hade vid periodens utgang rantebarande skulder uppgaende till 5,4 mkr.

Kassaflodet for helaret (1 jan — 31 dec.) var positivt och uppgick till 0,3 mkr medan kassaflodet fran
den I6pande verksamheten uppgick till -9,6 mkr. Detta kommer fran det kortfristiga lanet i
samband med foérvarvet av Vadsbo Transformatorer AB, pa 5 mkr som har konverterats till eget
kapital. Vidare har bolaget avvecklat fakturabeldningen som var pa 4,7 mkr samt 6kat lagret med
1,5 mkr vilka ar de storsta orsakerna till kassaflodet fran den I6pande verksamheten.

Investeringar i perioden uppgick till 3,5 mkr. Investeringarna bestar av framst av aktiverad
produktutveckling i SwitchTech samt betalning av tillaggskdpskillingen pa 1,0 mkr for férvarvet av
Vadsbo Transformatorer.

Moderbolaget hade ingen extern omséattning under perioden och gjorde en vinst pa 1,5 mkr
Moderbolagets eget kapital ar totalt 16,9 mkr varav bundet 5,9 mkr.

Resultat 2016

Resultat fore avskrivningar uppgar till 3,4 mkr med en rérelsemarginal motsvarande 11,6% for
2016. Detta resultat ar positivt paverkat av en engangsintakt i fijarde kvartalet om 0,5 mkr géllande
aterbetalning av forsakringspremier. Rérelsemarginalen bortsett fran denna post uppgar till 10,0 %
for 2016.

Forslag till vinstutdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for RA 2016 da framtida vinster kommer att
anvandas for framtida expansion. Detta ar enligt Bolagets nuvarande utdelningspolicy. Styrelsen
kommer varje ar att diskutera huruvida utdelningspolicyn skall andras.
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Aktien

Bolagets aktie dr sedan 3 maj listad pa AktieTorget under tickern VADS

Totalt antal aktier ar innan utspadning fran befintliga teckningsoptionsprogram 14 253 100
st.

Aktiens utveckling fran och med bolagets notering i maj till och med 31 december 2016:

Fredag, Dec 30, 2016
@ Vadsbo SwitchTech Group 3,9 6
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Pa drsstamman den 23 februari 2015 beslutades att ge styrelsen ett bemyndigande att emittera
upp till 5000 000 aktier. Sadan emission kan géras i samband med féretagsforvarv eller for att
finansiera framtida expansion. Av bemyndigandet kvarstar mojlighet att emittera ytterligare
405 000 aktier efter listningen pa AktieTorget.

Existerande teckningsoptionsprogram ar:

1. Enligt beslut pa arsstdmman den 23 februari 2015 tecknades i mars 2016, 400 000
teckningsoptioner av ledande befattningshavare och anstallda i bolaget. Teckning av aktier
ska ske under tiden fran och med den 1 mars 2019 till och med den 31 mars 2019.
Teckningskursen for aktier som tecknas med teckningsoptioner ska vara 5 SEK.

Antal aktiedgare ar vid periodens slut 754 st.
Bolagets borsvarde ar per 2016-12-31 ca 56 mkr.



Y

Vadsbo SwitchTech

Group AB

Agaruppstillning per den 31/12 2016

Agare Antal Aktier Procent av kapital och roster
Goran Nordlund via Fore C Investment Holding AB 2 306 350 16%
Carl Schneider via Jovitech Invest AB 2 306 340 16%
Jonas Nordlund 2 305 281 16%
Martin och Kristian Larsson via EMK Holding AB 2 049 180 14%
Mikael Pettersson 657 658 5%
Henrik Lonner 655 738 5%
Business Control Partner Holding AB 327 869 2%
Ovriga igare 3 644 684 26%
Totalt 14 253 100 100%

Kommande rapporttillfillen

Arsredovisning 2016 den 18 april 2017
Delarsrapport Q1 den 18 maj 2017
Arsstamma den 18 maj 2017 i Géteborg
Delarsrapport Q2 den 17 augusti 2017
Delarsrapport Q3 den 16 november 2017
Bokslutskommuniké den 22 februari 2018
Arsstamma den 17 maj 2018 i Géteborg

Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisor.

Samma redovisningsprinciper som tillampats i féregaende ars arsredovisning har tillampats vid
upprattandet av denna bokslutskommuniké, vilka dverensstammer med Bokféringsnamndens

allmanna rad.

Vastra Frolunda den 23 februari 2017.

Mikael Pettersson
Verkstallande Direktor
Vadsbo SwitchTech Group AB
Org. nr 556476-0782

Hilma Anderssons gata 15
421 31 Vastra Frolunda

For eventuella fragor angaende denna bokslutskommuniké kontakta:
e Mikael Pettersson Verkstallande Direktor, 076-677 38 88
e Goran Nordlund Styrelseordférande, 070-433 13 20
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Vadsbo SwitchTech dr ett svenskt teknikbolag som bedrivit verksamhet sedan 1996. Bolaget levererar innovativa
och energieffektiva belysningsprodukter och dr en etablerad leverantor av styr- och reglersystem inom LED-
belysning. Vadsbo SwitchTech har varit verksamma i LED-segmentet sedan 2009 och verkar pd en marknad med
god underliggande tillvixt driven av LED-teknologins fordelar samt en 6kning av bostadsbyggnationer i allmdnhet
och av smarta bostdder i synnerhet. De underliggande rorelsedrivande bolagen Vadsbo Transformatorer AB och
SwitchTech AB omsatte 2015 32 Mkr med 2,9 Mkr i EBITDA. Vadsbo SwitchTech Group AB dr listat pa AktieTorget

med tickern VADS.

Koncernens resultatrakning

Rorelsens intdkter m.m
Nettoomsadttning

Aktiverade utvecklingskostnader
Ovriga rérelseintikter

Rorelsens kostnader

Ravaror och handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Rorelseresultat fore avskrivningar
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Rorelseresultat
Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter
Rantekostnader

Resultat efter finansiella poster
Skatt pa arets resultat

Periodens resultat

Kvartal 4 Kvartal 4 Perioden Helar
2016-10-01 2015-10-01  2016-01-01  2015-01-01
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31

9107 -135 29 651 0
458 0 1562 0
597 -20 1281 -20

10 162 -155 32494 -20
-4 499 0 -16 257 0
-1206 -98 -4 476 -275
-2 560 4 -8 315 4
1897 -249 3445 -290
-1368 0 -2335 0
529 -249 1110 -290
376 279 439 279
-56 33 -393 0
850 64 1156 -11
93 0 -79 0
942 64 1077 -11
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Koncernens balansrakning

2016-12-31 2015-12-31
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 12 150 12 536
Materiella anldggningstillgangar 871 288
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0
Summa anlaggningstillgangar 13020 12824
Omséttningstillgangar
Varulager 4303 2783
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 6105 5734
Aktuell skattefordran 258 0
Ovriga fordringar 29 166
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 448 388
Summa kortfristiga fordringar 6839 6288
Kortfristiga placeringar 62 54
Kassa och bank 1838 1490
Summa omséttningstillgangar 13 042 10616
Summa tillgangar 26 062 23440
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Koncernens balansrdkning

2016-12-31 2015-12-31
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital 16 499 878
Avsattningar
Uppskjuten skatt 212 228
Summa avsattningar 212 228
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 5428 5877
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 5377
Leverantorsskulder 1383 2412
Aktuell skatteskuld 0 702
Ovriga skulder 1063 7066
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1477 900
Summa kortfristiga skulder 3923 16 457
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 26 062 23440
Stillda sakerheter
Pantsatta bankmedel 0 548
Foretagsinteckningar 10200 10200
Belanade kundfordringar 0 4677
Foérandring Eget Kapital

2016-12-31 2015-12-31
Eget kapital vid periodens ingang 878 887
Emissioner under aret 14 679 2
Periodens resultat 942 -11
Eget Kapital vid periodens utgang 16 499 878




Koncernens kassaflodesanalys

Rorelseresultat

Ej kassaflodespaverkande poster

Erhdllen ranta

Erlagd ranta

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rérelsekapital

-) /minskning (+) varulager
-)/minskning (+) kundfordringar
Okning (-)/minskning (+) rérelsefordringar
Okning (+) /minskning (-) leverantdrsskulder
Okning (+)/minskning (-) rérelseskulder
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet

Okning
Okning

P

Kassafl6de fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella och immateriella tillgangar
Forvarv av dotterbolag samt rorelseforvarv
Kassafléde fran Investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Minskning/6kning langfristiga skulder
Periodens nyemissioner

Kassaflode fran Finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde
Likvida medel vid periodens bérjan
Likvida medel vid periodens slut
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Kvartal 4 Kvartal 4 Helar” Helar
2016-10-01 2015-10-01 2016-01-01 g 2015-01-01
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
529 -229 1110 -270
1368 0 2335 0
8 0 20 0
313 293 25 259
-118 0 -681 0
2099 64 2810 -11
1730 0 -1520 0
-1736 0 -370 0
614 -11 -188 10
189 44 -1029 3
-72 3346 -9 269 3965
725 3379 -12 376 3979
2825 3443 -9 567 3967
-938 745 -2 986 0
188 -8964 -546 -8964
-750 -8219 -3531 -8964
-338 5200 -1 099 5200
-365 0 14 545 2
-702 5200 13445 5202
1373 424 347 205
0 0 1490 1285
1373 424 1838 1490



Koncernens nyckeltal

Nettoomsattningstillvaxt

EBITDA marginal

Rorelsemarginal

Soliditet

Resultat per aktie fore utspadning (kr)
Resultat per aktie efter utspadning (kr)
Resultat per anstalld (tkr)
Kassalikviditet

Antal anstallda

Genomsnittligt antal anstéllda

Antal aktier

Genomsnittligt antal aktier
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Kvartal 4
2016-10-01
2016-12-31

N/A
20,8%
5,8%
63,3%
0,066
0,064

59

2,2

16

16

14 253 100
14 253 100
14 653 100
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Kvartal 4
2015-10-01
2015-12-31

N/A
N/A
N/A
3,7%
0,000
0,000
N/A
0,5

0

0

164 180
164 180
164 180

Group AB
Perioden Helar
2016-01-01  2015-01-01
2016-12-31  2015-12-31
N/A N/A
11,6% N/A
3,7% N/A
63,3% 3,7%
0,092 0,000
0,090 0,000
67 N/A
2,2 0,5
16 0
16 0
14 253 100 164 180
11684 550 164 180
11951217 164 180



