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Pressmeddelande 2016-11-17

Vadsbo SwitchTech Group AB (publ)

e Genomforandet av den nya affarsplanen borjar ge effekt
e Lansering av nya produkter och strategiska inkop ger 6kade marginaler

e Nettoomsattningen uppgick till 6 575 kkr (O kkr).

e Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 848 kkr (-119 kkr).

e EBITDA marginalen var 12,9 %.

e Rorelseresultatet uppgick till 513 kkr (-119 kkr).

e Nettoresultatet uppgick till 338 kkr (-156 kkr).

e Kassaflodet under kvartalet uppgick till -2,5 mkr.

e Rorelsedrivande bolagen Vadsbo Transformatorer AB och SwitchTech AB
forvarvades under slutet av 2015 vilket gor jamforelsesiffror ej relevanta.

e Nettoomsattningen uppgick till 20 544 kkr (135 kkr).

e Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 1 548 kkr (-42 kkr).

e EBITDA marginalen var 7,5 %.

e Rorelseresultatet uppgick till 581 kkr (-42 kkr).

e Nettoresultatet uppgick till 134 kkr (-75 kkr).

e Kassaflédet under perioden uppgick till -1,0 mkr.

e Rorelsedrivande bolag Vadsbo Transformatorer och SwitchTech forvarvades
under slutet av 2015 vilket gor att jamforelsesiffror ej ar relevanta.
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e Forsta leveransen av Vadsbo’s nya blatandsdimmer LD220WCM till befintliga
grossistkunder.

e Rekrytering av ny marknadsansvarig for att starka var satsning mot befintliga
segment och nya exportkunder.

e Forstarkning av sdljkaren med ny séljare for region Syd.

e Produktionsstart av forsta digitala drivdonet i SoftSwitcher plattformen.

e SwitchTech stallde ut pa LED Professional Symposium + Expo i Bregenz

e Vadsbo Transformatorer stéllde ut pa Elmassan i Kista, en massa som var
mycket uppskattad och valbesokt.

”Okad I6nsamhet under Q3”

Bolaget har under Q3 genomfort en stor mangd aktiviteter relaterade till den nya affarsplanen som
sjosattes i varas. Tillverkning och inkdpsplaneringen har tillsammans med vara leverantérer
effektiviserats for att mojliggora strategiska inkép och tillverkning av viktiga produkter. Detta
tillsammans med andra kostnadsminskningar har bidragit till férbattrade marginaler under Q3 och
vi ar i niva med vart finansiella mal om 13 procent EBITDA marginal under kvartalet.

Bolaget har omstrukturerat var affar gentemot gor-det-sjdlv segmentet och dér har vi nu koncept,
marknadsforing och produkter pa plats hos flera kunder. Vi har skrivit avtal och levererat
produkter till Bauhaus dar vi dven deltog och hade saljare pa plats vid premidréoppnandet av deras
nya flaggskeppsbutik i Sisjon under oktober.

Det senaste tillskottet i serien med ljusstyrningsprodukter med blatandsteknik for tradlos styrning,
dimmern LD220WCM, har varit mycket uppskattad hos elektriker och kunder. Dimmern &r en del
av vart blatandssystem WCM som mojliggor en mycket enkel installation och synkronisering av
dimrar, drivdon, tryckknappar och signalomvandlare med Bluetooth Smart. Forséaljningen av
LD220WCM har varit stark och overtraffat vara prognoser under Q3. | samband med Elmé&ssan i
Kista lanserade vi dven flera andra produkter i WCM serien sasom en tradlds vaggpanel for snabb
styrning av scener och lampor samt signalomvandlare for integration mot andra system.
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Under Q3 startade produktionen av drivdon baserade pa Softswitcher plattformen och de forsta
volymleveranserna till de kunder som har lagt férhandsbestéliningar kommer ske under Q1 2017.
Aven Softswitcher-produkter kommer i en variant med bldtandsstyrning for WCM och det
tradbundna DALI systemet.

Under september var vi pé plats i Bregenz, Osterrike for méssan Led Professional Symposium dér vi
presenterade Softswitcher drivdonen och dven deltog i symposiet dar vi talade om nya LED
tillampningar som mojliggdrs med digitala drivdon sasom Softswitcher.

Med vdnlig hélsning
Mikael Pettersson, Koncernchef Vadsbo SwitchTech Group AB (publ)

Tillvaxt

Bolaget har som mal att vdxa med i genomsnitt 25-35 procent arligen de narmaste tre aren.
Tillvaxten ska i forsta hand vara organisk och i andra hand forvarvsdriven. Vid forvarv kan tillvaxten
komma att vara hogre vissa ar. Det ar da viktigt att den da nya organisationen konsolideras, vilket
kan innebara en tillfalligt l1agre tillvaxt under ndstkommande ar.

Lonsamhet i enlighet med uppsatta finansiella mal ska prioriteras fore tillvaxt.

Lonsamhet
Lonsamhetsmalet dr en EBITDA-marginal om 13 procent pa arsbasis. Vid uppstart pa nya geografiska
marknader kan I6nsamheten dock tillfalligt vara svagare under de forsta sex till tolv manaderna.

Soliditet
Bolagets mal ar att soliditeten ska vara minst 30 procent.

Bolaget ska vdaxa genom organisk tillvaxt och strategiska forvarv. Organisk tillvaxt kommer att
prioriteras framfor forvarv.

Pga. forseningar i vissa av produktlanseringarna samt en minskad orderingang for befintliga
produkter inom OEM special forsaljningen kommer tillvixtmalet inte att uppnas fér innevarande
ar.
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Koncernen |lamnar inga prognoser.

Koncernen har vid rapporttidens utgang 16 anstallda medarbetare.

Bolagets finansiella stéllning och likviditet ar god efter nu genomférd nyemissionen i samband
med intrddet pa AktieTorget.

Likvida medel uppgick per den 30 september till 0,5 mkr. Tillgangliga medel ar 6,5 mkr inklusive
checkkredit. Koncernen hade vid periodens utgang rantebarande skulder uppgaende till 5,8 mkr.

Kassaflodet for perioden (1 jan — 30 sep) var negativt och uppgick till -1,0 mkr varav kassaflédet
fran den l6pande verksamheten uppgick till -12,4 mkr. Det kortfristiga lanet i samband med
forvarvet av Vadsbo Transformatorer pa 5 mkr som blivit eget kapital, lagre fakturabelaning 4,7
mkr och Okat lager ar de enskilt storsta orsakerna.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital uppgick till 0,7 mkr
for perioden.

Investeringar i perioden uppgar till 2,8 mkr. Investeringarna bestar av framst av aktiverad
produktutveckling i SwitchTech samt betalning av tillaggskopskillingen pa 1,0 mkr for forvarvet av

Vadsbo Transformatorer.

Moderbolaget hade ingen extern omséattning under perioden och gjorde en forlust pa — 0,5 mkr
Moderbolagets eget kapital ar totalt 15,3 mkr varav bundet 5,9 mkr.

Aktien
Bolagets aktie ar sedan 3 maj listad pa AktieTorget under tickern VADS

Totalt antal aktier &r innan utspadning fran befintliga teckningsoptionsprogram 14 253 100
st.

Pa arsstamman den 23 februari 2015 beslutades att ge styrelsen ett bemyndigande att emittera
upp till 5 000 000 aktier. Sddan emission kan goras i samband med foretagsforvarv eller for att
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finansiera framtida expansion. Av bemyndigandet kvarstar mojlighet att emittera ytterligare
405 000 aktier efter listningen pa AktieTorget.

Existerande teckningsoptionsprogram ar:

1. Enligt beslut pa arsstamman den 23 februari 2015 tecknades i mars 2016 400 000
teckningsoptioner av ledande befattningshavare och anstallda i bolaget. Teckning av aktier
ska ske under tiden fran och med den 1 mars 2019 till och med den 31 mars 2019.
Teckningskursen for aktier som tecknas med teckningsoptioner ska vara 5 SEK.

Antal aktiedgare ar vid periodens slut 834 st.
Bolagets borsvarde ar per 2016-09-30 ca 64 Mkr.

Kommande rapporttillfillen

Bokslutskommuniké den 23 februari 2017
Arsstamma den 18 maj 2017

Denna delarsrapport har inte varit foremal for dversiktlig granskning av bolagets revisor.

Samma redovisningsprinciper som tillimpats i foregaende ars arsredovisning har tillimpats vid
upprattandet av denna bokslutskommuniké, vilka éverensstammer med Bokforingsnamndens
allmanna rad.

Hisings Backa den 17 november 2016.

Mikael Pettersson
Verkstallande Direktor
Vadsbo SwitchTech Group AB
Org. nr 556476-0782

Aro6ds Industrivag 34

422 43 Hisings Backa

Tel: 076-677 38 88

For eventuella fragor angaende denna bokslutskommuniké kontakta:
* Mikael Pettersson Verkstallande Direktor, 076-677 38 88
e Goran Nordlund Styrelseordférande, 070-433 13 20

Vadsbo SwitchTech dr ett svenskt teknikbolag som bedrivit verksamhet sedan 1996. Bolaget levererar innovativa
och energieffektiva belysningsprodukter och dr en etablerad leverantér av styr- och reglersystem inom LED-
belysning. Vadsbo SwitchTech har varit verksamma i LED-segmentet sedan 2009 och verkar pd en marknad med
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god underliggande tillviixt driven av LED-teknologins fordelar samt en 6kning av bostadsbyggnationer i allmdnhet
och av smarta bostdder i synnerhet. De underliggande rorelsedrivande bolagen Vadsbo Transformatorer AB och

SwitchTech AB omsatte 2015 32 Mkr med 2,9 Mkr i EBITDA. Vadsbo SwitchTech Group AB dr listat pa AktieTorget
med tickern VADS.



Koncernens resultatrdakning

Rorelsens intdakter m.m
Nettoomsattning

Aktiverade utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintdkter

Rorelsens kostnader

Ravaror och handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Rorelseresultat fore avskrivningar
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintdkter
Rantekostnader

Resultat efter finansiella poster
Skatt pa arets resultat

Periodens resultat
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Kvartal 3 Kvartal 3 Perioden Perioden Helar
2016-07-01 2015-07-01 2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01
2016-09-30 2015-09-30 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31
6575 0 20544 135 0
429 0 1104 0 0
351 0 684 0 0
7 356 0 22 332 135 0
-3750 0 -11 759 0 0
-928 -119 -3271 -177 -275
-1830 0 -5754 0 4
848 -119 1548 -42 -270
-334 0 -967 0 0
513 -119 581 -42 -270
32 -4 63 0 259
-67 -33 -338 -33 0
478 -156 306 -75 -11
-140 0 -171 0 0
338 -156 134 -75 -11



Koncernens balansrakning

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omséttningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar
Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

2016-09-30

13012
626
0

13638

6033

4369
974
17
365

5724
54

465

12277
25915
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2015-09-30 2015-12-31
0 12536
0 288
745 0
745 12824
0 2783
0 5734
0 0
0 166
0 388
0 6288
44 54
1066 1490
1110 10616
1855 23440



Koncernens balansrakning

Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital

Avsattningar
Uppskjuten skatt
Summa avsattningar

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Aktuell skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital, avsattningar och skulder

Stallda sdkerheter
Pantsatta bankmedel
Foretagsinteckningar
Beldnade kundfordringar

Forandring Eget Kapital

Eget kapital vid periodens ingang
Emissioner under aret

Periodens resultat

Eget Kapital vid periodens utgang
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2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31
15921 814 878
230 0 228
230 0 228
5766 0 5877
0 0 5377
1194 0 2412
171 0 702
1739 943 7 066
895 99 900
3999 1042 16 457
25915 1855 23440
0 0 548
10200 10200 10200
0 0 4677
2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31
878 887 887
14 566 -208 2
478 134 -11
15921 814 878



Koncernens kassaflédesanalys

Rorelseresultat

Ej kassaflodespaverkande poster

Erhallen ranta

Erlagd ranta

Betald inkomstskatt

Kassafl6de fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rérelsekapital

Okning (-) /minskning (+) varulager

Okning (-)/minskning (+) kundfordringar
Okning (-)/minskning (+) rérelsefordringar
Okning (+) /minskning (-) leverantérsskulder
Okning (+)/minskning (-) rérelseskulder
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapitalet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella och immateriella tillgangar
Forvarv av dotterbolag samt rorelseforvarv
Kassafléde fran Investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Minskning/6kning langfristiga skulder
Periodens nyemissioner

Kassafl6de fran Finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens bérjan
Likvida medel vid periodens slut

Koncernens nyckeltal

Nettoomsattningstillvaxt

EBITDA marginal

Rorelsemarginal

Soliditet

Resultat per aktie fére utspadning (kr)
Resultat per aktie efter utspadning (kr)
Resultat per anstalld (tkr)
Kassalikviditet

Antal anstallda

Genomsnittligt antal anstallda

Antal aktier

Genomsnittligt antal aktier
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning
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Kvartal 3 Kvartal 3 Perioden Perioden” Helar
2016-07-01 2015-07-01  2016-01-01  2015-01-01 i 2015-01-01
2016-09-30 2015-09-30  2016-09-30 2015-09-30  2015-12-31
513 -119 581 -42 -270
334 0 967 0 0
2 -4 13 0 0
-37 -33 -288 -33 259
-59 0 -563 0 0
753 -156 710 -75 -11
-2252 0 -3250 0 0
-430 115 1366 0 0
37 0 -802 22 10
-239 -2 -1218 -40 3
615 -2 -9197 618 3965
-2269 111 -13101 600 3979
-1516 -45 -12 391 524 3967
-806 255 -2048 -745 0
158 0 -733 0 -8964
-648 255 -2782 -745 -8964
-338 0 -762 0 5200
0 2 14909 2 2
-338 2 14 148 2 5202
-2502 212 -1026 -219 205
2967 855 1490 1285 1285
465 1066 465 1066 1490
Kvartal 3 Kvartal 3 Perioden Perioden Helar
2016-07-01 2015-07-01  2016-01-01  2015-01-01  2015-01-01
2016-09-30 2015-09-30  2016-09-30 2015-09-30  2015-12-31
N/A N/A N/A N/A N/A
12,9% N/A 7,5% N/A N/A
7,8% N/A 2,8% N/A N/A
61,4% 43,9% 61,4% 43,9% 3,7%
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
32 N/A 9 N/A N/A
156% 107% 156% 107% 48%
16 0 16 0 0
15 0 15 0 0
14253 100 164 180 14253 100 164 180 164 180
14253 100 164 180 14253 100 164 180 164 180
14 653 100 164 180 14 653 100 164 180 164 180



