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VD har ordet

2016 har varit ett ar da Nanexa véxt inom flera viktiga omraden. Vi startade genom att i
januari genomféra var forsta djurstudie och genom den har vi pabérjat en viktig del av den
in vivo-dokumentation av PharmaShells” egenskaper som efterfragas av
lakemedelsindustrin. | studien visade vi att PharmaShell’ kan forlanga frisattningen av
ldkemedel i en depaberedning avsevirt. Halveringstiden i det har specifika fallet forlingdes
fran 1,4 timmar till 52 timmar vilket &r ett bra resultat. Jag bedémer att PharmaShell’ i en
optimerad formulering kan férlanga halveringstiden avsevirt langre och kan da ge vardefulla
produktegenskaper t.ex effektivare, sdkrare och enklare dosering. En viktig och markbar
trend i pdgaende lakemedelsutveckling &r just att skapa parenterala depaberedningar fér att
beméta det behov av langtidsverkande Iikemedel som finns hos patienter och som
efterfragas av ldkare. Detta bade fér kroniska sjukdomstillstand sdsom diabetes men dven
inom bl a cancerbehandling och behandling av vissa 6gonsjukdomar.

Nanexa véxte ocksa finansiellt genom den fulltecknade féretrddesemission pa 20,3 MSEK
som bolaget genomférde under andra kvartalet. Genom den sikrade vi finansiering for att
driva utvecklingen av féretaget under 2017 och vidare in i 2018. Ytterligare finansiell
forstdrkning for att genomfora strategiskt viktiga investeringar erhéll vi under hésten genom
att ALMI beviljade ett tillvaxtlan pa 5,7 MSEK.

Med den stérkta finansieringen har vi genomfért investeringar i labbutrustning som gor att
kapaciteten pd laboratoriet véxt och vi har kunnat effektivisera arbetet med utvecklingen
markant. Vi har ocksa investerat i en produktions-utrustning fér var centrala ALD (Atomic
Layer Deposition) process, vilken majliggér att vi kan pabérja det viktiga
uppskalningsarbetet av tillverkningsprocessen. Utrustningen som bestilldes i september
installerades under mars manad 2017. Genom den investeringen far vi dessutom majlighet
att arbeta med flera projekt parallellt.

Aven pa personalsidan har vi vixt genom tva rekryteringar till vart utvecklingslabb. Genom
dessa gar vi in i 2017 med en férdubblad styrka pa labb och med breddad kompetens inom
lakemedelsutveckling.

Samarbetet med AstraZeneca har under aret fortldpt p ett tillfredstéllande stt.

Den redan pabérjade marknadsféringen och affarsutvecklingen har fortsatt under aret med
deltagande i tre storre kongresser. BIO-Europe vér och hést samt Nordic Life Science Days i
september. Mdjligheten att med PharmaShell® skapa férlingd frisdttning av lakemedel &r

mdrkbart intressant for ett flertal av de stdrre likemedelsbolagen. Jag kan ocks3 konstatera



att féretagen som ar verksamma inom cancerbehandling visar ett sarskilt stort intresse for
méjligheterna med PharmaShell’. Jag beddmer att detta beror pa potentialen att anvinda
PharmaShell’ for att styra de ofta toxiska aktiva substanserna direkt till tumdrvavnad utan
att exponera dem for 6vriga kroppen och dirigenom avsevirt éka behandlingseffekten och
minimera biverkningar som annars upptrader vid en mer traditionell cancerbehandling. Rent
kommersiellt &r detta mycket intressant da onkologimarknaden inklusive immuno-onkologi
inte bara &r den storsta i nuliget utan ocksé det marknadssegment som férvintas vixa mest
under 6verskadlig tid framéver.

Uppsala den 5 april 2017
David Westberg
Verkstéllande direktdr



Férvaltningsberattelse

Nanexa &r ett spin-off féretag fran Angstrémlaboratoriet vid Uppsala universitet. Vid
universitetet har nagra av grundarna till Nanexa under flera decennier bedrivit forskning
inom avancerad materialkemi med fokus pa ytbeldggningar. Denna kunskap ligger idag till
grund for Nanexas verksamhet inom nanobaserad drug delivery.

Sedan foretrddesemissionen i juni 2016 har verksamheten utvecklats enligt plan.
Kapitaltillskottet fran emissionen har givit bolaget resurser att arbeta mer systematiskt med
vidareutvecklingen av PharmaShell®, med involverande av fler Iikemedelssubstanser. Detta
har férutom en forbéattrad process ocks lett till fler méjligheter till nya patentansékningar.
Samarbetet med AstraZeneca har under 2016 fortgatt enligt plan i syfte pa att generera in
vivo-data fér PharmaShell®.

Nanexa har deltagit i BIO-Europe i Stockholm 4-6 april och d&r knutit kontakt med
potentiella samarbetspartners f6r vidare verifiering och utveckling av bolagets drug delivery-
system PharmaShell®. | september deltog Nanexa i Nordic Life Science Days i Stockholm.
Nanexa har ocksa under aret varit aktiva inom affarsutvecklingsomradet och deltagit i ett
flertal sa kallade partneringmoten dér man tréffat ett stort antal lskemedelsféretag, bland
annat i KéIn pa BIO-Europe i november. Vid dessa méten fick bolaget aterigen tillfille att
tréffa de stora lakemedelsbolagen och intressanta nischféretag inom likemedelsbranschen
och presentera foretagets unika nanobaserade drug delivery-plattform PharmaShell®. Det &r
tydligt att det finns ett stort intresse och nyfikenhet kring den patenterade
teknologiplattformen och de unika egenskaper den har. Nanexa har identifierat
onkologiomradet, och da synnerligen immuno-onkologiomradet som sarskilt intressanta
marknader och tillamningsomraden for tekniken.

Bolaget investerade under 2016 i en ny reaktor fér Atomic Layer Deposition. Denna
installerade i slutet av mars 2017. Vidare har det dven gjorts flera stérre investeringar till
Nanexas laboratorium i Uppsala, allt i syfte att Bolaget ska kunna utféra s3 mycket arbete
som mdjligt pa egen hand for att tidseffektivisera arbetet och inte behéva forlita sig pa
konsulter och konsulttjanster.

Under aret har ocksa Bolaget rekryterat tvé personer till sin utvecklingsavdelning. Férutom
dessa rekryteringar kan nédmnas att vi knutit till oss ett kompetensnatverk med erfarna
konsulter inom flertalet omraden sdsom patent, pre-klinik, marknad och affirsutveckling.
I slutet av 2016 beslutade Bolaget att den brittiska patentbyran Potter Clarkson LPP skulle
anlitas. De har lang erfarenhet av att arbeta internationellt med immaterialrattsliga fragor
inom ldkemedelsomradet och ska bidra med utvecklingen Nanexas patentportflj
ytterligare.

Drug delivery

En viktig drivkraft inom lakemedelsindustrins sitt att arbeta med drug delivery handlar om
att styra lakemedlet till den vdvnad som ska behandlas och minska mangden lakemedel i
évriga kroppen. Detta skapar 6kad behandlingseffekt och minskade biverkningar vilket ofta
benamns malstyrd eller malriktad drug delivery.



Nanexas PharmaShell” bidrar pa tva viktiga satt till malstyrd drug delivery - dels genom 6kad
cirkulationstid i blodflédet och dels genom méjlighet att koppla sa kallade
malstyrningsmolekyler till utsidan av skalen. Dessa molekyler kan vara exempelvis vara
antikroppar som endast binder mot en viss typ av vivnad, till exempel en tumér eller
specifika platser som hjartat eller i olika organ. Bdda dessa egenskaper bidrar till 6kad
sannolikhet att Idkemedlet kommer till ritt vavnad i kroppen och darmed 6kar
behandlingseffekt och minskar biverkningar.

Marknaden

Vdrdet av den globala ldkemedelsmarknaden fér férskrivningsprodukter uppgick 2015 till
742 BUSD och ar forvantad att vaxa till 1120 BUSD ar 2022. USA &r och férblir den stdrsta
marknaden med ca 30% av den globala marknaden. De fyra stdrsta segmenten
(sjukdomsindikationerna) &r idag cancer (onkologi), anti-diabetisk, anti-virologi och anti-
reumatologi, vilka tillsammans motsvarar ca 30% av det totala virdet. Det teknologisegment
som Okar ar efter &r ar bioteknologisk baserade lskemedel (stora molekyler med biologiskt

ursprung) vilka idag star for cirka 25 % av férsiljningen (Kalla: Evaluate Pharma World
Preview 2016).

Worldwide Total Prescription Drug Sales (2008-2022)

Source: EvaluatePharma’” Auqust 2016
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Under 2015 drog Nanexa slutsatsen att marknaden fér nanobaserade likemedel befinner sig
i en starkt 6kande fas och marknaden fér onkologi identifierades som ett nyckelomrade med
den stérsta andelen nanobaserad drug delivery.



Vérldsmarknaden for nanobaserad drug delivery
- fordelning per nanomaterial 5

® Nanopartlklar

uliposomer

® Nanokristaller
Miceller

= Nanotuber

Ovriga

Kélla: Transparency Market research 2015

Under 2016 har Nanexa tagit ytterligare ett steg fér att konkretisera
marknadsmdjligheterna. Nanexas plattform och produkter kommer inte bara att konkurrera
med nanobaserade ldkemedel utan kommer i slutéinden dven att jaimféras med alla andra
produkter pa marknaden. Kunder, likare, patienter och betalare, &r i grunden inte beroende
hur Iskemedlet &r tillverkat eller vilken teknologi som anvints for tillverkning, utan
produktens attraktivitet ar till stérsta del beroende pé vilka kliniska data som produkten
levererar.

Nanexas plattform ger manga méjligheter till produktdifferentiering:
e kontrollerad frisattning, cirkulationstid och depafunktion
e hog lakemedelsandel (drug load)
e skydd for toxiska substanser
e forbattrad malstyrning

Dessa tekniska egenskaper kan uppfylla flera av de behov som finns inom onkologiomradet,
da lakemedlen ofta ar av toxisk karaktér och darfér behdver undvika exponering av frisk
vévnad tills lakemedlet nar den sjuka cancercellen, dir det ska verka.

I den analys av nuvarande ldkemedelsmarknad och dess potentiella utveckling fram till 2022,
sa dr onkologiomradet det segment som idag har stérst viarde och som ocksa tillskrivs den
storsta tillvaxtpotentialen fram till &r 2022.



Top 10 Therapy Areas In 2022, Market Share & Sales Growth

Source: RBvaluatePharma® August 2016
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2015 (BUSD) 2022 (BUSD)

Onkologi 83 190 12
Anti-diabetik 42 66 6,8
Anti-reumatologi 49 54 1,6
Anti-viral 51 51 0
Vacciner 28 39 51
Bronchodilatorer 30 35 2,0

Kdlla: Evaluate Pharma World Preview 2016

Onkologiomradet star inte bara fér ett stort marknadsvarde, det dterstar ocksa stora kliniska
behov att tillfredstédlla vad géller bittre behandling och i férlangningen bittre
overlevnadsprognos for patienterna.

Utvecklingen inom onkologiomradet gér snabbt och nya behandlingar samt
behandlingskombinationer testas regelbundet; detta i samband med att det finns manga
olika typer av tumdrer. Det finns sdledes manga méjligheter fér Nanexas drug delivery-
plattform att gora skillnad och ge betydliga férbattringar jamfért med dagens behandling.

Cancertyp Incidens Dédstal
Lung och bronk 221 000 158 000
Brost 234 000 41 000
Prostata 220000 28 000
Kolon och rektum | 93 000 50 000
Pankreas 49 000 41 000
Lever och galla 36 000 25 000

Incidens i USA av nagra vanligt forekomna cancertyper och dédsantal 2015. Killa: AACR
Cancer Progress report 2016




Det totala antalet cancerfall 6kar kontinuerligt. Sedan r 1970 har det skett en férdubbling
av antalet fall. Dock har bade folkmangden och aldersstrukturen férindrats och tar man
hénsyn till det, sé kallad aldersstandardisering, s3 &r 6kningen cirka 40%. Okningen kan till
viss del forklaras av battre diagnostiska metoder, andrad kodningspraxis samt utékade
screeningprogram. Men dven var vésterldndska livsstil med 6kad exponering av riskfaktorer
6kar risken att insjukna i cancer.

Aven om allt fler far en cancerdiagnos s& minskar risken att avlida av sjukdomen nagot.
Anledningen dr battre diagnostiska metoder, tidigare upptéckt och effektivare behandlingar.
Dock dr variationen stor mellan olika cancersjukdomar. Vid bukspottkértelcancer &r till
exempel den relativa 10-arséverlevnaden endast 3,3% fér man och 4,4% for kvinnor. Bland
dem som behandlats for Hodgkins lymfom &r 10-arséverlevnaden diaremot 77,4% fér min
och 82,6% fér kvinnor. Berdknad relativ 10-arséverlevhad sammantaget for alla
cancerdiagnoser ar 65,2% for méan och 65,7% fér kvinnor (Kélla: Cancerfonden).

Nanexa bedémer att onkologiomradet har bade stor potential, manga majligheter och
foretagets drug delivery-plattform kan dar tillféra stort vérde.



PharmaShell’

Vid administrering av Iakemedel ar det i manga fall 8nskvart att man sa langt som mojligt
kan halla en jamn koncentration av likemedlet i kroppen. Alltfér héga doser kan ge
biverkningar och for laga doser gér att lakemedlets effekt uteblir, omradet diremellan
beskrivs som det terapeutiska fonstret.

| Nanexas drug delivery-system, PharmaShell’, omsluts ldkemedelspartiklarna av ett skal
med ldngsam och kontrollerad I8slighet, vilket innebdr att det tar en viss tid att |6sa upp
skalet och ddrmed frigéra ldkemedlet i kroppen. Genom att ha méjlighet att styra skalens
tjocklek med hog precision kan hastigheten fér att frigéra lskemedlet noggrant bestimmas i
forvég. Genom detta kan man skapa av likemedel, bade for subkutan administrering som
racker 8ver veckor eller manader, och fér intravends administrering med lang cirkulationstid.

| lonkollere fizitining  och@reldjd frizitning

 Terapeutiskt

) i i
o e ey ) U o Y

Férbdttrad malstyrning

En viktig trend inom ldkemedelsindustrins sétt att arbeta med drug delivery handlar om att
styra lakemedlet till den vdavnad som ska behandlas och minska mingden lakemedel som
paverkar 6vriga kroppen. Pa sa sitt uppnas en ékad behandlingseffekt och minskade
biverkningar. Detta bendmns ofta malriktad eller malstyrd drug delivery. Nanexas
PharmaShell” férvintas bidra p4 tva viktiga satt till detta, dels genom &6kad cirkulationstid i
blodflédet och dels genom mdjlighet att koppla sa kallade malstyrningsmolekyler, t ex
antikroppat, till skalet som endast binder mot en viss typ av vdvnad, till exempel en tumér
eller specifika platser hjartat eller i olika organ. Bada dessa egenskaper bidrar till 6kad
sannolikhet att lakemedlet kommer till ratt vdvnad i kroppen.

Hég drug-load i Idkemedelsformuleringar
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PharmaShell” bygger pa att ldkemedelspartiklar i storleksintervallet nanometer till
mikrometer fullstandigt omsluts av tunna skal, nagra tiotals nanometer tjocka. | och med att
det valdefinierade och tunna skalet tillverkas direkt runt partikeln sa blir halten lskemedel i
en formulering extremt hog. Inom drug delivery talas om begreppet drug load, vilket
definieras som halten lakemedel per formulering. En hog drug load hos konkurrerande
system &r i basta fall 15-20%; med PharmaShell’ uppnas minst 50% i drug load men ofta
hogre. Det innebér att mycket mindre material och mindre produktvolym behéver
administreras till patienter fér att uppna dnskad effekt av likemedlet.

Fler férdelar med PharmasShell’

Eftersom PharmaShell” tillhandahéller tita skal direkt runt lakemedelspartiklarna elimineras
kontakten med syre och vatten och hallbarheten férbéattras. Tatheten hos skalen &r
konfirmerad genom fuktabsorptionsstudier som visat att fukt i princip inte kan ta sig igenom
skalen.

Nanexas grundpatent limnades in 2013 och ger skydd under 20 &r, s& med PharmaShell’ kan
ldkemedelsindustrin f4 nytt immaterialrittsligt skydd som kortast till &r 2033 for substanser
dar patenten &r pa vag att I16pa ut. Detta ger I13kemedelsindustrin stora kommersiella
férdelar genom att minska generisk konkurrens. Bolaget riknar ocksd med att anséka om
fler patent och darigenom oka skyddstiden ytterligare.

Innan patentansokan for PharmasShell” limnades in utférdes en rigords nyhetsgranskning, d
Vs en genomgang av tidigare kand teknik, av en extern specialist initierad av bolagets
patentkonsult pd Brann AB. Uppfinningen bedémdes efter nyhetsgranskningen vara
patenterbar av bolaget och dess patentkonsult. Under 2016 har Nanexa ldmnat in tva nya
patentansékningar i syfte att bredda patentportféljen.

Beldggningstekniken bakom drug delivery-systemet PharmaShell’

Den teknik som Nanexa anvander for att tillverka skalen som utgér PharmaShell® &r Atomic
Layer Deposition (ALD) - dar man anvéander sig av reaktiva gaser som atomlager for
atomlager bygger upp ett ytskikt med hég precision. ALD har under decennier anvints inom
elektronikindustrin och &r saledes viletablerat for stérre skala och automatisering. ALD gér
ocksa att anvénda vid laga temperaturer, ner mot rumstemperatur, till skillnad mot for
andra ytbeldggningstekniker som i regel anvénder sig av avsevirt hégre
deponeringstemperaturer
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Pharmashell®

Likemedel

Med ALD &r det méjligt att bygga upp en ytbeldggning atomlager for atomlager, vilket ocksa
innebdr att ytbeldggningens tjocklek kan styras ned till ett atomlager. Lakemedelspartiklar av
olika storlek och form kan beldggas da det enda som kravs for att beldggning ska bildas &r att
reaktionsgaserna kan na ytan.

Affarsidé

Nanexa dr ett Life Science-bolag med inriktning mot nanobaserad drug delivery. Bolaget ska
effektivt driva innovativa projekt fran upptécktsfas till licensiering i preklinisk fas.

Operativa mal

Nanexas 6vergripande operativa mal dr innan utgdngen av &r 2018 sluta avtal med tre
internationellt etablerade bolag om licensiering av PharmasShell’.

Vision

Nanexas langsiktiga vision ar att bli en av de ledande aktérerna inom nanobaserad drug
delivery.

Spetskompetens

Inom Nanexa finns idag spetskompetens inom bland annat féljande omraden:
materialvetenskap, kemi, ytkemi, farmaci, lskemedelsanalys, produktrelaterad forskning och
utveckling, projektledning, ldkemedelsutveckling, klinisk medicin, immaterialratt,
marknadsforing och affarsutveckling.

Strategiska dvervaganden

Nanexas strategi innebdr att bolaget fokuserar pa den nanobaserade drug delivery-
plattformen PharmaShell’ och utveckling i den prekliniska fasen i syfte att inga licensavtal
med storre aktorer inom ldkemedelsbranschen.
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Kommersialisering av produkterna avses ske genom samarbeten och licensiering av
PharmaSheII®-teknoIogin fér anvandning inom specifika indikationsomraden, till
vérldsledande, industriella partners. P4 sa sitt kan Iskemedelsprodukter baserade p&
PharmaShell’-plattformen géras tillgdngliga pa den internationella marknaden. Genom
samarbetspartners ges tillgang till de utvecklings- och marknadsforingsresurser som kravs
for att kliniskt utveckla, registrera, lansera och marknadsféra produkten pa den globala
marknaden. Strategin bygger pa en affirsmodell dar Nanexa erhaller betalningar vid
tecknande av avtal samt vid olika utvecklingssteg samt royalty pa forsaljning. Pa sa vis
tidigarelaggs intakter till Nanexa och reducerar kapitalbehovet vilket dirigenom reducerar
bolagets affarsrisk.

Immaterialratt

Nanexa jobbar kontinuerligt med sin IP-portflj. Bolaget anlitar den brittiska patentbyran
Potter Clarkson LLP fér professionell radgivning kring IP-fragor.

Intdktsmodell
Intdktsmodellen planeras huvudsakligen bestd av tre delar.

e Licensavgift i form av en engangsbetalning vid skrivande av avtalet, fér tillgéng till
tekniken for enskilda ldkemedelssubstanser, specifika indikationsomraden och/elier
geografiska omraden.

e Milstolpebetalningar, utfaller vid avtalade utvecklingssteg under ett samarbet

® Royalty fran samarbetspartnerns l6pande férsiljningsintikter

Intdktsmodellen &r véletablerad inom branschen och ger méjlighet for licenstagarna att gé in
i projekt i en tidig fas, och ger samtidigt méjlighet fér Nanexa att erhdlla tidiga intikter, langt
innan en lakemedelsprodukt ndr marknaden.

Samarbetspartners

| syfte att vidareutveckla och kommersialisera PharmaShell” och stirka produkt- och
patentportféljen har Nanexa en nira samverkan med flera partners.

AstraZeneca

Nanexa och AstraZeneca har ingatt i ett Material Transfer and Feasibility Study Agreement,
vilket innebar att AstraZeneca genomfér studier av PharmasShell” in vitro och in vivo. Nanexa
ager de immateriella rattigheter som kan framkomma och som rér PharmaShell®. Efter
avslutade studier har AstraZeneca en exklusiv utvarderingsperiod pa tre manader. Under
denna period ska AstraZeneca utvardera resultaten och bestimma om bolaget &r intresserat
av att ingd ett utvecklings- eller licensavtal med Nanexa. Om avtal ingés ska parterna
férhandla ett sadant avtal under en period om nittio dagar. Under vissa férutsittningar har
AstraZeneca vidare en Right of First Offer under en period om tolv manader. Badda parterna
har ratt att avsluta avtalet i fortid, med undantag for att bolaget inte har ritt att sdga upp
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avtalet i fértid fran och med den tidpunkt da AstraZeneca har initierat djurstudien.
Samarbetet &r icke exklusivt. Respektive part svarar for sina egna kostnader i samarbetet.

Matti Séllberg - Karolinska Institutet

Matti Sallberg, professor vid Karolinska Institutet, tillhér en forskargrupp som arbetar med
DNA-vaccination vilket dr ndgot som &r pa stark frammarsch och bygger pa att genetiskt
material fors in i cellen hos patienten i syfte att aktivera patientens eget immunférsvar.
DNA-vaccination forutsatter att det genetiska materialet kan ta sig in i mottagande cell utan
att pa vdgen forstoras. Idag skjuts det in med hégt tryck med en s& kallad ”gene gun”, ndgot
som inte dr optimalt. For att forbattra leveranssittet av genetiskt material in i celler har
Matti Sallberg och hans kollegor valt att utvirdera PharmaShell’.

Denny Mahlin - Uppsala universitet

Tillsammans med Denny Mahlin pa Institutionen fér Farmaci pa Uppsala universitet studerar
Nanexa funktionen hos PharmasShell’. Inom ramen fér projektet studeras
formuleringstekniska fordelar med Pharmashell’, i synnerhet med inriktning pa uppléshing
av fasta lakemedelspartiklar. Denny Mahlin forskar pa ett omréde som har blivit valdigt stort
de senaste aren dar méjligheterna att forbattra likemedels |8slighet studeras med syftet att
uppna hégre biotillganglighet och bittre formuleringsmajligheter.

Detta uppnas genom att anvinda ldkemedelspartiklar i amorft tillstdnd som i regel r mycket
mer l&ttlosligt 4n det kristallina tillstdndet. Initiala studier pa hur PharmaShell® och de tita
skalen visar kan ”lasa in” det amorfa tillstdndet och dérigenom 6ka I6sligheten i de fall dar
det dr 6nskvart. | samarbetet med Denny Mahlin férvintas Nanexa fa djupare kunskaper om
formuleringsférdelar hos PharmaShell” och ddrmed kunna adressera nya
applikationsomraden och marknader. Samarbetet &r avtalat att pag3 tills vidare. Enligt
avtalet tillfaller alla immateriella rattigheter som uppkommer inom ramen for projektet
Nanexa.

Konkurrerande aktorer

Antalet aktdrer inom omradet fér nanobaserad drug delivery ar relativt stort med ett flertal
bade stora och mindre aktérer. Marknaden utgérs dock framst av mindre féretag. Alltifran
start up-féretag till foretag som kommit ldngre i sin utveckling sd&som Camurus och
Cytimmune Science. Som lite mindre foretag kan ndmnas Starpharma i Australien, Intezyne i
USA och Supratech i Kanada. Det bedrivs ocksd omfattande forskningsverksamhet inom
omradet pd universitet och forskningsinstitut éver hela vérlden. Dessa foretag och
forskningsgrupper arbetar med en stor méngd olika drug delivery-system som till exempel
nanopartiklar, liposomer och dendrimerer. Genom sin teknologi kombinerad med nya och
vél anpassade material intar Nanexa en efterfragad nisch inom nanobaserad drug delivery.

Konkurrerande tekniker

PharmaShell” konkurrerar framférallt med de fyra storsta etablerade nanobaserade
teknikerna som redan finns pad marknaden;
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. Nanokristaller

. Polymerbaserade tekniker (inkluderande miceller och dendrimer)
. Liposomer

J Nanopartiklar

Nanexas PharmaShell” &r enligt bolagets bedémning ett unikt system p& denna marknad
som pa flera sitt och adresserar och undviker flertalet av de konkurrerande systemens
begransningar.

Vidsentliga hdndelser under rikenskapsaret

Under inledningen av 2016 bekraftades det i en av Nanexa utférd djurstudie att Bolagets
drug delivery-system PharmaShell® visentligt kan pdverka bade halveringstid och maximal
plasmakoncentration av lakemedel som administrerats till djur. Fran en halveringstid pa 1,4
timmar fér en beredning utan PharmasShell® till 52 timmar fér en beredning med
PharmaShell® i samma dos. Métbara nivaer av lskemedlet kunde fortfarande pavisas i
blodplasma efter 6 dygn for beredningen med PharmaShell®. Det ska jamféras med att icke
detekterbara nivder naddes redan efter ett dygn fér beredningen utan PharmaShell®.
Resultaten &r viktiga i diskussioner med potentiella partners.

Den 23 mars meddelade Nanexa att en foretradesemission skulle genomféras i bérjan av
sommaren. Teckningskursen var 8,00 SEK fér varje ny aktie. Bolagets aktiedgare hade
foretrédesratt att teckna de nya aktierna i férhallande till det antal aktier de férut dgde.

| april forstarkte Nanexa sin patentportfélj med ytterligare tvd patentansdkningar som
ldmnades in till det Europeiska patentverket, EPO. Bdda patentansdkningarna giller nya
produkter och metoder som &r kopplade till Nanexas drug delivery-system PharmaShell”.
Nyemissionen i Nanexa AB (publ) avslutades i maj och tecknades till 21,0 MSEK,
motsvarande en teckningsgrad om 103,4 procent. | emissionen tecknades 13,3 MSEK med
stéd av teckningsratter och 7,0 MSEK utan stdd av teckningsratter. Bolaget tillférdes 20,3
MSEK fére emissionskostnader. Totalt emitterades 2 536 644 nya aktier i och det totala
antalet aktier efter emissionen uppgick till 7 609 933 stycken. Emissionskostnaderna uppgick
till cirka 3,0 MSEK, varav kostnaden fér emissionsgarantin uppgick till 0,6 MSEK. Pengarna
har anvénts till att finansiera och accelerera fortsatt utveckling av PharmaShell®. | och med
emissionen dkade bolagets aktiekapital med 328 296 kronor och uppgick till 984 888 kronor
efter emissionen.

Under juli meddelade Bolaget att utvecklingen av PharmaShell® nu resulterat i ett nytt
hégintressant skalmaterial med kompletterande egenskaper till Nanexas redan utvecklade
skalmaterial. Skalmaterialet bestar av det biokompatibla materialet titandioxid och kan
anvéndas for tillverkningen av PharmaShell®. | vissa tillimpningsomraden kan det vara
fordelaktigt att anvdnda titandioxid varfér det &r ett stort steg framéat fér PharmaShell®.
Titandioxid ar ett valkant biokompatibelt material, och PharmaShell® kan nu tillverkas med
bade aluminiumoxid och titandioxid. Den nya titandioxidytan som &r verifierad in vitro,
skyddas inom Nanexas befintliga patentportfélj och med den nya tekniken vidgas
mojligheterna fér PharmaShell®.
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ALMI beslutade i september att stédja Nanexa med ett tillvaxtlan om 5,7 MSEK. Detta med
syfte att méjliggéra investeringar i utrustning for att skala upp processen fér PharmaShell®,
samt annan utrustning for att effektivisera utvecklingsarbetet. | de investeringar som detta
lan méjliggjorde ingick framférallt investering i en stérre och mer avancerad ALD-reaktor dir
Nanexa kommer kunna pévisa och dokumentera uppskalning av PharmaShell®-processen,
vilket &r viktigt for de stora lakemedelsbolagen. Dessutom ingick att investera i ytterligare
analysutrustning fér att inom bolaget kunna utféra fler och snabbare analyser fér att
effektivisera arbetet.

Under hésten anstéllde Nanexa Joel Hellrup, doktor i farmaci, till sin utvecklingsavdelning.
Joel Hellrup, som just disputerat fran Uppsala universitet inom omradet nanokompositioner
for lakemedel, kommer ansvara fér och arbeta med formuleringsutveckling inom ramen for
Nanexas drug delivery-plattform PharmaShell. [ slutet av &ret inleddes ocksa
rekryteringsarbetet for att i borjan av 2017 kunna anstilla en likemedelsanalytiker. Bada
nyrekryteringarna syftar till att Nanexa ska kunna skéta &n storre del av sin utveckling inom
bolaget och ddrigenom kunna dra ner pa inkép av konsulttjinster och samtidigt effektivisera
arbetet.

Bolaget investerade under 2016 i en ny reaktor fér Atomic Layer Deposition. Denna
installerades i slutet av mars 2017.

Under ar 2016 deltog ocksa Nanexa vid ett flertal konferanser och sa kallade "partnering
moten”, bl a BIO-Europe i Stockholm 4-6 april och dér knutit kontakt med potentiella
samarbetspartners fér vidare verifiering och utveckling av bolagets drug delivery-system
PharmaShell®. | september deltog Nanexa i Nordic Life Science Days i Stockholm.

Agarférhallanden

Bolagets dgarforhallanden per den 31 december 2016 framgar av tabellen nedan.

Aktiedigare Antal aktier
M2 Capital Management AB 1061516
Christian och Jessica Ostberg 706 760
Anders Johansson 393 750
Marten Rooth 393750
Mats Boman 393 750
Kattvik Financial Services AB 379 384
Jan-Otto Carlsson 188 960
Ovriga 4107 184

Summa 7 625 054



Finansiering
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Styrelsens bedémning &r att bolagets tillgéngliga likvida medel i kombination med de planer
som finns dr tillrackliga for att trygga bolagets verksamhet de kommande tolv manaderna.

Flerarsjamforelse

2016 2015 2014 2013/14
Nettoomséattning tkr 280 659 - -
Rorelseresultat tkr -6 316 -4 011 -614 -1122
Immateriella anldggningstillgdngar tkr 5021 3743 2581 2114
Kassa, bank tkr 13 244 3289 2 117
Eget kapital tkr 16 964 6 065 1469 2088
Soliditet % 82 78 57 81
Antal anstillda, genomsnittligt Antal 4 4 1 1
Antal utestaende optioner - 115900 115 900 - -
Kassaflode fran den l6pande tkr -6 405 -3294 376 -460
verksamheten
Kassaflode fran tkr -2 448 -1 745 -841 -974
investeringsverksamheten
Kassaflode fran tkr 18 809 8 326 350 1500
finansieringsverksamheten
Arets kassaflode tkr 9 956 3287 -115 66
Likvida medel vid arets slut tkr 13 244 3289 2 117
Resultat per aktie kr -0,99 -0,88 -0,16 -0,30
Eget kapital per aktie kr 2,64 1,84 0,38 27,02
Genomsnittligt antal aktier st | 6421965 | 4664981 3786083 | 3683771
Antal aktier vid drets utging st | 7625054 | 5073 289 77 267 77 267

Definitioner av nyckeltal

Eget kapital

Summa aktiekapital, bundna reserver och fritt eget kapital

Soliditet

Eget kapital dividerat med balansomslutningen

Vinst per aktie

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier



Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans férfogande star foljande vinstmedel:

Overkursfond
Balanserade vinstmedel
Arets resultat

Styrelsen och verkstallande direktéren foreslar att
vinstmedlen disponeras sa att

i ny rdkning 6verfors
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30877 239
-10 279516
-6 348 708
14 249 015

14 249 015
14 249 015



Resultatrakning

Nettoomsattning
Aktiverat arbete for egen rakning

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader

Summa rérelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintékter och liknande
resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter
Summa resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat
Arets forlust

Resultat per aktie

Not

3,4

5,6,7

8,9

10

11

12
13

2016

280 000
1743 846
2023 846

-3 152 329
-4 222 162
-958 203
-6 668

-8 339 362

-6 315516

99
-33 291
-33 192

-6 348 708

-6 348 708

-0,99

18

2015
658 695

1554743
2213438

-2 190539
-3 285 882
-741 399
6137

-6 223 957

-4 010 519

210
-115752
-115542

-4 126 061

-4 126 061

-0,88



Balansrakning

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Patent

Materiella anlaggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer
Summa anldggningstillgangar

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Ovriga kortfristiga fordringar

Foérutbetalda kostnader och upplupna intikter

Kassa och bank
Summa omséttningstillgdngar
Summa tillgangar

Not

14
15
16

17

18

2016-12-31

4336423
685012
5021435

245743
2267178

1864 434
212 993
2077427

13244201
15321628

20 588 806

19

2015-12-31

3235632
507 180
3742812

34 229
3777041

359 695
234160
133 761
727616

3288700

4016 316
1793357



Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital
Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond
Ansamlad forlust
Arets férlust

Summa eget kapital
Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Checkrakningskredit

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

19

20
21

21

22

23

20

986 845 656 592
1728 115 5
2 714 960 656 592

30877 239 13 959 850
-10 279516 -4 425 340
-6 348 708 -4 126 061
14 249 015 5 408 449
16 963 975 6 065 041
1724639 250 000
1724 639 250 000
40 322 50 000
768 299 431509
148 050 51 464

99 657 66 567

843 864 878 776
1900152 1478 316

20 588 806 7793357



Fordndringar i eget kapital
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31

N Aktie- Fond for Overkurs- Ovrigt fritt | Summa eget
ot kapital | utvecklings- fond | eget kapital kapital
kosthader
Eget kapital 2014-12- 77 267 5970694 | -4578958 1469 003
31
Fusionsdifferens 153618 153618
Teckningsoptioner 32614 32614
Arets resultat 4126061 | -4126061
Nyemission 156 592 10732 859 10 889 451
Emissionskostnader -2 353 584 -2353 584
Fondemission 422 733 -422 733
Eget kapital 2015-12- 656 592 0| 13959850 | -8551401 6 065 041
31
Arets resultat -6348708 | -6348708
Nyemission 330 253 20 083 867 20414 120
Emissionskostnader -3166 478 -3166 478
Arets aktiverade 1823965 -1823 965
utgifter for
utvecklingsarbeten
Arets avskrivningar -95 850 95 850
pa aktiverade utgifter
for
utvecklingsarbeten
Eget kapital 2016-12- 986 845 1728115 | 30877239 | -16 628 224 16 963 975

Per bokslutsdagen finns totalt 115.900 (115.900) utestdende optioner som beréttigar till teckning
av lika manga nya aktier till och med 8 maj 2018. Lésenpriset per aktie dr 18 kronor per aktie och
har, pa marknadsmassiga villkor, tecknats av den verkstillande direktéren.




Kassaflodesanalys

Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat fore finansiella poster
Justering for poster som inte ingér i kassaflédet, mm

Erhallen rinta
Erlagd rénta

Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantérsskulder
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rérelseskulder
Kassafléde fran den I[6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Emissionskostnader

Fusion

Upptagna lan

Amortering av skuld

Okning/minskning checkkredit

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid 3rets borjan
Likvida medel vid arets siut

2016

-6 315 517
958 203

99
-33291

-5 390 506
-1 349 813
336791
-1821

-6 405 349

-2 228180
-220 160
-2 448 340

20414 120
-3 166 479
1501118
-36 156

96 587

18 809 190

9 955 501
3288700

13244201

22

2015

-4 010 519
741 399

210
-115752
-3 384 662
316 470
361 601
-586 668
-3 293 259

-1708 795
-36 673
-1745 468

10922 065
-2353 584
380973
-387 460
-236 294
8325700

3286973
1727
3 288 700



23

Noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Arsredovisningen upprattas med tillampning av arsredovisningslagen och
Bokforingsndmndens allminna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Arsredovisningen upprattades enligt K3 &ven i fjol och principerna ar oférindrade.

Utldndska valutor
Monetdra tillgdngs- och skuldposter i utlandsk valuta varderas till balansdagens kurs.
Transaktioner i utlandsk valuta omraknas enligt transaktionsdagens avistakurs.

Intdkter

Tidnsteuppdrag

For tjdnsteuppdrag pa I6pande rakning redovisas inkomsten som ar hanforlig till ett utfort
tjidnsteuppdrag som intakt i takt med att arbete utférs och material levereras eller forbrukas.

Andra typer av intdkter

Statliga stdd redovisas till verkligt virde nir det finns rimlig sikerhet att stodet kommer att
erhallas och féretaget kommer att uppfylla alla ddrmed sammanhingande villkor. Stodet
intdktsfors i den period da de kostnader uppkommer som det staliga stodet ar avsett att
kompensera. Statliga stod for forvarv av materiella och immateriella anldggningstillgdngar
reducerar tillgangens redovisade virde.

Immateriella tillgdngar

Immateriella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Aktiveringsmodellen tillimpas for internt
upparbetade immateriella tillgangar. Avskrivningar gérs linjart éver den bedémda
nyttjandetiden. Avskrivningstiden for patent uppgér till fem &r. Under 2014 gjordes en ny
bedémning av nyttjandetiden avseende balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten, vilket
innebar att avskrivningstiden dndrades fran fem till tio &r.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsviarde minskat med avskrivningar. |
anskaffningsvérdet ingar utgifter som direkt kan hanféras till férvirvet av tillgdngen.

N&ar en komponent i en anldggningstillgang byts ut, utrangeras eventuell kvarvarande del av
den gamla komponenten och den nya komponentens anskaffningsvirde aktiveras.
Tillkommande utgifter som avser tillgdngar som inte delas upp i komponenter laggs till
anskaffningsvardet om de berdknas ge féretaget framtida ekonomiska férdelar, till den del
tillgdngens prestanda okar i forhallande till tillgdngens vérde vid anskaffningstidpunkten .
Utgifter for I6pande reparation och underhall redovisas som kostnader.

Realisationsvinst respektive realisationsforlust vid avyttring av en anldggningstillgang
redovisas som Ovrig rorelseintakt respektive Ovrig rorelsekostnad.

Materiella anlaggningstillgangar skrivs av systematiskt éver tillgdngens bedémda
nyttjandeperiod. Nar tillgdngarnas avskrivningsbara belopp faststills, beaktas i
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férekommande fall tillgangens restvarde.
Féljande avskrivningstider tillimpas:
Inventarier, verktyg och installationer: 5ar

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgdngar

Nar det finns en indikation pa att en tillgdngs virde minskat, gérs en prévning av
nedskrivningsbehov. Har tillgangen ett dtervinningsvirde som r lagre dn det redovisade
vérdet, skrivs den ner till atervinningsvérdet. Fér tillgdngar som tidigare skrivits ner gors per
varje balansdag en prévning av om &terféring bér goras.

Leasingavtal

Samtliga leasingavtal dar féretaget 4r leasetagare redovisas som operationell leasing
(hyresavtal), oavsett om avtalen &r finansiella eller operationella. Leasingavgiften redovisas
som en kostnad linjart 6ver leasingperioden.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar dvriga fordringar,
leverantérsskulder och laneskulder. Instrumenten redovisas i balansrdkningen nar Nanexa
AB blir part i instrumentets avtalsméssiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansridkningen nér ritten att erhalla kassafléden frén
instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och féretaget har dverfort i stort sett alla risker och
formaner som ar férknippade med dganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nir férpliktelserna har reglerats eller pa
annat satt upphort.

Ovriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgdngar med undantag fér poster med forfallodag
mer dn 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar.
Fordringar tas upp till det belopp som férvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt
beddmda oséakra fordringar.

Laneskulder och leverantérsskulder
Laneskulder och leverantérsskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter avdrag for
transaktionskostnader.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i
balansrakningen endast da legal kvittningsritt foreligger samt d3 en reglering med ett
nettobelopp avses ske eller da en samtida avyttring av tillgdngen och reglering av skulden
avses ske.

Fusionsredovisning
Under 2015 har det tidigare moderbolaget, genom nedstrémsfusion, uppgatt i bolaget.
Fusionen har redovisats i enlighet med FARs rekommendation RedR9.
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Ersdttningar till anstéllda

Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar i féretaget utgérs av 16n, sociala avgifter, betald semester och
betald sjukfranvaro. Kortfristiga ersittningar redovisas som en kostnad och en skuld da det
finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en ersittning.

Ersattningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppsdgning utgar da foretaget beslutar att avsluta en anstillning fére den
normala tidpunkten for anstéllningens upphérande eller d3 en anstilld accepterar ett
erbjudande om frivillig avgang i utbyte mot sddan ersattning. Om ersittningen inte ger
féretaget nadgon framtida ekonomisk férdel redovisas en skuld och en kostnad nir foretaget
har en legal eller informell forpliktelse att Idmna s&dan erséttning. Ersittningen virderas till
den basta uppskattningen av den erséttning som skulle kravas for att reglera forpliktelsen pa
balansdagen.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Nanexa AB goér uppskattningar och bedémningar om framtiden. De uppskattningar fér
redovisningsandamal som blir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att
motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebéar en
betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgdngar och skulder under
ndstkommande ar behandlas i huvuddrag nedan.

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten

Bolagets storsta tillgdngspost utgdrs av de balanserade utgifterna for utvecklingsarbeten.
Dessa vdrderas till anskaffningsvardet och nedlagda kostnader. | berdkningen av de nedlagda
kostnaderna gor foretagsledningen vissa berdkningar och bedémningar av kostnaden fér
nedlagd tid vilken till viss del dr schablonmissig. Véarderingen av de balanserade utgifterna
for utvecklingsarbeten ar darmed beroende av dessa beddmningar och virdet skulle
paverkas av en férandring av dessa dven om bedémningen vid tidpunkten for
arsredovisningens avgivande &r att dessa &r rimliga. Under 2014 férandrades bedémningen
av nyttjandetiden avseende balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten, vilket innebar att
avskrivningstiden andrats fran fem till tio ar.

Inkomstskatter

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga
avdrag redovisas i den utstrackning det &r sannolikt att avdraget kan avriknas mot 6verskott
vid framtida beskattning. Bolaget har per 2016-12-31 ett beriknat skatteméssigt underskott
om 18 824 882 kr, motsvarande en teoretisk uppskjuten skattefordran om 4 141 474 kr.
Denna fordran har ej aktiverats da det rader osékerhet om framtida resultatutveckling och
det ddrmed beddms osdkert nar detta underskott kommer att kunna utnyttjas.

| 6vrigt gérs bedémningen att det e] finnas uppskattningar och bedémningar i bokslutet som
innebadr betydande risk for vasentliga justeringar av redovisade virden under det ndrmaste
aret.



Not 3 Intdkternas fordelning

2016
I nettoomsdttningen ingar intdkter fran:
Tjanster 280 000
Summa 280000

Not 4 Nettoomsattningens férdelning pa geografiska marknader

2016
Nettoomsattningen fordelar sig pa geografiska
marknader enligt féljande:
Nordamerika -
Ovriga marknader 280 000
Summa 280 000
Not 5 Ersdttning till revisorerna

2016
PwC
Revision 172 615
Revision utdver revisionsuppdraget -
Skattekonsultation -
Ovriga tjanster 37 690
Summa 210305
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264 695
394 000
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Not 6 Operationella leasingavtal

2016 2015
Framtida minimileaseavgifter, som ska erliggas
avseende icke uppsagningsbara leasingavtal:
Forfaller till betalning inom ett ar 468 000 463 000
Forfaller till betalning senare 4n ett men inom 5 ar 961 700 88 000
1429700 551 000
Under perioden kostnadsférda leasingavgifter 534 361 449 920

Den operationella leasingen avser hyrda lokaler, skrivare
samt partikelanalysator. Avtalet om hyra lokaler |6per
pa tre ar i taget med en émsesidig uppsagningstid om 9
manader.

Not 7 Transaktioner med nirstaende

Uppgifter om moderforetaget

Det tidigare moderbolaget 556717-5996 &dgde vid 2015 ars ingadng 100 % av aktierna och
rosterna i bolaget. Under 2015 uppgick ddvarande moderbolag genom en nedstrémsfusion i
bolaget och ddvarande moderbolag uppléstes darmed.

Fusionen innebar en fusionsvinst om 153.618 kr som férts mot eget kapital.

Ink6p av varor och tjdnster fran nirstdende

Bolaget har képt konsulttjanster av Christian Ostberg genom CJ Ostberg AB for 50 tkr (140
tkr), konsulttjanster fran Jan Sandstrém genom Jan Sandstrém Consulting AB fér 12 tkr (32
kr) och konsulttjanster fran Jan-Otto Carlsson genom Surftec AB for 0 tkr (270 tkr) Se dven
not 9 fér information om ersattningar och pensionsférpliktelser till styrelseledaméter och
VD. Arvodet for de inkdpta tjdnsterna har i samtliga fall bedémts vara marknadsmassigt.



Not 8 Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

Medelantalet anstilida
Man
Totalt

Léner, ersdttningar, sociala avgifter och
pensionskostnader

Léner och ersattningar till styrelsen och verkstallande
direktoren

Loéner och ersattningar till 6vriga anstillda

Sociala avgifter enligt lag och avtal
Pensionskostnader for styrelsen och verkstillande
direktoren

Pensionskostnader for 6vriga anstillda

Totalt

Styrelseledamoter och ledande befattningshavare
Antal styrelseledamoter pa balansdagen

Kvinnor
Man
Totalt

Antal verkstallande direktdrer och andra ledande
befattningshavare

Man
Totalt

N
=
(o)}

(> [

1432 089

1333 998

2766 087
740 097

100 850
58 050

66 4

> 1~

= =
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1375448

2274 831
657 877

56 833

2989 541
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Not 9 Ersattning till ledande befattningshavare

Ersdttningar och formaner 2016 Grundlén/ Pensions- Ovriga Summa

styrelsearvode kostnader ersattningarersittning
Ordférande Jan Sandstrém 187 187
Ledamot Mia Arnhult (avgaende) 15 15
Ledamot Jan Otto Carlsson (avgaende) 20 20
Ledamot Magnus Westgren 99 99
Ledamot Christian Ostberg 300 148 448
Ledamot Hans Arwidsson 78 78
VD David Westberg 1087 101 1188
Totalt 1402 101 532 2035

Ersdttning till styrelsen

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgér ett arvode enligt beslut p3 arsstamma.
Styrelsens ledaméter har fakturerat styrelsearvodet pé ett fér bolaget kostnadsneutralt
satt. De fakturerade styrelsearvodena ingar i dvriga ersattningar.

Ersdttning till verkstillande direktéren

Utdver manadslén gor bolaget dven manatligen en pensionsavsittning med ett belopp
som motsvarar 10 procent av den manatliga bruttolénen. Vid uppségning fran bolagets
sida géller fér verkstallande direktéren en uppsagningstid om tre manader, med ratt till
sarskilt avgangsvederlag motsvarande fyra manadsléner.

Ersdttningar och formaner 2015 Grundlon/ Pensions- Ovriga Summa

Styrelservode  kostnader ersdttningar ersdttningar
Ordférande Jan Otto Carlsson 59 32 91
Ledamot Mia Arnhult 30 30
Ledamot Jan Otto Carlsson 30 270 300
Ledamot Magnus Westgren 30 30
Ledamot Christian Ostberg 58 140 198
VD David Westberg 692 56 748
Totalt 899 56 442 1397

Ersdttning till verkstdllande direkt6ren

For perioden 1 januari - 31 mars 2015 var Christian Ostberg verkstallande direktor i
bolaget. Under hans tid som verkstillande direktér uppbar han en ersittning om 28 tkr.
From den 1 april 2015 anstalldes en ny verkstéllande direktér pa forst 60%
tjdnstgoringsgrad for att fr.o.m. september ga upp till 100 %. From den 1 september 2015
fram till den tidpunkt bolaget genom nyemission anskaffat ytterligare kapital utgick en 16n
om 73,3 tkr per mdnad. Darutéver ackumuleras ett belopp om 8.350 kr per manad och
utbetalades som en engangssumma nar erfoderlig finansiering var pa plats i juni 2016.
Utover mandslon gor bolaget manatligen en pensionsavsittning med ett belopp som
motsvarar 10 procent av den manatliga bruttolénen. Vid uppsigning fran bolagets sida
galler for verkstallande direktdren en uppsigningstid om tre manader, med ratt till sdrskilt
avgangsvederlag motsvarande fyra manadsléner.



Not 10 Valutakursdifferenser

| rérelseresultatet ingar valutakursdifferenser avseende
rorelsefordringar och rérelseskulder enligt foljande:
Ovriga rorelsekostnader

Summa

Not 11  Forsknings- och utvecklingsarbeten

Arets kostnad for Forsknings- och utvecklingsarbeten
varav avskrivningar pa balanserade utgifter for
utvecklingsarbete

Not 12  Skatt pa arets resultat

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt
Skatt pa arets resultat

Redovisat resultat fore skatt

Skatt berdknad enligt géllande skattesats (22%)
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader

Skatteeffekt av kostnader som ska dras av men som inte
ingar i det redovisade resultatet

Skattemadssigt underskott for vilka ingen uppskjuten
skattefordran redovisats

Redovisad skattekostnad

Bolaget redovisar forlust vid inkomstbeskattningen
varfor bolaget for ndrvarande inte betalar inkomstskatt.
Ackumulerade underskottsavdrag uppgar till 18.824.882
kr (9.362.314 kr) och har ingen tidsbegransning. Inga
uppskjutna skattefordringar hanférliga till
forlustavdragen har redovisats under perioden.
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-563 797
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Not 13  Resultat per aktie

Genomsnittligt antal aktier
Utestdende optioner

Resultat per aktie fore utspadning
Resultat per aktie efter utspadning

N
=
[e)}

6 421 965
115 500

-0,99
-0,99

Not 14  Statliga stdd for forvdrv avimmateriella anléggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngars ackumulerade
anskaffningsvarden har reducerats med statliga stod
enligt féljande

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Summa

Statliga st6d som har reducerat immateriella
anldggningstillgangars anskaffningsviarden under
perioden

2016
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4 664 981
115900
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-0,88
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Not15 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Ingaende anskaffningsvirden

Arets aktiverade utgifter, inkép

Staliga st6d

Utgaende ackumulerade anskaffningsvéarden

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar
Utgaende restvirde enligt plan

Not 16 Patent

Ingdende anskaffningsvarden

Arets aktiverade utgifter, inkép

Genom fusion

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende avskrivningar

Genom fusion

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Utgdende restvirde enligt plan

2016
6273 245
1835 227

-11 262
8097 210

-3037 613

-723 174
-3 760787
4 336 423

2016

1241 468
404 215

1 645 683

-734 288
-226 383
-960 671
685012
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2015

4 853538
1554743
-135 036
6 273 245

-2473 816

-563 797
-3 037613
3235 632

2015

375650
289 089
576 729
1241 468

-173 986
-387 701
-172 601
-734 288
507 180



Not17 Inventarier, verktyg och installationer

Ingdende anskaffningsvirden

Arets férandringar

-Inkop

-Genom fusion

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende avskrivningar

Arets forandringar

-Genom fusion

-Avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgaende restvirde enligt plan

Not 18 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Férutbetalda hyror
Ovriga poster

Not 19  Aktiekapital

Aktiekapitalet bestar av 7 625 054 (5 073 289) st aktier med kvotvérde 0:13 kr.

Not20 Upplaning

Forfallotider

Den del av langfristiga skulder som férfaller till betalning
senare dn fem ar efter balansdagen

Skulder till kreditinstitut

Summa

2016

1452718

220160

1672878
-1418 489

-8 646
-1427 135

245743

2016-12-31

95 652
117341
212 993

2016-12-31
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36673
1416 045
1452718

-1413 488
-5001
-1418 489

34 229

2015-12-31

88761
45 000
133 761

2015-12-31

IS 1



Not21 Skulder som redovisas i flera poster

Foéretagets skulder till kreditinstitut redovisas under
foljande poster i balansrikningen:

Langfristiga skulder:

Ovriga skulder till kreditinstitut
Kortfristiga skulder:

Ovriga skulder till kreditinstitut
Summa skulder till kreditinstitut

Not 22  Checkrdkningskredit

Beviljat belopp pa checkrékningskredit uppgar till

Not 23  Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Upplupna réntekostnader
Upplupna léner
Upplupna semesterléner
Upplupna sociala avgifter
Ovriga poster

Summa

Not 24 Stillda sdkerheter

For egna avsattningar och skulder

Avseende Skulder till kreditinstitut
Féretagsinteckningar

Summa stallda sakerheter

N
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2016-12-31

2016-12-31

295 866

92 961
455 037
843 864

2016-12-31

6 300 000
6 300 000

34

2015

250 000

20 000
300000

2015-12-31

2015-12-31

61198
211400
191 628
178 519
236031
878 776

2015-12-31

IO 14
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Not25 Eventualforpliktelser

Bolaget har en forpliktelse att betala royalty pa bolagets intikter. Royaltyn kan maximalt
uppga till 250.000 kr (300.000 kr). Férpliktelsen férfaller 2022-06-19.

Not26 Visentliga hindelser efter rikenskapsarets slut

Efter rakenskapets slut har bolaget erhllit férhandsbesked om godkint patent i USA. Detta
galler bolagets antifungiella beldggning. Utéver detta bedémer styrelsen att inga vasentliga
handelser har intraffat efter rikenskapsarets slut.
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Revisionsberittelse

Till bolagsstamman 1 Nanexa AB (publ), org.nr 556833-0285

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Jag har utfort en revision av arsredovisningen for Nanexa AB (publ) for ir 2016.

Enligt min uppfattning har drsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
véasentliga avseenden rattvisande bild av Nanexa AB (publ)s finansiella stéllning per den 31 december 2016 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt drsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig
med &rsredovisningens évriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller resultatrikningen och balansrdkningen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag dr oberoende 1 férhallande till
Nanexa AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhadmtat &r tillrackliga och &ndamaélsenliga som grund f6r mina
uttalanden.

Annan information dn drsredovisningen

Detta dokument innehéller dven annan information dn arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 2-3. Det ar
styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret f6r denna andra information.

Mitt uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och jag gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med min revision av &rsredovisningen ir det mitt ansvar att 1isa den information som identifieras
ovan och Gverviga om informationen i visentlig utstrackning &r oférenlig med arsredovisningen. Vid denna
genomgéng beaktar jag &ven den kunskap jag i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen
i 6vrigt verkar innehélla vasentliga felaktigheter.

Om jag, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, dr jag skyldig att rapportera detta. Jag har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att drsredovisningen upprittas och att den ger
en rattvisande bild enligt rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstdllande direktéren ansvarar dven for den
interna kontroll som de beddmer 4r nodvindig for att uppratta en drsredovisning som inte innehéaller ndgra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel.

Vid upprittandet av rsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktdren for bedémningen av
bolagets forméga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nir sd ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
férmagan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ dn att géra négot av detta.

Revisorns ansvar

Mina m3l r att uppné en rimlig grad av sikerhet om huruvida drsredovisningen som helhet inte innehaller négra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p4 oegentligheter eller pé fel, och att ldmna en revisionsberéttelse



.

pwec

som innehéaller mina uttalanden. Rimlig sikerhet dr en hog grad av sikerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anviéindare fattar med grund i
arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av drsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver min revision av arsredovisningen har jag dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning for Nanexa AB (publ) for ir 2016 samt av forslaget till dispositioner betriffande bolagets
vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed 1 Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Jag dr oberoende i forhallande till Nanexa AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund f6r mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det 4r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och st#llning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlépande beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &ér utformad
sé att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sitt. Den verkstéllande direktren ska skita den l6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgdrder som dr nédvindiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skdtas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betriffande revisionen av forvaltningen, och darmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhadmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedoma om négon styrelseledamot eller verkstéllande
direkttren i ndgot vasentligt avseende:

« foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersitiningsskyldighet
mot bolaget

* pandgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mél betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddirmed mitt
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget ér forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet dr en hog grad av sidkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgérder eller forsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett f6rslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.
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En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av férvaltningen finns p4 Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.
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