Nanexa AB (publ)
Org nr 556833-0285

Arsredovisning for rikenskapsaret 2015

Styrelsen och verkstillande direktoren avger foljande &rsredovisning.

Innehall

forvaltningsberittelse
resultatrdkning
balansrdkning
kassaflodesanalys
noter

1 (34)

Sida

3
19
20
22
23

Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp i kronor. Uppgifter inom parentes avser foregiende
ar.



2 (34)

VD har ordet

2015 har varit ett hindelserikt ar for Nanexa. Efter en kraftigt dvertecknad emission listades
bolagets aktic pa AktieTorget i slutet av juni. Under hésten formaliserades ett strategiskt samarbete
med Uppsala Universitet som idag genererar virdefull data. Samarbetet med AstraZeneca har
utvecklats under dret och 16per pd med mélsittningen att studera PharmaShell® i s§vil
labbstudier som i djurforsok. Dessutom har initiala kontakter tagits med tédnkbara industriella
partners. Jag tilltrddde som VD for Nanexa efter 25 4r inom likemedelsindustrin, bland annat som
ansvarig for utvecklingsprojekt fran idéfas till kommersiella licensavtal och godkénnande av FDA
for marknadsforing i USA. Den erfarenheten har jag under hsten anvint for att skapa en
utvecklingsplan for att Nanexa sd snabbt som mdjligt ska ha majlighet att nd kommersialisera
avtal.

Nanexa véinder sig till en marknad i stor férdndring och i tillviixt. Likemedelsmarknaden
kommer fortsitta vixa med nya likemedelsprodukter som forbéttrar behandlingseffekten och
som minimerar biverkningar. Ett exempel pa detta kan vara cancerbehandling dér nskemalet ir
att fa sd stor effekt pa tumérvavnad som mojligt utan att paverka resten av kroppen. Ett viktigt
verktyg for att dstadkomma det 4r att anviinda sé kallade nanobaserade » drug delivery”-
teknologier. Nanexas PharmaShell® &r ett innovativt exempel pé en sadan teknologi som kan
anvindas savil tillsammans med helt nya likemedelssubstanser som for att forbittra redan
befintliga produkter. Marknaden fér nanobaserade likemedel 4r under stark tillvixt. En alldeles
ny rapport fran Transparency Market Research bekriftar detta. I den beriknas marknaden vara
vird 118 miljarder USD 2023 (36 Miljarder USD, 2014).

[ denna spdnnande marknadsutveckling verkar Nanexa med “drug delivery-plattformen”
PharmaShell®. Jag har redan under hésten métt ett flertal likemedelsbolag och presenterat
konceptet PharmaShell™ for dem. Det star dé helt klart for mig att PharmaShell® har egenskaper
som moter ett flertal av de behov som finns for utveckling av framtidens likemedel.
PharmaShell® ger, genom att helt kapsla in nanopartiklar av likemedelssubstans med tita skal,
mojligt att styra upplosningen av likemedel for att exempelvis skapa en optimal nivéa av den
aktiva substansen i kroppen. Det tita skalet som sakta l6ser upp sig i kroppen ger ocksa en
mdjlighet att mélstyra nanopartiklarna innan de frisétter den aktiva substansen vid méalorganet.

Det som ocksé stér klart for mig ar vi behover skapa mer utforlig data for att visa pa de egenskaper
som PharmaShell® har. Likemedelsindustrin ér datadriven och vi behdver méta det behovet av data

for att kunna skapa en grund for att teckna kommersiella avtal. Det &r ddrfor viktigt att vi accelererar
vér verksamhet och tar fram bade in-vitro (laboratoriedata) och in-vivo (djurdata). Detta kommer att
6ka mojligheten att nd kommersiella avtal med de stora globala likemedelsforetagen.

Vikommer ta in kritisk kompetens som kompletterar den vi redan har for at skapa ett effektivt team.
Med det teamet och vissa kritiska investeringar ser jag att vi kommer leverera. I den ligger att skapa det
datapaket som jag anser ger oss en vildigt bra mjlighet framat. Mot mélet att skapa tre kommersiella
avtal senast 2018.

Uppsala den 16 mars 2016
David Westberg
Verkstéllande direktor
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Forvaltningsberittelse

Nanexa dr ett spin-off foretag frin Angstrémlaboratoriet vid Uppsala universitet. Vid universitetet har
nagra av grundarna till Nanexa under flera decennier bedrivit forskning inom avancerad materialkemi
med fokus pa ytbeldggningar. Denna kunskap ligger idag till grund for Nanexas verksamhet.

Sedan noteringen av Nanexa-aktien pi AktieTorget i juni 2015 har verksamheten utvecklats enligt plan.
Kapitaltillskottet fran emissionen som skedde i samband med noteringen gav bolaget resurser att arbeta
mer systematiskt med vidareutvecklingen av PharmaShell®, med involverande av fler
likemedelssubstanser. Detta har frutom en forbittrad process ocksa lett till fler mojligheter till nya
patentansdkningar. Samarbetet med AstraZeneca har under 2015 fortgatt enligt plan och med
ofdrminskad styrka. Fér ndrvarande planerar Nanexa infor n#ista steg i samarbetet vilket innebir att
AstraZeneca kommer att testa bolagets PharmaShell®-belagda partiklar bade in-vitro (pa laboratorium)
och in-vivo (i en djurstudie).

Under hdsten initierades @ven diskussioner om licensiering av bolagets antifungala ytbeliggning pa
rostproteser. I november deltog Nanexa i "BIO-EUROPE"-métet i Miinchen och knét ett flertal
kontakter med ténkbara samarbetspartners for vidare verifiering och utveckling av bolagets *drug
delivery”-plattform PharmaShell®.

Drug delivery

En viktig drivkraft inom likemedelsindustrins sitt att arbeta med drug delivery handlar om att styra
likemedlet till den vdavnad som ska behandlas och minska méngden likemedel i vriga kroppen. Detta
skapar 6kad behandlingseffekt och minskade biverkningar vilket ofta benimns mélstyrd eller mélriktad
drug delivery.

Nanexas PharmaShell® bidrar pa tva viktiga sitt till detta, dels genom dkad cirkulationstid i blodflédet
och dels genom majlighet att koppla sa kallade malstyrningsmolekyler, exempelvis antikroppar till
skalet som endast binder mot en viss typ av vdvnad. Det kan vara en tumér eller specifika platser som
hjértat eller i olika organ. Bidgge dessa egenskaper bidrar till 6kad sannolikhet att likemedlet kommer
till rétt vivnad i kroppen.
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Drug delivery-marknaden

Under 2014 uppvisade marknaden for Nanolidkemedel en arlig tillvixt pa 4,7 procent. Den arliga
tillvixten bedéms successivt 6ka for att under 2020 uppga till 7,4 procent. Det #r viktigt att papeka att
Nanoldkemedel idag endast utgér en mindre del av den totala likemedelsmarknaden, under 2015
uppgick andelen till 5.1 procent och under 2016 bedsms den &ka till 5.4 procent.

Virldsmarknad (USD miljarder) 2014 2015 2016
Totala Likemedelsmarknaden 880 910 950
Marknaden f6r Nanolidkemedel 41 46 51
Andel Nanoldkemedel av totala Likemedelsmarknaden 4,7% 5,1% 5,4%

Den globala marknaden for nanobaserade “drug delivery”-system #r under stark expansion och
prognosticeras att véixa till 136 miljarder USD &r 2021. Nanexa bedsmer att bolagets malmarknad ar 2021
kommer att ha ett arligt virde om 50 - 60 miljarder kr.

Varldsmarknaden for nanoteknologibaserade “drug-delivery”-system {2011 — 2021)
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Marknaden delas upp i ett antal segment déir Nanexa forutspér att bolaget kan verka inom hela
segmentet f6r Nanobirare och delar av segmenten for Malstyrd likemedelsleverans och
Lidkemedelsnanokristaller. Sammantaget stod dessa segment &r 2010 for 89 procent av den totala
marknaden’ fr nanobaserade “drug delivery”-system. Under forutséttning att denna fordelning
bibehalls, skulle delen av marknaden som Nanexa har tillgang till genom PharmaShell®, d v s delen for
nanobaserade “drug delivery”-system, motsvara cirka 121 miljarder USD ar 2021.

Vérldsmarknaden fér nanobaserad drug delivery
- fordelning per segment 4

u Lakemedelsnanokristaller
= Nanobérare
© Malstyrd lakemedelsleverans

Loslighet/Biotillganglighet

Uttrycket Nanolidkemedel ticker in olika nanobaserade “drug delivery”-system som kan anvindas for att
kapsla in likemedel med bittre malstyrning jamfort med konventionella likemedel. De vanligaste
nanomaterialen som anvénds for drug delivery inkluderar nanokristaller, liposomer, miceller, nanotuber,
proteinkonjugat, dendrimerer och nanopartiklar’.

Vérldsmarknaden fér nanobaserad drug delivery
- fordelning per nanomaterial 5

= Nanopartiklar

= Liposomer

' Nanokristaller
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n Ovriga

" Haico Te Kulve, Anticipating Market Introduction of Nanotechnology-Enabled Drug Delivery Systems, InTech Open Science (2014).
? © 2015 Transparency Market Research, Nanotechnology Drug Delivery Market: Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends, and Forecast
2015 - 2023.
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Nanobaserade “drug delivery”-system har manga tillimpningar inom medicinomradet, vilka omfattar
alla omraden for kliniska tillimpningar. Fér utvecklingen av “drug delivery”-system har onkologi
(tumdrsjukdomar) hittills varit ett nyckelomrade. De faktorer som frimst drivit tillvixten hos marknader
for nanobaserad onkologi ér inkapsling av hydrofila och hydrofoba aktiva substanser som ér utrustade
med specifika ligander vilket ger malspecifik behandling inom onkologi. Nanobaserad drug delivery
omfattar inte enbart onkologi utan dven andra omriden, som t ex neurologi®.

Vérldsmarknaden fér nanobaserad drug delivery
- fordelning per applikationsomrade &

= Onkologi

= Neurologi

 Antiinfektion
Hjarta & karl

= Antiinflammation

= Ovriga

Nordamerika stod for den storsta delen av marknaden med 44 procent®, f6ljt av Europa pa

30 procent, ar 2014 och det antas att de kommer fortsétta dominera marknaden fram till 2023. Dessa
tvd utvecklingsomraden forvintas visa substantiell tillvéixt under den prognosticerade perioden,
primért pa grund av nédrvaron av ett stort antal biofarmaceutiska bolag. Nordamerika som har den
mest avancerade sjukvardsinfrastrukturen och ett stort antal prominenta biofarmaceutiska bolag (runt
80 procent av virldens forskning och utveckling inom biofarmaci utférs av USA-baserade bolag®), ir
den storsta marknaden for nanobaserade “drug delivery”- system.

24%

4%
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= Nordamerika

« Europa
& : © Asien
S Latinamerika
Prognosticerad (2023) geografisk férdelning w Ovriga delar

6ver marknaden fér Nanoldkemedel®

°© 2015 Transparency Market Research, Nanotechnology Drug Delivery Market: Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends, and Forecast 2015
- 2023.
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PharmaShell®

Kontrollerad frisditining, cirkulationstid och depdfunktion

Vid administrering av likemedel &r det i ménga fall dnskvirt att man sa lngt som mgjligt kan halla en jamn
koncentration av likemedlet i det sd kallade terapeutiska fonstret under lang tid. Nackdelen med méanga
likemedel idag dr svérigheterna att ligga inom det terapeutiska fonstret och man hamnar litt i antingen for
hoga doser eller i for laga overksamma doser (se bilden nedan).

[ Nanexas “drug delivery”-system, PharmaShell®, omsluts likemedelspartiklarna av ett skal med
langsam och kontrollerad I5slighet, vilket innebir att det tar en viss tid att 16sa upp det och ddrmed
frigdra lakemedlet i kroppen. Genom att kontrollera skalens tjocklek med hog precision bedomer
bolaget att hastigheten for att frigéra likemedlet noggrant kan styras. Detta betyder att upplsningstid
for skalet eller cirkulationstid innan likemedlet frisitts kan viljas med skaltjocklek. Genom att blanda
ldkemedelspartiklar med olika skaltjocklekar erhélls enligt detta resonemang en jimn friséttning av

lakemedlet under lang tid, d v s en vil avvigd depafunktion med en for patienten optimal dos for
effekt erhalls.

Konventionellt
lakemedel

\ PharmaShell®

Terapeutiskt fonster

wamt

Tid fran administrering

Toxiskt

Halt lakemedel

PharmaShell® forvintas av bolaget halla halten av likemedel inom det “terapeutiska fonstret”
under lang tid. Pa sa sdtt undviks potentiellt biverkningsframkallande higa halter, nagot som
vid konventionell beredning ibland dir nédvéindigt for att forlinga den verksamma tiden.

Forbdttrad malstyrning

En viktig trend inom likemedelsindustrins siitt att arbeta med drug delivery handlar om att styra
ldkemedlet till den viivnad som ska behandlas och minska méngden likemedel i Gvriga kroppen. Pa sé
sdtt uppnas en 6kad behandlingseffekt och minskade biverkningar. Detta bendmns ofta mélriktad eller
malstyrd drug delivery. Nanexas PharmaShell” forviintas av bolaget bidra pa tva viktiga sitt till detta,
dels genom &kad cirkulationstid i blodflédet och dels genom méjlighet att koppla sé kallade
malstyrningsmolekyler, t ex antikroppar, till skalet som endast binder mot en viss typ av vivnad, till
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exempel en tumdr eller specifika platser i hjértat eller i olika organ. Biigge dessa egenskaper bidrar till
Okad sannolikhet att likemedlet kommer till rétt vivnad i kroppen.

Hog drug-load i likemedelsformuleringar

PharmaShell* bygger pa att likemedelspartiklar i storleksintervallet nanometer till mikrometer fullstandigt
kapslas in i tunna skal, nagra tiotals nanometer tjocka. I och med att det viildefinierade och tunna skalet
tillverkas direkt runt partikeln sa blir halten likemedel i en formulering extremt hég. Inom drug delivery
talas om begreppet “drug load”, vilket definieras som halten likemedel per formulering. En hog drug load
hos konkurrerande system ér i bista fall 15-20 procent. Med PharmaShell® uppnér bolaget minst 50 procent
i drug load, vilket ocksé har bevisats i haltbestimningar pa Nanexas material. Det innebir att mycket
mindre material och mindre produktvolym behdver administreras till patienter for att uppné onskad effekt
av likemedlet.

Miljovanligt “drug delivery”-system

Ett allt stérre samhillsproblem ér den 6kade méngden av likemedel och likemedelsrester som pé olika
sdtt kommer ut i miljon och inte minst till olika reningsverk dér reningen kan ventyras. Nanexas “drug
delivery”-system antas av bolaget innebiira effektivare nyttjande av likemedlet vilket innebir att mindre
doser kan anvindas. Detta innebir pa sikt en mindre miljobelastning.

Forldangd hallbarhet

De téita skalen har ocksd en stor fordel nér det giller att skydda likemedelssubstanser frdn nedbrytning och
dérmed oka hallbarheten. Nistan alla likemedel bryts ner under inverkan av syre och vatten i luft. Aven om
till exempel tabletter skyddas genom frvaring i téta blister, kan en begréinsad hallbarhet gora dem svara att
distribuera och ménga ganger krivs kylforvaring, vilket dven forsvarar distributionen lokalt och
internationellt. Vanliga blister dr dessutom inte 100 procent téta, vilket kan medfora begrinsad héllbarhet i
fuktiga och varma miljéer. Eftersom PharmaShell® tillhandahaller tita skal direkt runt likemedelspartiklarna
elimineras kontakten med syre och vatten och hallbarheten forbittras. Titheten hos skalen dr bevisad genom
fuktabsorptionsstudier som visat att fukt i princip inte kan ta sig igenom skalen.

Mojliggora att svarlosliga substanser blir tillgiingliga som Icikemedel

Lékemedelsbranschen har genom éren tagit fram en stor méngd likemedelsubstanser som visat god
effekt, men inte nétt ett kommersiellt stadium eftersom deras 13slighet har varit alldeles for lig.
Lékemedlet 16ser helt enkelt inte upp sig i tillrdackligt hog grad i kroppen. Detta innebir att dess funktion
aldrig kommer patienten tillgodo. Till f6ljd av detta har ménga likemedelssubstanser hamnat pa hyllan. I
studier har det framkommit att PharmaShell® stabiliserar en mer littlsslig form hos
likemedelssubstanser. Detta dr mjligt tack vare de téita skalen. PharmaShell® visar stor potential att
forbittra den biologiska tillgingligheten for olsliga och svarlgsliga likemedel till nytta for patienter.

Standardisering av formuleringsprocesser for grupper av likemedel

Formuleringsutveckling av olika likemedel &r inte séllan komplexa och tidsédande beroende pa
substansernas olika egenskaper. PharmaShell® systemet gor att olika likemedel kan ges ett skal av samma
substans, till exempel ett keramiskt material. Detta ger stora fordelar och innebir att industrin kan gd mot
en standardisering av formulerings-utveckling i storre utstréckning én tidigare. Nanexas beddmning r att
ytan som PharmaShell® utgor pd en likemedelspartikel ocksé ir limplig att koppla antikroppar till, nagot
som &r ett intressant omrade for ldkemedelsindustrin. I manga fall har likemedelsindustrin ett likemedel
for en viss indikation och de har dven malstyrningsmolekyler, t ex en antikropp, for att fa likemedlet till
ritt stille, dock saknas ibland mdjlighet att koppla samman likemedel och malstyrningsmolekyl. Detta ir
nagot som bolaget bedomer att PharmaShell® skall kunna hjilpa till med genom att tillhandahélla en yta
som &r lamplig for kemisk inbindning, och som &r likadan oberoende av likemedelssubstans.
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Nya méjligheter for svarutvecklade likemedel

Det dr knappast ndgon hemlighet att manga likemedelsbolag under manga ér har fatt fram nya, synnerligen
potenta likemedelssubstanser men som av skilda skiil inte har kunnat utvecklas #inda fram till likemedel.
Dessa substanser representerar sammantaget gigantiska virden. Systemet PharmaShell® med sina
mojligheter att kapsla in likemedelspartiklarna forvéintas av Nanexa kunna skapa helt nya forutséttningar for
att nyttja de framtagna, potenta substanserna i likemedel.

Nya immaterialrdttsliga skydd for utgangna patent

Genom anviindande av PharmaShell® kan likemedelsindustrin f& nytt immaterialréttsligt skydd for
substanser dér patenten ér pa vig att 16pa ut. PharmaShell” i kombination med tidigare kinda likemedel
beddms av bolaget kunna ge nya tekniska fordelar och dérigenom kan likemedelsbolag som licensierar
PharmaShell” erhélla stora patenterade konkurrensfordelar.

Belidggningstekniken bakom ”drug delivery”-systemet PharmaShell®

Nanexas “drug delivery”-system forutsitter att en fast likemedelspartikel kan ges en tunn, tit och
Jjimntjock ytbelidggning 6ver hela partikelns yta. Likemedlet kommer sedan i varje dos att sittas
samman av ett stort antal ytbelagda likemedelspartiklar. Tjockleken pé ytbeldggningen kan efter behov
varieras fran nagra atomlager till nagra hundra atomlager (cirka 1 - 50 nm). Det finns ett stort antal olika
ytbeldggningstekniker for att producera tunna skikt men det finns endast en som uppfyller alla de krav
som ndmndes ovan. Tekniken heter Atomic Layer Deposition (ALD) och &r en teknik didr man anvénder
sig av gaser i en reaktionskammare. Tekniken utvecklades i Finland i slutet av 70-talet och
introducerades nagra ar senare i en forskargrupp i oorganisk kemi vid Uppsala Universitet. Gruppen har
sedan dess bedrivit en omfattande forskning dver ALD-processer och examinerat ett stort antal doktorer
inom omréadet. Flera av grundarna till Nanexa kommer fran den gruppen.

ALD-processer grundar sig pé tva basala forutsittningar- adsorption av endast ett lager av molekyler pa
den yta som ska beldggas och att det kan ske en kemisk reaktion pa ytan. Normalt har en yta vid
rumstemperatur manga lager av molekyler adsorberade. Genom att hija temperaturen nigot kan man i
de flesta fall uppna adsorption av endast ett molekyllager. Genom val av gaser for ALD-processen samt
temperatur kan villkoren for kemiska reaktioner oftast uppnéas. ALD-processer anvinder vanligen minst
tva reaktiva gaser och en icke-reaktiv gas, en inert gas. De reaktiva gaserna leds viixelvis i pulser in i en
reaktor och far adsorbera/reagera pa den yta som ska beldggas. Mellan de olika gaspulserna far en inert
gas skolja bort dverskottet av gas i reaktorn och endast gasmolekyler och beldggning blir kvar pé ytan.

Pa sa sitt byggs en ytbeldggning upp atomlager for atomlager, vilket ocksa innebér att ytbeldggningens
tjocklek kan kontrolleras ned till ett atomlager. Bilden nedan illustrerar en sa kallad ALD-cykel, dér de
reaktiva gaserna, utgdngsmaterialen, leds véixelvis in i en reaktor. Overskottet av reaktionsgas skoljs bort
med en icke-reaktiv gas. I cykel efter cykel byggs sedan ytbeldggningen upp atomlager for atomlager
(bild till hoger). Ytor av olika storlek och geometrisk form och som kan exponeras for reaktionsgaser kan
beldggas. Skilda ALD-processer anvinds nu i industriell skala och stora kvantiteter partiklar kan
beldggas i speciellt konstruerade reaktorer.
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Vinstra bilden visar en typisk ALD-cykel och den higra bilden visar hur ett material véixer upp pa
ytan hos det som beldiggs, cykel for cykel.

For att tillverka skal pa likemedelspartiklar anvinder sig Nanexa av tva reaktiva gaser och en inert gas
for skéljpulsen. Forutom att skalen pa likemedelspartiklarna skulle vara jamntjocka och tita ska de
langsamt I8sas upp i ménniskokroppen och vid upplosningen inte ge nagra restprodukter som ir toxiska
cller ackumuleras. Nanexa har valt ett keramiskt material som skal pa likemedelspartiklar i sitt “drug

delivery”-system. Figuren nedan visar schematiskt den successiva tillvixten av skalet péen
likemedelspartikel.

I . /// g \
gy ﬁ/ A et /

Tillvaxt av skalet pa partikel under ALD

e -

/N Lakemedelsnanopartikel

med keramiskt nanoskal

Med ALD har andra forskare tidigare belagt nanopartiklar, men inte just likemedelsnanopartiklar. Vissa
problem har dock statt olosta. Nanopartiklar tenderar ndmligen att agglomerera, d.v.s. bilda kluster som
sitter ihop och dr svéra att fa isir. Ett skal bildas dé kring klustret och inte pa de enskilda nanopartiklarna. 1
Nanexas tillimpning &r inte detta acceptabelt. Det finns vetenskapliga artiklar om att det gjorts forsok att
anvénda ALD i kombination med en fluidiserande bidd, d.v.s. en anordning dir partiklar tillats sviva fritt
pa en luftkudde under beldggning. Detta i syfte att astadkomma individuell beldggning av partiklar, men
dven med denna teknik bildar nanopartiklarna kluster. Klusterbildningen ér ett sirskilt stort problem hos
ldtta nanopartiklar, som &r den typen av partiklar som #r av storst intresse for likemedelsindustrin. Det finns
ocksa sa kallade vatkemiska metoder for att forse nanopartiklar med skal men dessa metoder forutsitter att
likemedlet inte 18ser upp sig i vatten och vattenliknande Idsningsmedel, vilket &r en begrénsning.
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Patent

Tidigare ndmnda problem har Nanexa 1st och tekniken har patentsokts. Nanexa 16ste problemet genom att
sekvensera ALD-beldggning och utveckla en metod for att separera sma och litta nanopartiklar med hjélp av
ultraljud (sonikering). Innan patentanskan limnades in utfrdes en rigords nyhetsgranskning, d v s en
genomgang av tidigare kind teknik, av en extern specialist initierad av bolagets patentkonsult pa Brann AB.
Uppfinningen bedomdes efter nyhetsgranskningen vara patenterbar av bolaget och dess patentkonsult. Inom
detta omrdde har Nanexas framgangar under ar 2015 och borjan av ar 2016 resulterat i tvé nya
patentanstkningar.

Afféarsidé

Nanexa dr ett nanoteknologibolag med inriktning pa drug delivery. Bolaget ska effektivt driva
innovativa projekt fran uppticktsfas till licensiering i preklinisk fas.

Operativa mal

Nanexas dvergripande operativa mal dr innan utgdngen av ar 2018 sluta avtal med tre
internationellt etablerade bolag om licensiering av PharmaShell®.

Vision
Nanexas langsiktiga vision dr att bli en av de ledande aktrerna inom drug delivery.
Spetskompetens

Inom Nanexa finns idag spetskompetens inom bland annat fSljande omréden: materialvetenskap, kemi
(sdrskilt ytkemi), produktrelaterad forskning och utveckling, projektledning, likemedelsutveckling,
klinisk medicin, immaterialritt, marknadsforing och affirsutveckling.

Strategiska 6verviganden

Nanexas strategi innebir att bolaget fokuserar pa den nanoteknikbaserade “drug delivery”- teknologin
PharmaShell” och utveckling i den prekliniska fasen i syfte att inga licensavtal for projekten innan de
kliniska faserna. Denna strategi som exkluderar genomftrandet av egna kostsamma kliniska studier
innebir forutom ligre kapitalbehov att Nanexa ocksa minimerar den risk det innebér att pa egen hand
genomfGra ett kliniskt utvecklingsprogram och att hantera de regulatoriska krav myndigheterna stiller
vid godkénnande av produkt. Kommersialisering av produkterna avses ske genom samarbeten och
licensiering av PharmaShell*-teknologin for anviindning inom specifika indikationsomréaden, till
virldsledande, industriella partners.

Pa sa siitt kan likemedelsprodukter baserade pa PharmaShell®-teknologin goras tillgingliga pa den
internationella marknaden. Genom samarbetspartners ges tillgang till de utvecklings- och
marknadsforingsresurser som krévs for att kliniskt utveckla, registrera, lansera och marknadsfora
produkten péd den globala marknaden. Strategin bygger pa en affirsmodell déir Nanexa erhéller betalningar
vid tecknande av avtal samt vid olika utvecklingssteg samt royalty pé forsiljning. Pa sé vis tidigareliggs
intékter till Nanexa och reducerar kapitalbehovet vilket ddrigenom reducerar bolagets affiirsrisk.
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Intiktsmodell
Intiktsmodellen planeras huvudsakligen besta av tre delar.

1. Licensavgift, for tillgang till tekniken for ett valt omrade eller applikation
2. Milstolpebetalningar, utfaller vid avtalade utvecklingssteg under ett samarbete
3. Royalty fran samarbetspartnerns I5pande forsiljningsintikter

Licensavgiften i Nanexas intiktsmodell ger licenstagaren incitament att snabbt komma igang med sitt
arbete. Modellen ger alltsa 6kade majligheter till start av ett kliniskt program.

Samarbetspartners

I syfte att vidareutveckla och kommersialisera PharmaShell® och stirka produkt- och
patentportfoljen har Nanexa en nira samverkan med flera partners och befinner sig i ett flertal
storre samarbeten kring PharmaShell®. De mest betydelsefulla samarbetena ir:

AstraZeneca

AstraZeneca har under ndgra dr inventerat marknaden efter innovativa “drug delivery”-system.
AstraZeneca har gjort beddmningen att PharmaShell® tillhér en av de mest intressanta av alla
[6sningar de undersokt och valde dérfor att i maj 2013 ingd ett samarbete med Nanexa.
Tillsammans med AstraZeneca studeras funktionen hos PharmaShell®.

AstraZeneca och 6vriga stora likemedelsforetag star som tidigare papekats infor ett flertal utmaningar som
PharmaShell® antas kunna 16sa. De stora likemedelsforetagen har likemedel som har en bevisat god
medicinsk funktion men de har inte natt marknaden p g a att de 16ser upp sig for fort och att det inte gar att
fiista mélstyrningsmolekyler vid deras yta. Dessa problem beddms kunna 16sas genom att PharmaShell”
fordrdjer upplosningen av likemedlet samt tillhandahéller en ldmplig yta for mélstyrningsmolekylen att
sitta pa.

Nanexa och AstraZeneca har ingatt i ett Material Transfer and Feasibility Study Agreement, vilket innebr
att AstraZeneca genomfor studier av PharmaShell® in-vitro och studier in vivo. “In-vitro™- studierna har
utfallit positivt och Nanexa beddmer att bolaget inom ramen for samarbetet kommer att inleda djurstudier
under varen 2016.

Nanexa dger de immateriella rittigheter som kan framkomma och som rér PharmaShell®. Efter
avslutade studier har AstraZeneca en exklusiv utvirderingsperiod pé tre ménader. Under denna period
ska AstraZeneca utvirdera resultaten och bestimma om bolaget ér intresserat av att ingi ett
utvecklings- eller licensavtal med Nanexa. Om avtal ingas ska parterna forhandla ett sddant avtal under
en period om nittio dagar. Under vissa forutséttningar har AstraZeneca vidare en Right of First Offer
under en period om tolv manader. Bada parterna har rétt att avsluta avtalet i fortid, med undantag for
att bolaget inte har ritt att sdga upp avtalet i fortid fran och med den tidpunkt d4 AstraZeneca har
initierat djurstudien. Samarbetet dr icke exklusivt. Respektive part svarar for sina egna kostnader i
samarbetet.
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Matti Scllberg - Karolinska Institutet

Matti Sillberg, professor vid Karolinska Institutet, tillhor en forskargrupp som arbetar med DNA-
vaccination vilket dr ndgot som ir pa stark frammarsch och bygger pa att genetiskt material fors in i
cellen hos patienten i syfte att aktivera patientens eget immunforsvar. DNA-vaccination forutsétter att
det genetiska materialet kan ta sig in i mottagande cell utan att pa viigen forstoras. Idag skjuts det in med
hogt tryck med en sa kallad “gene gun”, ndgot som inte ir optimalt. For att forbittra leveranssittet ay
genetiskt material in i celler har Matti Sillberg och hans kollegor valt att utvirdera PharmaShell®.

Med PharmaShell” kan DNA forses med ett skal som skyddar det genetiska materialet fran att
forstoras vid inforselsgonblicket. Dessutom forbittras lagringshallbarheten hos det genetiska
materialet och skalet kan ocksa vara till hjilp vid inpassering till cellens inre genom cellmembranet.
Inledningsvis studeras funktionen hos PharmaShell® tillsammans med DNA-vaccin i en *in vitro”-
modell och dérefter kommer djurstudier att utforas. Vid positiva resultat ir mélet att inga ett
utvecklingsalternativt licensavtal med ett likemedelsforetag.

Denny Mahlin - Uppsala universitet

Tillsammans med Denny Mahlin pa Institutionen for Farmaci pi Uppsala universitet studerar Nanexa
funktionen hos PharmaShell”. Inom ramen fr projektet studeras formuleringstekniska fordelar med
PharmaShell®, i synnerhet med inriktning pa uppldsning av fasta likemedelspartiklar. Denny Mahlin
forskar pa ett omrade som har blivit vildigt stort de senaste aren diir mojligheterna att forbittra
likemedels l6slighet studeras med syftet att uppna hogre biotillgénglighet och bittre
formuleringsmdjligheter.

Detta forsoker uppnas genom att anvéinda likemedelspartiklar i amorft tillstand som i regel dr mycket
mer ldttI5sligt dn det kristallina tillstandet. Initiala studier pa hur PharmaShell® och de tita skalen
visar kan "lasa in” det amorfa tillstindet och dirigenom oka I5sligheten i de fall dir det 4r 6nskvirt. |
samarbetet med Denny Mahlin forviintas Nanexa f& djupare kunskaper om formuleringsfordelar hos
PharmaShell” och didrmed kunna adressera nya applikationsomraden och marknader. Samarbetet #r
avtalat att paga tills vidare. Enligt avtalet tillfaller alla immateriella rittigheter som uppkommer inom
ramen for projektet Nanexa.

Konkurrerande aktorer

Antalet aktorer inom omradet for nanobaserad drug delivery ir relativt stort med ett flertal bade stora och
mindre aktdrer. Marknaden utgdrs dock frimst av mindre foretag. Alltifrén start upforetag till foretag
som kommit lingre i sin utveckling sasom BIND Theraphetics och Cytimmune Science. Det bedrivs
ocksa omfattande forskningsverksamhet inom omradet pd universitet och forskningsinstitut dver hela
vérlden. Dessa foretag och forskningsgrupper arbetar med en stor mingd olika “drug delivery”’-system
som till exempel nanopartiklar, liposomer och dendrimerer. Genom sin teknologi kombinerad med nya
och vil anpassade material intar Nanexa en efterfragad nisch inom hela “drug delivery”-sektorn.

Konkurrerande tekniker

PharmaShell® konkurrerar framforallt med de fyra storsta etablerade nanobaserade teknikerna som
redan finns pa marknaden;

Nanokristaller
o Polymerbaserade tekniker (inkluderande miceller och dendrimer)

-
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° Liposomer
° Nanopartiklar

Nanexas PharmaShell® &r enligt bolagets bedmning ett unikt system pa denna marknad som pa flera
sdtt och adresserar och undviker flertalet av de konkurrerande systemens begransningar.

Viisentliga hindelser under riikenskapsaret

Under inledningen av 2015 inleddes arbetet med att forbereda Nanexa for en notering av bolagets
aktie. Beslut fattades att anséka om notering av bolagets aktie pa AktieTorget och att infor noteringen
genomfGra en nyemission. Stora resurser lades ned pé att forbereda Nanexa infor den granskning av
bolaget som AktieTorget alltid genomfor infor en notering. Under det forsta kvartalet 2015 virvades
Jan Sandstrom till att bli ny styrelseordforande. Likasé under det forsta kvartalet 2015 anstilldes
David Westberg som ny VD. Den 5 februari 2015 antog styrelserna i Nanexa AB och Candix AB en
fusionsplan, varefter bolaget ansdkte om tillstédnd att verkstilla fusionsplanen. Fusionen registrerades
den 30 april 2015. I samband med detta och en extra bolagsstimma den 27 april 2015, bytte Candix
AB namn till Nanexa AB. Genom detta bedrivs nu all verksamhet i ett och samma bolag, Nanexa AB

(publ).

Pa extra bolagsstimma den 27 april 2015 beslutades att genomfora en uppdelning av aktier med
villkoren 50:1, att 6ka bolagets aktiekapital med 422 733 kr till 500 000 kr och att anta ny bolagsordning
innebdrande att byta bolagskategori till publikt bolag, dndra grinserna for aktiekapital och antal aktier
samt att infora ett avstimningsforbehall. Arsstimma for det forkortade rikenskapsaret 1 maj - 31
december 2014 holls den 7 maj 2015. Arsstimman faststillde resultat och balansrédkningarna for bolaget
samt beviljade styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsaret. Det beslots
vidare att ingen utdelning skulle ldimnas till aktiesigarna. Till ordinarie styrelseledamdter omvaldes Mia
Arnhult, Jan-Otto Carlsson och Magnus Westgren. Dirutdver invaldes Jan Sandstrém och Christian
Ostberg som ordinarie styrelseledamdter. Jan Sandstrdm valdes till ordfrande. Vidare beslutade
arsstimman att ge styrelsen ett emissionsbemyndigande.

Infor noteringen pa AktieTorget genomforde Nanexa i maj en emission 1 150 000 aktier till
teckningskursen 9,00 tkr varpa bolaget tillfordes 10 350 tkr fore emissions- och garantikostnader.
Emissionen 6vertecknades med 6ver 600 procent och 1 304 nya aktiefigare tillkom i Bolaget. Den 17
Jjuni inleddes handeln i Nanexa-aktien pa AktieTorget.

['augusti erholl Universitetslektor Denny Mahlin, institutionen for farmaci, Uppsala universitet, inom
ramen for det VINNOV A-finansierade programmet "Verifiering for samverkan" vid Uppsala
universitet, bidrag for samverkan med Nanexa. Projektet avser undersdka hur Nanexas “drug delivery”-
system PharmaShell® kan anvindas for att géra svarlosliga likemedel mer 16sliga och saledes mer
biologiskt tillgédngliga. Samarbetet har 16pt pa enligt plan sedan dess.

I november erholl bolaget en order fran Pacific Northwest National Laboratory i USA. Ordern vars
virde uppgick till 240 tkr avsag ytbeldggning pa sensorer som anvinds for detektion av radioaktiva
ddelgasisotoper. Sensorernas uppgift dr att upptécka om det skett underjordiska kirnvapenspriangningar
och Nanexas gasbarridr 6kar sensorernas prestanda och tillforlitlighet. Ytbeldggningarna utfors i
grunden med samma teknik som Nanexa anvinder for ”drug delivery”- systemet PharmaShell.

Under hosten initierades diskussioner om licensiering av bolagets antifungala ytbeldggning i form av
ett utvdrderings-avtal med ett svenskt medicintekniskt foretag. I borjan av november deltog Nanexa i
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"BIO-EUROPE"-métet i Miinchen och knét dir kontakter med ett antal tinkbara samarbetspartners och
licenstagare for vidare verifiering och utveckling av bolagets “drug delivery”-plattform PharmaShell®.

For rikenskapsaret 2015 uppgick Nanexas intikter till 2 213 tkr och resultatet efter skatt til] -4 126 tkr.
Den 31 dec 2015 hade bolaget fyra anstiillda. Dérutéver fanns en konsult engagerad pa deltid.

Agarforhillanden

I'samband med att bolagets aktie togs upp till handel pa Aktietorget tillkom ett stort antal nya
aktiedgare. Bolagets sex stdrsta aktiesigare per den 31 december 2015 framgér av tabellen nedan.

Aktiesigare Antal aktier
M2 Capital Management AB 1019 866
Christian och Jessica Ostberg 708 660
Jan-Otto Carlsson 393 750
Anders Johansson 393750
Marten Rooth 393 750
Kattvik Financial Services AB 337 884
Ovriga 2 845 495
Summa 5073 289
Finansiering

Som framgar av bolagets balansrikning uppgér de likvida medlen till 3 288 tkr. Dessa ir inte tillrdckliga
for att finansiera bolagets verksamhet de kommande tolv manaderna. Vid tidpunkten for
arsredovisningens avgivande har bolaget beslutat att genomfora en foretriidesemission. Ambitionen &r
att emissionen ska garanteras till 70% innebirande att bolagets finansiering ir tryggad ret ut dven for
det fall den planerade foretradesemissionen inte tecknas fullt ut. Mot bakgrund av

bolagets forviintade garantier och bolagets planerade emission ir det styrelsens bedomning att bolaget
kommer ha tillrickligt med finansiella resurser for att kunna driva bolagets verksamhet aret ut.
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Flerarsjimforelse

2015 2014 2013/14  2012/13
Nettoomsittning tkr 659‘ - -] -
Rérelseresultat tkn -4 011 -614 -1 122 -1243
Immateriella anldggningstillgdngar tkr 3743 2 581 2114 2018
Kassa, bank tkn 3289 2 117 51
Eget kapital tkr 6 065| 1 469 2088 1708
Soliditet % 82 57 81 74|
Antal anstillda, genomsnittligt Antal 4 1 1 1
Antal utestaende optioner Antall 115900 - - -
Kassaflode fran den 16pande verksamheten tkr -3 294 376 -4605 219
Kassaflode fran investeringsverksamheten tkr -1 745 -841 -974 =737
Kassaflode fran finansieringsverksamheten tkr 8 326 350 1500 -
Arets kassaflode tk 3287 -115 66 -518
Likvida medel vid arets slut tky 3289 2 117 51)
Resultat per aktie kr -0,88 -0,16 -0,30, -0,35]
Eget kapital per aktie kr 1,84 0,38 27,02 23,92
Genomsnittligt antal aktier st 4 664 981 3 786 083 3 683 771 3499 580
/Antal aktier vid arets utgang st 5073289 17267 171261 71 420

Definitioner av nyckeltal

Eget kapital

Summa aktiekapital, bundna reserver och fritt eget kapital

Soliditet

Eget kapital dividerat med balansomslutningen

Vinst per aktie

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier

Genomsnittligt antal aktier

Vid berdkningen av genomsnittligt antal aktier for jamforelseéren har hinsyn tagits till den

fondemission och split som skedde i maj 2015.



Forslag till vinstdisposition

Till arsstimmans forfogande star foljande vinstmedel:
Overkursfond

Balanserade vinstmedel

Arets resultat

kronor

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras s4 att i
ny rikning overfors

kronor
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13 959 850
-4 425 340
-4 126 061

5 408 449

5 048 449

5 048 449




Resultatrikning

Nettoomsittning
Aktiverat arbete for egen rikning

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar immateriella anlidggningstillgangar
Summa rérelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rénteintikter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Summa resultat fran finansiella poster
Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

Arets forlust

Resultat per aktie fére och efter utspiddning

Not

3,

20 A
© o

10

11

4
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2015-01-01 2014-05-01
-2015-12-31 -2014-12-31
658 695 S

1 554 743 -
2213 438 0
-2 196 676 -171 328
-3285 882 -69 498
-741 399 -373 656
-6 223 957 -614 482
-4 010 519 -614 482
210 19

-115 752 -4 441
-115 542 -4 422
-4 126 061 -618 904
-4 126 061 -618 904
-0,88 -0,16




Balansrikning

Tillgangar

Anliaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Patent

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer
Summa anléiggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar
Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intidkter

Kassa och bank

Summa omsiittningstillgangar

Summa tillgangar

Not

12,
14

16

3
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2015-12-31 2014-12-31
3 235 632 223700
507 180 201 664
3 742 812 2 581 386
34 229 -
3 777 041 2 581 386
359 695 -
234 160 3 278
133 761 -
727 616 3 278
3 288 700 1 727
4 016 316 5 005
i 793 357 2 586 391




Balansrikning
Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fritt eget kapital

Overkursfond
Ansamlad orlust
Arets forlust

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Konvertibellan

Skulder till koncernforetag
Skulder till kreditinstitut
Leveranttrsskulder
Checkrakningskredit

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Summa Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stillda sikerheter

Ansvarsforbindelser

Not

17

18

18
19

20

21

22
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2015-12-31 2014-12-31
656 592 77 267
656 592 7l 967

13 959 850 5 970 694

-4 425 340 -3 960 054

-4 126 061 618 904

5 408 449 1 391 736
6 065 041 1 469 003
250 000 =
250 000 0

5 349 960

- 652 851

50 000 =
431 509 44 750
51 464 .
66 567 1 000
878 776 68 827

1 478 316 1 117 388
7 793 357 2 586 391
Inga Inga

300 000 300 000
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Kassaflodesanalys 2015-01-01 2014-05-01
-2015-12-31 -2014-12-31
Den lopande verksamheten
Rérelseresultat fore finansiella poster -4 010 519 -614 482
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet, mm 741 399 373 656
Erhallen rénta 210 19
Erlagd rénta -115 752 -4 441
) -3 384 662 -245 248
Okning/minskning Gvriga kortfristiga fordringar 316 470 349 289
Okning/minskning leverantdrsskulder 361 601 -
Okning/minskning Gvriga kortfristiga rorelseskulder -586 668 271 955
Kassaflode fran den lopande verksamheten -3293 259 375 996
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar -1 708 795 -841 253
Investeringar 1 materiella anldggningstillgéngar -36 673 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1745 468 -841 253
Finansieringsverksamheten
Nyemission 10922 065 -
Emissionskostnader -2 353 S84 -
Okning/minskning av kortfristiga skulder - 349 960
Fusion 380 973 -
Amortering av skuld -387 460 -
Okning/minskning checkkredit -236 294 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8325 700 349 960
Arets kassaflode 3286 973 -115 297
Likvida medel vid arets borjan 1 727 117 024
Likvida medel vid arets slut 3288 700 1 727
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Noter
Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Arsredovisningen upprittas med tillimpning av arsredovisningslagen och Bokftringsnimndens
allminna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Arsredovisningen
upprittades enligt K3 dven i fjol och principerna ér oftrindrade.

Utléindska valutor
Monetira tillgangs- och skuldposter i utlindsk valuta virderas till balansdagens kurs. Transaktioner i
utlindsk valuta omriknas enligt transaktionsdagens avistakurs.

Intikter

Tjéansteuppdrag

For tjansteuppdrag pa l6pande rikning redovisas inkomsten som #r hinforlig till ett utfort
tjansteuppdrag som intékt i takt med att arbete utfors och material levereras eller forbrukas.

Andra typer av intdkter

Statliga stod redovisas till verkligt véirde nér det finns rimlig sikerhet att stodet kommer att erhallas och
foretaget kommer att uppfylla alla ddrmed sammanhéngande villkor. Stodet intiiktsfors i den period da de
kostnader uppkommer som det statliga stodet ér avsett att kompensera. Statliga stod for forviry av
immateriella anldggningstillgangar reducerar tillgangens redovisade virde.

Immateriella tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. Aktiveringsmodellen tillimpas for internt upparbetade
immateriella tillgangar. Avskrivningar gors linjért dver den bedémda nyttjandetiden.
Avskrivningstiden for patent uppgar till fem ar. Under 2014 gjordes en ny bedomning av
nyttjandetiden avseende balanserade utgifter for utvecklingsarbeten, vilket innebiir att
avskrivningstiden dndrades fran fem till tio ar.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvidrde minskat med avskrivningar. |
anskaffningsvirdet ingér utgifter som direkt kan hénforas till forvirvet av tillgangen.

Nir en komponent i en anldggningstillgang byts ut, utrangeras eventuell kvarvarande del av den
gamla komponenten och den nya komponentens anskaffningsvirde aktiveras.

Tillkommande utgifter som avser tillgangar som inte delas upp i komponenter ldggs till
anskaffningsvirdet om de berdknas ge foretaget framtida ekonomiska fordelar, till den del

tillgdngens prestanda okar i forhallande till tillgangens vérde vid anskaffhingstidpunkten. Utgifter

for [6pande reparation och underhéll redovisas som kostnader.

Realisationsvinst respektive realisationsforlust vid avyttring av en anldggningstillgang redovisas
som Ovrig rorelseintikt respektive Ovrig rérelsekostnad.

Materiella anldggningstillgangar skrivs av systematiskt dver tillgangens bedomda nyttjandeperiod. Nér
tillgangarnas avskrivningsbara belopp faststélls, beaktas i forekommande fall tillgdngens restviirde.

W
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Féljande avskrivningstider tillimpas:

Maskiner och andra tekniska anliggningar: 5 ér
Inventarier, verktyg och installationer: 5ar

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Nir det finns en indikation pa att en tillgdngs virde minskat, gors en provning av
nedskrivningsbehov. Har tillgéngen ett atervinningsvirde som ir lagre dn det redovisade virdet,
skrivs den ner till atervinningsvirdet. For tillgingar som tidigare skrivits ner g0rs per varje
balansdag en provning av om dterforing bor goras.

Leasingavtal

Samtliga leasingavtal dar foretaget dr leasetagare redovisas som operationell leasing (hyresavtal),
oavsett om avtalen &r finansiella eller operationella. Leasingavgiften redovisas som en kostnad
linjért 6ver leasingperioden.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansréikningen inkluderar Gvriga fordringar,
leverantdrsskulder och laneskulder. Instrumenten redovisas i balansréikningen nir Nanexa AB blir
part i instrumentets avtalsméssiga villkor.

Finansiella tillgingar tas bort frdn balansrikningen nir ritten att erhdlla kassafléden fran instrumentet
har 16pt ut eller Sverforts och foretaget har Sverfort i stort sett alla risker och forméaner som dr
forknippade med dganderitten.

Finansiella skulder tas bort frdn balansrikningen nér forpliktelserna har reglerats eller pa annat sétt
upphort.

Ovriga fordringar

Fordringar redovisas som omsittningstillgangar med undantag for poster med forfallodag mer én 12
ménader efter balansdagen, vilka klassificeras som anldggningstillgdngar. Fordringar tas upp till det
belopp som forvintas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedsmda osiikra fordringar.

Laneskulder och leverantdrsskulder
Laneskulder och leverantérsskulder redovisas initialt till anskaffningsvirde efter avdrag for
transaktionskostnader.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansriikningen
endast da legal kvittningsritt foreligger samt dé en reglering med ett nettobelopp avses ske eller dé en
samtida avyttring av tillgangen och reglering av skulden avses ske.

Fusionsredovisning
Under rikenskapséret har det tidigare moderbolaget, genom nedstromsfusion, uppgatt i bolaget.
Fusionen har redovisats i enlighet med FARs rekommendation RedR9.

A~
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Ersédttningar till anstillda

Kortfristiga erséttningar

Kortfristiga ersittningar i foretaget utgors av 16n, sociala avgifter, betald semester och betald
sjukfranvaro. Kortfristiga ersittningar redovisas som en kostnad och en skuld dé det finns en legal
eller informell forpliktelse att betala ut en erséttning.

Erséttningar vid uppsdgning

Ersittningar vid uppsigning utgar da foretaget beslutar att avsluta en anstillning fore den normala
tidpunkten for anstidllningens upphérande eller da en anstilld accepterar ett erbjudande om frivillig avgang i
utbyte mot sadan ersittning. Om erséttningen inte ger foretaget ndgon framtida ekonomisk fordel redovisas
en skuld och en kostnad nér foretaget har en legal eller informell forpliktelse att limna sidan ersittning.
Erséttningen vérderas till den bdsta uppskattningen av den erséttning som skulle krivas for att reglera
forpliktelsen pa balansdagen.

Not 2 Uppskattningar och bedomningar

Nanexa AB gor uppskattningar och bedomningar om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsdndamal som blir féljden av dessa kommer, definitionsméssigt, sillan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk for visentliga
justeringar i redovisade vdrden for tillgangar och skulder under ndstkommande ér behandlas i
huvuddrag nedan.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Bolagets storsta tillgangspost utgdrs av de balanserade utgifterna for utvecklingsarbeten. Dessa viérderas
till anskaffningsvérdet och nedlagda kostnader. I berdkningen av de nedlagda kostnaderna gor
foretagsledningen vissa berdkningar och bedomningar av kostnaden for nedlagd tid vilken till viss del &r
schablonmissig. Viérderingen av de balanserade utgifterna for utvecklingsarbeten &r ddrmed beroende av
dessa bedomningar och virdet skulle paverkas av en foréndring av dessa dven om bedémningen vid
tidpunkten for arsredovisningens avgivande &r att dessa ér rimliga. Under 2014 fordndrades bedémningen
av nyttjandetiden avseende balanserade utgifter for utvecklingsarbeten, vilket innebir att avskrivningstiden
dndrats fran fem till tio ar.

Inkomstskatter

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag
redovisas i den utstridckning det dr sannolikt att avdraget kan avridknas mot dverskott vid framtida
beskattning. Bolaget har per 2015-12-31 ett berdknat skattemissigt underskott om 9 362 314 kr,
motsvarande en teoretisk uppskjuten skattefordran om 2 059 709 kr. Denna fordran har ej aktiverats da
det rader osdkerhet om framtida resultatutveckling och det dirmed bedoms osikert nér detta underskott
kommer att kunna utnyttjas.

[ 6vrigt gors bedomningen att det ej finnas uppskattningar och bedomningar i bokslutet som innebér
betydande risk for vésentliga justeringar av redovisade vérden under det ndrmaste aret.
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Not 3 Intikternas fordelning
2015-01-01 2014-05-01
-2015-12-31 -2014-12-31
I nettoomsittningen ingar intikter fran:
Tjanster 658 695 -
Summa 658 695 0
Not 4 Nettoomsiittningens fordelning pa geografiska marknader
2015-01-01 2014-05-01
-2015-12-31 -2014-12-31
Nettoomsittningen fordelar sig pa geografiska marknader enligt fsljande:
Nordamerika 264 695 -
Ovriga marknader 394 000 -
Summa 658 695 0
Not 5 Ersittning till revisorerna
2015-01-01 2014-05-01
-2015-12-31 -2014-12-31
PwC
Revisionsuppdraget 98 965
Revisionsverksamhet utgver revisionsuppdraget
Skatteradgivning
Ovriga tjdnster 233 778 29050
Summa 332743 29050
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Not 6 Operationella leasingavtal
2015-01-01 2014-05-01
-2015-12-31 -2014-12-31
Framtida minimileaseavgifter, som ska erliggas avseende
icke uppsdgningsbara leasingavtal:
Forfaller till betalning inom ett &r 463 000 -
Forfaller till betalning senare én ett men inom 5 ar 88 000 -
551 000 0
Under perioden kostnadsforda leasingavgifter 449 920

Den operationella leasingen avser hyrda lokaler samt partikelanalysator. Avtalet om
hyra lokaler I6per pa ett ar i taget med en 6msesidig uppsigningstid om 6 manader.

Not 7 Transaktioner med nirstiaende

Uppgifter om moderforetaget

Nanexa AB, org nr 556717-5996, #dgde vid drets ingang 100 % av aktierna/résterna i bolaget. Under
aret har moderbolaget fusionerats med dotterbolaget. Moderbolaget Nanexa, org nr 556717-5996 ir
ddrmed upplost.

Fusionen innebar en fusionsvinst om 153 618 kr som forts mot eget kapital.

Inkop av varor och tjianster fran niirstiende

Bolaget har kopt juridiska tjinster av Christian Ostberg genom CJ Ostberg AB och Ostberg Juridik for 140
tkr (20 tkr), konsulttjénster frin Jan Sandstrém genom Jan Sandstrom Consulting AB for 32 tkr (0 kr) och
konsulttjdnster fran Jan-Otto Carlsson genom Surftec AB for 270 tkr (33 tkr) Se dven not 9 for information
om erséttningar och pensionsfrpliktelser till styrelseledamdter och VD. Arvodet for de inkdpta tjénsterna
har i samtliga fall bedémts vara marknadsméssigt.



Not 8 Loner, andra ersédttningar och sociala kostnader

Medelantalet anstillda
Min

Totalt

Loner, ersiittningar, sociala avgifter och
pensionskostnader

Loner och erséttningar till styrelsen och verkstillande

direktoren
Loner och ersittningar till vriga anstéllda

Sociala avgifter enligt lag och avtal

Pensionskostnader for styrelsen och verkstillande direktdren
Totalt

Styrelseledamdéter och ledande befattningshavare
Antal styrelseledaméter pa balansdagen

Kvinnor
Min

Totalt

Antal verkstidllande direktorer och andra ledande
befattningshavare

Maén

Totalt
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2015-01-01 2014-05-01
-2015-12-31 -2014-12-31
4 1
4 |
899 383 50 000
1 553 448 3 120
2 452 831 53 120
657 877 16 378
56 833 -
3 167 541 69 498
| 1
4 3
5 4



Not 9 Ersiittning till ledande befattningshavare
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Ersittningar och fsrméner 2015 Grundlon/ Pensions Ovriga Summa
styrelsearvode kostnader erséttningar ersittning

Ordftrande Jan Sandstrém | 59 32 91
Ledamot Mia Arnhult 30 30
Ledamot Jan Otto Carlsson 30 270 300
Ledamot Magnus Westgren 30 ' 30
Ledamot Christian Ostberg | 58 I 140 198
VD David Westberg N 692 56 749
Totalt | 899 56, 442 1398

Ersittning till styrelsen

Till styrelsens ordfsrande och ledaméter utgér ett arvode enligt beslut pa arsstimma. Vissa av
styrelsens ledaméter har fakturerat arvodet pa ett for bolaget kostnadsneutralt siitt.

Ersittning till verkstillande direktoren

For perioden 1 januari - 31 mars var Christian Ostberg verkstiillande direktor i bolaget. Under hans tid som
verkstéllande direktor uppbar han en ersittning om 28 tkr. From den 1 april 2015 har en ny verkstillande
direktor anstéllts pd 100 %. From den 1 september 2015 fram till den tidpunkt bolaget genom nyemission
anskaffat ytterligare kapital utgar en 16n om 73,3 tkr per manad. Dérutdver ackumuleras ett belopp om 8.350
kr per ménad och utbetalas som en engdngssumma nir erfoderlig finansiering har erhallits. Bolaget gor
ménatligen en pensionsavsittning med ett belopp som motsvarar 10 procent av den manatliga bruttolénen.
Vid uppsigning frdn bolagets sida giller for verkstillande direktSren en uppsigningstid om tre méanader,

med ritt till sirskilt avgangsvederlag motsvarande fyra manadsléner.

Ersédttningar och formaner 2014 Grundlén / Pensions- Ovriga Summa
~ styrelsearvode kostnader ersittningar erséttningar
Ordftrande Jan Otto Carlsson ‘ ‘ 33 33
'Ledamot Mia Arnhult
Ledamot Magnus Westgren
'VD Christian Ostberg 7 50 50
Totalt ) | 50 0 33 B
Not 10 Skatt pa arets resultat
2015-01-01 2014-05-01

-2015-12-31 -2014-12-31
Aktuell skatt -
Uppskjuten skatt - =
Skatt pa arets resultat 0 0

—
<



Redovisat resultat fore skatt

Skatt beriknad enligt géllande skattesats (22%)

Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader

Skatteeffekt av kostnader som ska dras av men som inte ingar
i det redovisade resultatet

Skattemissigt underskott for vilka ingen uppskjuten
skattefordran redovisats

Redovisad skattekostnad
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2015-01-01 2014-05-01
-2015-12-31 -2014-12-31
-4 126 061 -618 904
907 733 136 159

-7 646 -87

517 788 -

-1 417 875 -136 072
0 0

Bolaget redovisar forlust vid inkomstbeskattningen varfér bolaget for nirvarande inte betalar

inkomstskatt.

Ackumulerade underskottsavdrag uppgar till 9 362 314 kr och har ingen tidsbegrinsning. Inga
uppskjutna skattefordringar hanforliga till forlustavdragen har redovisats under perioden.

Not 11 Resultat per aktie

Genomsnittligt antal aktier
Utestaende optioner

Resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie efter utspddning

Not 12 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Ingaende anskaffningsvirden
Arets aktiverade utgifter, inkop
Statliga stod

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

2015-01-01 2014-05-01
-2015-12-31 -2014-12-31
4 664 981 3786 083
115900 -
-0,88 -0,16

-0,88 -0,16
2015-01-01 2014-05-01
-2015-12-31 -2014-12-31
4 853 538 4096 978

1 554 743 1 137 560
-135 036 -381 000

6 273 245 4 853 538
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Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgdende restvirde enligt plan

Not 13

Immateriella anldggningstillgangars ackumulerade
anskaffningsvirden har reducerats med statliga stéd enligt
foljande

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Summa
Statliga stod som har reducerat immateriella

anlidggningstillgangars anskaffningsvirden under perioden

Not 14 Patent

Ingdende anskaffningsvérden
Avrets aktiverade utgifter, inkp
Genom fusion

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar
Genom fusion
Arets avskrivningar

Utgéende ackumulerade avskrivningar

Utgéende restvirde enligt plan

Statliga stod for forvirv av immateriella ankiggningtillgingar

2015-01-01 2014-05-01
-2015-12-31 -2014-12-31
-2473 816 -2 150 247
-563 797 =323 569
-3 037 613 -2473 816
3235 632 2379 122
2015-01-01 2014-05-01
-2015-12-31  -2014-12-31
135036 381 000
135036 381 000
135036 381 000
2015-01-01 2014-05-01
-2015-12-31 -2014-12-31
375 650 290 957
289 089 84 693
576 729 -
1241 468 375 650
-173 986 -123 899
-387 701 -
-172 601 -50 087
-734 288 -173 986
507 180 201 664

W



Not 15 Inventarier, verktyg och installationer

Ingdende anskaffningsvirden

Arets forindringar

Inkdp

Genom fusion

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden
Arets forindringar

Genom fusion

Avskrivningar

Utgéende ackumulerade avskrivningar

Utgédende restvirde enligt plan

Not 16 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Forutbetalda hyror

Ovriga poster

31 (34)

2015-01-01 2014-05-01
-2015-12-31 -2014-12-31
36 673 -
1416 045 -
1452718 0
-1 413 488 -
-5 001 -

-1 418 489 0
34229 0
2015-12-31 2014-12-31
88 761 -

45 000 -

133 761 0
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Not 17 Fordndring av eget kapital

Aktiekapital  Overkurs- Balanserat resultat inkl  Summa eget

fond periodens resultat kapital
Eget kapital 2014-12-31 77 267 5 910 694 -4 578 958 1 469 003
Fondemission 422 733 422 733
Nyemission 156 592 10 732 859 10 889 451
Fusionsresultat 153 618 153 618
Emissionskostnader -2 353 584 -2 353 584
Teckningsoptioner 32 614 32 614
Arets resultat o ) -4 126 061] -4 126 061
Eget kapital 2015-12-31 1 656 592 13 959 850 -8 551 401 6 065 041
Antal aktier
Antal aktier 2014-12-31 77 267
Split 1:50 3 786 083
Nyemission 1 209 939
Antal aktier 2015-12-31 5 073 289

Per bokslutsdagen finns totalt 115 900 utestaende optioner som berittigar till teckning av lika manga nya
aktier till och med den 8 maj 2018. Lésenpriset per aktie &r 18 kronor per aktie och har, pa marknadsméssiga
villkor, tecknats av den verkstillande direktoren.

Not 18 Upplaning

2015-12-31 2014-12-31
Rintebirande skulder
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 250 000 -
Summa 250 000 0
Kortfristiga skulder
Konvertibla skuldebrev = 349 960
Skulder till kreditinstitut 50 000 -
Summa 50 000 349 960
Summa réintebédrande skulder 300 000 349 960




Not 19 Konvertibla skuldbreyv
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Ett konvertibelt forlagslan om nominellt 349 960 kr tecknades under 2014 av aktiedigarna. Léanet
[6pte med 5 % fast rinta och forfoll till betalning 2015-06-30. Konvertibeln har genom emission

konverterats till 2 692 aktier under 2015.

Not 20 Checkrikningskredit

Beviljat belopp pa checkridkningskredit uppgér till

Not 21 Upplupna kostnader och férutbetalda intiikter

Upplupna rintekostnader
Upplupna I6ner
Upplupna semesterloner
Upplupna sociala avgifter
Ovriga poster

Summa

Not 22 Ansvarsforbindelser

2015-12-31 2014-12-31
300 000 =
2015-12-31 2014-12-31
61 198 4 027
211400 s
191 628 =
178 519 .
236 031 64 800
878 776 68 827

Bolaget har en forpliktelse att betala royalty pa bolagets intikter. Royaltyn kan maximalt uppga till

300 000 kr. Forpliktelsen forfaller 2022-06-19.
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Revisionsberittelse

Till &rsstimman i Nanexa AB (publ), org.nr 556833-0285

Rapport om drsredovisningen

Jag har utfort en revision av &rsredovisningen for Nanexa AB
(publ) for ar 2015.

Styrelsens och verkstllande direktérens ansvar for
arsredovisningen

Det ér styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for
att uppritta en drsredovisning som ger en rittvisande bild enligt
drsredovisningslagen och for den interna kontroll som styrelsen
och verkstillande direktoren bedémer #r nodvindig for att
upprétta en drsredovisning som inte innehdller visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &r att uttala mig om arsredovisningen pa grundval av
min revision. Jag har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kréaver att jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfor revisionen for att uppnd rimlig sikerhet att arsredovisningen
inte innehaller vésentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhimta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen. Revisorn viljer vilka dtgirder som ska utféras,
bland annat genom att bedéma riskerna fér visentliga
felaktigheter i drsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som #r relevanta for
hur bolaget upprittar arsredovisningen for att ge en rittvisande
bild i syfte att utforma granskningsatgirder som ar
dndamélsenliga med hénsyn till omstindigheterna, men inte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksa en utvirdering av
andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvints
och av rimligheten i styrelsens och verkstillande direktérens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirdering av den
overgripande presentationen i arsredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrdckliga och
dndamélsenliga som grund for mina uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har &rsredovisningen upprittats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla viisentliga avseenden
réittvisande bild av Nanexa AB (publ)s finansiella stillning per den
31 december 2015 och av dess finansiella resultat fér &ret enligt
drsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ér forenlig med
arsredovisningens ovriga delar.

Jag tillstyrker darfor att arsstimman faststéller resultatrikningen
och balansrikningen.

Upplysning av sdrskild betydelse

Utan att det paverkar mina uttalanden ovan vill jag fista
uppmirksamheten pé styrelsens och verkstillande direktérens
uttalande i forvaltningsberéttelsen rérande bolagets
finansieringssituation. Bolagets likvida medel uppgick vid
utgangen av 2015 till 3 288 tkr (2 tkr) och som framgér av
forvaltningsberittelsen pégér ett arbete med att, genom
nyemission, soka extern finansiering. Enligt min bedémning ir
det av vikt att nyemissionen enligt ovan genomfors for att
sikerstélla bolagets finansiering och fortsatta drift.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra

forfattningar

Utover min revision av arsredovisningen har jag dven utfort en

revision av férslaget till dispositioner betriiffande bolagets vinst

eller forlust samt styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning for Nanexa AB (publ) for ar 2015.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller férlust, och det ir styrelsen och
verkstillande direktoren som har ansvaret fér forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att med rimlig sikerhet uttala mig om forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pa grundval av min revision. Jag har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag fér mitt uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har jag
granskat om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag utéver
min revision av arsredovisningen granskat visentliga beslut,
atgarder och forhéllanden i bolaget for att kunna bedéma om
négon styrelseledamot eller verkstillande direktéren ér
ersittningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om nigon
styrelseledamot eller verkstillande direktéren pa annat sitt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ir tillrickliga och
dndamdlsenliga som grund for mina uttalanden.

Uttalanden

Jag tillstyrker att arsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Uppsala dén/iz/mars 2016

Lars Kylberg
Auktorisera



