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Styrelsen och verkstdllande direktéren for MenuCard AB avger hdrmed rapport for rékenskapséret 2016.

Med "MenuCard AB" eller "Bolaget” avses MenuCard AB med org.nr. 559046-2759 med sate i Malmo,
Skdne lani Sverige. Bendmningen "MenuCard ApS" avser MenuCard ApS med CVR nr 33784872 beldget
i Valby i Danmark. Med "MenuCard” avses koncernen.

Sammanfattning av bokslutskommuniké

Dotterbolaget MenuCard ApS bildades under 201 1. Verksamheten i MenuCard AB, inleddes den 8 januari
2016. Koncernférhdllande uppstod 2016-11-01. Med anledning ddrav kan inga jdmférande siffror for
koncernen fran féregdende rékenskapsdr Idmnas.

2016-01-01 -2016-12-31 (koncern)

e Koncernens omsattning uppgick till 455 718 SEK.

e Koncernens resultat efter skaft uppgick till -8 259 040 SEK.
e Koncernens kassa och bank uppgick till 321 329 SEK.

o Koncernens resultat per aktie uppgick till -1,01 SEK.

e Soliditeten* uppgick fill 47 %.

Koncernens resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier. Per den 31
december 2016 uppgick totalt antal aktier till 8 178 467.
*Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.

Vasentliga handelser under 2014

2016 var férsta kalenderdret som MenuCard ApS fokuserar fullt ut p& den nya afférsmodellen och med
den nya tekniska plattformen. MenuCards omsdattning i restaurangledet har stadigt 6kat. Férsdliningen i
december 2016 var mer &n fem gdnger stérre dn i oktober 2015, d& den nuvarande servicen
infroducerades.

¢ MenuCard meddelade den 23 maj att Bolaget lanserat sin nya MenuCard-app.

e Bolaget meddelade den 12 augusti aft en ny funktion lagts till i MenuCard-appen, vilken till&ter
anvandaren att fotografera sift kvitto med mobiltelefonen och ddarigenom loggféra
betalningsinformationen.

e Den 5 december publicerade MenuCard ett nyhetsbrev i viken Bolaget bl. a. meddelade att
over 60 nya restauranger anslutit sig till MenuCard-systemet.

e Den 8 december inleddes teckningstiden i MenuCard AB:s nyemission om cirka 15 MSEK kontant
och cirka 5,4 MSEK i form av konvertering av skulder.

e Den 28 december meddelades utfallet i MenuCard AB:s nyemission, som avslutades den 22
december. Nyemissionen tecknades totalt fill cirka 15,4 MSEK inklusive teckningsdtagande,
teckningsgarantier och apport.

Vdasentliga handelser efter periodens utgang
e Den 20januari 2017 meddelades att MenuCards planerade notering pd AktieTorget flyttats fram
med cirka 2 veckor, fér att sékerstdlla att alla nya aktiedgare ska hinna f& sina aktierinnan forsta
handelsdagen.
e Den 6 februari 2017 noterades MenuCards B-aktie pd& AkfieTorget.

Ovriga handelser efter periodens utgdng
e Den 22 februari 2017 kunde MenuCard meddela att samtliga fem MenuCard-anslutna danska
restauranger med stjdrnor i Guide Michelin behdller sina stjdrnor ytterligare ett ar. Dessutom har
MenuCard nu fem danska restauranger med Michelins Bib Gourmand-utmarkelse.



VD Kim Lykke Sommer kommenterar

Det gdr att likna vad MenuCard gor for restaurangbesdksndringen med
vad Netflix gér for filmbranschen. Precis som med Netflix vinner alla de
som dr redo for féréndring. Restaurangerna i MenuCard fér fler bra
kunder, foretag kan utnyttja sin kollektiva képkraft for att uppnd reella
besparingar och uppndr samtidigt administrativa férdelar och
anvdandarna féar massor av bra, nya upplevelser med en generds rabatt
och via en smart och snabb betalningslésning. Vi har 16st det problem
som de flesta appar och Internettjanster stupar pd. MenuCard har en
teknik och en afférsmodell som sdkerstdller att vi f&r en andel av de
intdkter som skapas av vara medlemmar. Vi vet med andra ord hur vi
kan skapa skalbarhet och en I6nsam verksamhet.

MenuCard pd&borjade sin resa 2011 och var inledningsvis en service som riktade sig till privatpersoner,
baserat pd etft enkelt plastkort som kunde visas upp pd restauranger, dérav namnet. Sedan dess har
servicen utvecklats p& en rad omrdden och nérjag kom ombord som ny VD i slutet av 2014 beslutade vi
att helt fokusera pd féretag och deras medarbetares behov av bra restauranger, i arbetet och privat. Vi
fick mot slutet av 2015 den tekniska 16sning pd plats som pd allvar ger forutsattningar att skala upp
verksamheten.

MenuCard har idag en atfraktiv service som ger inspiration och gér bokning och betalning enklare for
restauranger och féretag. Vi arbetar med en strategi som gdr ut pd att erdvra storstéder runt om i Europa
— och Képenhamn dr p& god vag. Vi har redan avtal i Sverige vilket férvéntas skapa grunden for en
utvidgning i Képenhamns svenska ndromrdde och en forsta etablering i Malmé och Lund har redan
genomfdrts under oktober 2016.

For att stérka MenuCards finansiella muskler valde vi att under december 2016 genomféra en nyemission
och darefter, i februari 2017, notera MenuCard p& AktieTorget. Denna nyemission tillférde Bolaget cirka
9.5 MSEK fdre emissionskostnader och hade som huvudsakligt syfte aft mdjliggéra expansion av
verksamheten for att vi pd s& sétt ska kunna ta nya marknadsandelar. Jag vill rikta ett stort tack till alla
véra nya aktiedgare som prioriterade att I&ra kdnna oss under den hektiska tid som julen innebar.
Noteringen ar ett viktigt steg for MenuCards tillvaxtresa och vi ar glada dver att ha fatt ndstan 500 nya
ambassadorer for var fantastiska produkt. Vi skall gora allt for att dtergdlda den tillit som vara investerare
visat. Det @r nu tid att fullt ut fokusera pd verksamheten och de mdanga majligheter som noteringen pd&
AktieTorget ger oss.

Kim Lykke Sommer
VD, MenuCard AB



Om MenuCard

MenuCard tillhandahdller ett komplett system for féretagsrepresentation dér det centrala utgdrs av en
online-baserad mobilapplikation. Bolaget har ing&tt avtal med en rad féretag och kvalitetsrestauranger
om rabatt till MenuCards medlemmar, d.v.s. féretagskunderna och deras medarbetare. Rabatten ges
ndr medlemmen betalar restaurangbesdket via MenuCards mobilapplikation. MenuCard férhandlar fram
rabatter pd kvdlitetsrestauranger for sina medliemmar. Genom att mediemmarna oftare utnyttjar de
restauranger som ar anslutna fill programmet, skapar MenuCard samtidigt eft ékat kundfléde och en
hogre kundlojalitet fér restaurangerna. MenuCard har idag drygt 260 anslutha restauranger,
huvudsakligen i Kopenhamnsomradet, och antalet véxer snabbt.

2013 kontaktade Danske Bank MenuCard, och det blev grunden till dagens MenuCard, ndmligen
MenuCard Business, som fokuserar pd samarbetet mellan féretag, deras anstéllda och restauranger.
Danske Bank hade i flera é&r sjéiva slutit avtal med utvalda restauranger. Det var emellertid inte helt
smidigt. De avtalsbundna restaurangerna var for f& for att kunna ta hand om hela bankens
representation, dessutom skiffade restaurangernas popularitet konstant. Detta innebar att det ofta var
svart for bankens inkdpsavdelning att uppratthdlla och skapa nya restaurangavtal. Samtidigt upplevde
restaurangerna att de hade avtal med mdnga olika féretag som alla hade olika metoder att sékerstdlla
att de fick sin rabatt pd& restaurangen. For bdda parter var restaurangavtalen bdde komplexa och
tidskrévande. Samarbetet med Danske Bank etablerades och MenuCard Business blev en realitet 2014.
Sedan dess har mer an 90 stérre danska féretag, med drygt 200 000 medarbetare i Norden, etablerat
samarbete med MenuCard — och det forefaller som att bdde féretag och restauranger behoéver en
hj@lpande hand som kan ta hand om den komplexa och fidskrévande hantering som restaurangavtal
krGver.

Koncernférhallande

MenuCard AB dr moderbolag i en koncern innehdllande det svenska moderbolaget och det helégda
danska dofterbolaget MenuCard ApS samt Menuspot ApS som dr ett passivt dotterbolag fill MenuCard
ApS. Moderbolaget bildades den 8 januari 2016. Utéver ovan har MenuCard inga ytterligare aktieinnehav
i andra bolag. Verksamheten i MenuCard ApS férvarvades den 1 november 2016.

Utveckling i siffror for koncernen under 2016:

Omséttning
Omsattningen under 2016 uppgick till 455 718 SEK och utgjordes av

Omsdattning pd restauranger 4354778
Ersattning fill restauranger -4 072 346
Ovriga rérelseintékter 173286
Omsattning 455718
Resultat

Koncernens resultat efter skatt fér 2016 uppgick till -8 259 040 SEK. Av de totala kostnaderna i koncernen
ingdr kostnader om 791 339 SEK hdanforliga till bérsintroduktionen, vilka férdelas mellan dvriga externa
kostnader, 557 218 SEK samt r&ntekostnader och liknande resultatposter, 234 121 SEK.

Kassa och bank
Per den 31 december 2016 uppgick koncernens kassa och bank fill 321 329 SEK.

Aktien

MenuCard AB:s B-aktie noterades p& AktieTorget den é februari 2017. Aktiens kortnamn &r MENU B och
ISIN-kod &r SE0009383615. AktieTorget @r en bifirma till ATS Finans AB, som dr eft vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF), vilket inte &r en reglerad
marknad. Per den 31 december 2016 uppgick antalet B-aktfieri MenuCard AB till 8 178 467 stycken (varav



registrerade 4 861 039). Bolaget har tvé aktieslag (varav 3 532 966 A-aktier). A-aktien ger tio (10) réster per
aktie. Varje B-aktie ger en (1) rdst per aktie. Varje aktie medfér lika ratt till andel i Bolagets tilgdngar och
resultat.

Utveckling for MenuCard ApS
Grafen nedan hur utvecklingen i dotterbolaget MenuCard ApS sett ut under 2016.

MenuCard Trading Update, Q4-2016
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Teckningsoptioner
MenuCard AB har tre utestdende optionsprogram. Sammanlagt kan maximalt 1 608 639 aktier av serie B
tecknas med stéd av de tre optionsprogrammen.

Optionsprogram 1

Nyckelpersoner och aktiedgare som arbetat aktivt i Bolaget innehar teckningsoptioner som berattigar till
teckning av sammanlagt 431 846 aktier. Aktierna kan tecknas till kursen SEK 4,42 per aktie. Léptiderna
varierar fér de olika befattningshavarna. Om optionerna utnyttjas tillférs Bolaget cirka 1 909 TSEK.

Optionsprogram 2

Tidigare &agare till det av MenuCard ApS foérvarvade Eafcard ApS innehar teckningsoptioner som
berattigar till teckning av aktier for sammanlagt 1 325 622 SEK. Aktierna tecknas till marknadskurs dock
|&gst till en kurs om 7,72 SEK per aktie och hdgst till en kurs om 15,47 SEK per aktie. Maximalt 171 528 aktier
kan tecknas med stéd av detfta optionsprogram. Aktierna kan tecknas under perioden 1 juni 2016 — 31
dec 2017. Om optionerna utnyttjas tillférs Bolaget ca 1 326 TSEK.

Optionsprogram 3

AktieGgare och andra intressenter har I&nat in sammanlagt 4,1 MDKK (cirka 5,2 MSEK) till MenuCard ApS.
Langivarna har bytt sina fordringar p&d MenuCard ApS mot aktier i MenuCard AB till samma kurs som
gdlide i noteringsmissionen, d.v.s. 4,50 SEK per aktie. D& huvuddelen av MenuCard ApS skulder utgjordes
av konvertibla skuldebrev med en formanlig konverteringskurs erhdller de som éverdter sina fordringar
ocksd en option att teckna aktier for ett lika stort belopp som dverdtelsesumman men till en kurs som
ligger 20 % &ver den kurs som tillédmpas i denna emission, det vill saga fill en kurs om 5,40 SEK per akfie.
Optionen kan utnyttjas under perioden fram till 12 ménader efter forsta handelsdag p& AktieTorget.
Teckningsopfionerna berdattigar till teckning av sammanlagt 1 005 265 aktier. Samtliga fordringsdgare har
forbundit sig att dverldta hela sin fordran mot aktier och teckningsoptioner. Om optionerna utnyttjas tillfors
Bolaget ca 5 428 TSEK.

Forslag till disposition av MenuCards resultat
Styrelsen och verkstdllande direktéren foresldr att ingen aktieutdelning Idmnas for rakenskapsdret
2016-01-01 — 2016-12-31.

Arsstamma och drsredovisningens tillganglighet

Arsstdmma kommer att héllas den 4 april 2017. Arsredovisningen kommer att finnas tillgénglig for
nedladdning pd& Bolagets hemsida (www.menucard.se) senast i samband med offentliggérande av
kallelse till &rsstémmai.

Granskning av revisor
Bokslutskommunikén har, i enlighet med AktieTorgets regelverk, inte varit féremal fér granskning av
Bolagets revisor.

Verksamhetsrelaterade risker och osakerhetsfaktorer

De risker och osdkerhetsfaktorer som MenuCards verksamhet exponeras for ar sammanfattningsvis
relaterade till bland annat konkurrens, teknologiutveckling, marknadsférhdllanden, kapitaloehov, valutor
och rantor. Under innevarande period har inga vésentliga férdndringar avseende risk- eller
osdkerhetsfaktorer intr&ffat. For mer detaljerad redovisning av risker och osékerhetsfaktorer hdnvisas fill
tidigare publicerat memorandum, offentliggjort i december 2016.

Principer for bokslutskommunikéns upprdattande
Bokslutskommunikén har uppréattats enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsnémndens Almdnna Rad
2012:01 Arsredovisning och koncemredovisning ("K3" samt enligt  "BFNAR 2007:1 Frivillig



deldrsrapportering”). Koncernredovisning har Idmnats for heléret 2016 i enlighet med Allménna Radet
2012:01 koncernmassig omstrukturering under gemensam kontroll.

Kommande finansiella rapporter

Delérsrapport 1, 2017 19.05.2017
Halvérsrapport, 2017 25.08.2017
Delérsrapport 3, 2016 24.11.2017
Bokslutskommuniké, 2017 22.02.2018

Styrelsen och verkstdllande direktéren intygar hdrmed att bokslutskommunikén
ger en rattvisande &versikt av Bolagets verksamhet.

Malm®, den 24 februari 2017
MenuCard AB
Styrelsen och verkstdllande direktéren

For ytterligare information om MenuCard, vanligen kontakta:
Kim Lykke Sommer, VD

Telefon: +45 3131 6464

E-post: kim@menucard.dk

Denna information d&r s&dan information som MenuCard AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen IGmnades, genom
ovanstdende kontaktpersons férsorg, for offentliggbrande den 24 februarn 2017.



Finansiell oversikt — koncernen

Dotterbolaget MenuCard ApS bildades under 201 1. Verksamheten i MenuCard AB, inleddes den 8 januari
2016. Koncernférhdllande uppstod 2016-11-01. Med anledning ddrav kan inga jdmférande siffror f&r
koncernen fran féregdende rékenskapsdr idmnas

Resultatrakning - koncernen

_ 160101-
Belopp i kr 161231
Neftoomsdaftning d 282,432
Owriga rérelseintékter d 173,286

455,718

Rorelsens kostnader
Owriga externa kostnader 1) d -3,762,021
Personalkostnader d -4,45%,470
Rérelseresultat -7,785,773
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter 1) i -473,267
Resultat efter finansiella poster -8,25%,040
Resultat fére skatt -8,25%,040
Arets resultat -8,259,040
Hanfonigt 1l
Moderféretagets aktiedgare -8,25%,040

1] Av koncernens kostnader avser 791 339 SER kaosthader hanfarliga till borsintroduktionsn



Balansrakning - koncernen

Belopp i kr 2016-12-31
TILLGANGAR
Anléggningstillgéngar
Finansiella anléggningstillgangar
Andra I&angfristiga fordringar 42 004
42 004
Summa anléggningstillgangar 42 004
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 10510 165
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 17 763
10 527 928
Kassa och bank
Kassa och bank 321 329
321 329
Summa omsattningstillgangar 10 849 257
SUMMA TILLGANGAR 10 891 261
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 607 630
Ovrigt tillskjutet kapital 14 928 426
Balanserat resultat inkl &rets resultat -10 421 126
Eget kapital h&anférligt till moderféretagets aktiedgare 5114930
Summa eget kapital 5114930
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 555123
Ovriga skulder 2 394 650
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 2 826 558
5776 331
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10 891 261




Kassaflodesanalys - koncernen

: "160101-

Belopp i kr 16123]

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -8,259,040

Justering for poster som inte ingdr i kassafldet -
-8,259,040

Kassafldde fran den I6pande verksamheten fére

forandringar av rorelsekapital -8,259,040

Kassafléde frdn férdndringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -1,298,730

Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 5,776,331

Kassafléde fran den I6pande verksamheten -3,781,439

Finansieringsverksamheten

Ny emission 6,122,040

Emissionskostnader -2,019,272

Kassafléde fran finansieringsverksamheten 4,102,768

Periodens kassaflode 321,329

Likvida medel vid periodens bérjan =

Kursdifferens i likvida medel -

Likvida medel vid arets slut 321,329




Rapport over forandringar i eget kapital - koncernen

Aktiekapital Ovrigt  Reserver Bal.res. inkl Summa

Belopp i SEK tillskjutet drets eget

kapital resultat kapital

Ny bildning 50,000 - - - 50,000

Periodens resultat -8,259,040  -8,259,040
Férandringar direkt mot eget kapital

Omrakningsdiff T 87,645 87,645

Summa 50,000 g - -87.645 -8,259,040 -8,296,685

Transaktioner med &gare

Nyemission inklusive apportemission " 4 "
efter avdrag for 557,630 14,928,426 5,616,687 21,102,743
transaktionskostnader .
F&randring fria reserver - - - -7,691,128  -7,691,128
Summa 557,630 14,928,426 - 2,074,441 13,411,615

Vid érets utgdng 607,630 14,928,426  -87,645 -10,333,481 5,114,930



Finansiell oversikt - Moderbolaget

Dotterbolaget MenuCard ApS bildades under 201 1. Verksamheten i MenuCard AB, inleddes den 8 januari
2016. Koncernférhdllande uppstod 2016-11-01.

Resultatrakning - Moderbolag

Bel K 160108-
elopp 1 Kr 161231
Nettoomsattning 2
2
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -557 218
Rorelseresultat -557 216
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter -234 123
Resultat efter finansiella poster -791 339
Resultat fore skatt -791 339

Arets resultat -791 339



Balansrakning - moderbolaget

Belopp i kr 2016-12-31
TILGANGAR
Anléggningstillgéngar
Finansiella anléggningstillgangar
Andelari koncernféretag 18 713 511
Summa anlaggningstillgangar 18713 511
Omsdattningstillgéngar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 8 296 208
Ovriga fordringar 9569114
17 865 322
Kassa och bank
Kassa och bank 37 325
37 325
Summa omséttningstillgangar 17 902 647
SUMMA TILLGANGAR 36 616158
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 607 630
Ovrigt tillskjutet kapital 14 928 426
15 536 056
Fritt eget kapital
Overkursfond 5616 687
Balanserat resultat 13 104 224
Arets resultat -791 339
17 929 572
33 465 628
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 419 909
Ovriga skulder 577 609
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2 153012
3150 530

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

36 616 158




Kassaflodesanalys moderbolaget

Belopp i kr 160108-

PP 161231

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -791 339

Justering for poster som inte ingdri kassaflédet -
-791 339

Kassafléde fran den I16pande verksamheten fére

forandringar av rorelsekapital -791 339

Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 16 341 645

Okning (+)/Minskning(-) av rérelseskulder 3150 530

Kassafléde fran den I6pande verksamheten 18 700 836

Investeringsverksamheten

Forvary av finansiella tillgangar -18 713 511

Kassafléde fran investeringsverksamheten -18 713 511

Finansieringsverksamheten

Nyemission 50 000

Kassafléde fran finansieringsverksamheten 50 000

Arets kassafléde 37 325

Likvida medel vid drets bérjan
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid drets slut

37 325




Rapport over forandringar i eget kapital - Moderbolag

Aktiekapital  Ovrigt fillskjutet Bal.res. inkl drets  Summa eget
kapital resultat kapital

Nybildning 50 000 - - 50 000
Periodens resultat -791 339 -791 339
Férandringar direkt mot eget kapital
Summa 50 000 - -791 339 -741 339
Transaktioner med dgare
Nyemission inklusive apportemission
efter avdrag for tfransaktionskostnader 557 630 14928 426 5616 687 21102743
F&randring fria reserver - - 13 104 224 13 104 224
Summa 557 630 14 928 426 18720911 34 206 967
Vid é&rets utgdng 607 630 14 928 426 17 929 572 33 465 628



