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BOKSLUTSKOMMUNIKE 2014 - 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2014

12 MANADER, JANUARI-DECEMBER

Koncernens omsattning uppgick till 6,0 (7,5) Mkr.

Resultat efter finansiella poster uppgick till -1,3 (-6,4) Mkr.
Substansvardet uppgick till 31,9 Mkr (1,07 kronor per aktie).
Eget kapital per aktie uppgick till 0,81 (0,88) kr.

Soliditeten uppgick till 28,4 (66)%.

Koncernens likvida kontanta medel uppgick till 10,7 Mkr.

3 MANADER, OKTOBER-DECEMBER

m Koncernens omsattning uppgick till 1,2 (1,3) Mkr.
m Resultat efter finansiella poster uppgick till -0,5 (-1,1) Mkr.
m Substansvardet 6kade med 13,9% under kvartalet.

Siffror avser Koncernen, bestdende av moderbolaget Transferator AB samt dotterbolagen Aqurat Fondkommission AB samt
Transferator Industri AB. Forvarvet av Aktiebolaget Abegentor, via dotterbolaget Transferator Industri AB, inklusive underkoncern
("ABG”"), har konsoliderats per den 30 december 2014; varvid ABG inte paverkat Koncernens resultatrakning for verksamhets-
aret 2014.

SUBSTANSVARDE PER AKTIE
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Forvarvet av ABG-koncernen i det fiarde kvartalet 6kade
omslutningen avsevart pa Koncernens portfolj och ABG-kon-
cernen konsoliderades per den 30 december 2014.

Utgaende bokfort varde per balansdagen uppgick till 68,8
MKkr.

ABG affaren innebar en positiv effekt pa koncernens samlade
nettoskuld vilken bidrog till ett 6kat substansvarde under sista
kvartalet.

Investeringar uppgick till 45,7 Mkr under sista kvartalet och
utéver forvarvet av ABG-koncernen deltog Bolaget dven i
nyemissioner i de befintliga portfoljbolagen Biosensor Applica-
tions Sweden AB, Akredo International AB samt en nyinveste-
ring i spelbolaget Gumbler Ltd. | Biosensor Applications deltog
bolaget i nyemission genom konvertering av fordringar.

Véardeforandringar pa véardepapper i C Security Systems AB
paverkade portfoljvardet negativt med -0,35 Mkr.

B Forsaljningar av vardepapper uppgick till bokférda varden 3,1

Mkr under kvartalet. Bland annat saldes samtliga aktier i Stay
In Sweden AB samtidigt som en tillaggsbetalning fran Green
Gaming Group avseende forsaljningen av Social Thrills erholls
och vidare avyttrades dven hela innehavet i Imodules AB till
det maltesiska spelbolaget Gumbler Ltd.

Per balansdagen uppgick antalet utestdende aktier i Transfe-
rator AB till 29 738 400 st, efter periodens utgang i februari
2015 har en nyemission med foretradesrétt avslutats som till-
forde Bolaget 15,6 Mkr och 6kade antalet utestdende aktier till
totalt 52 042 199 st.

SUBSTANSVARDET UPPGICK TILL 1,07 KR/AKTIE, +13,90% FOR KVARTALET

Vardepappersportfolj TKR, KONCERNEN,

bokforda varden netto

Vardepappersportfoljens

utveckling, oktober-december (3 manader)

Total portfdlj Noterat/listat Onoterat
Ingaende balans 2014-10-01 27470 1935 25 535
Investeringarttillskott i portféljbolag 45739 - 45739
Forsaljningar/konvertering, bokfort varde -3182 -38 -3143
Vérdepappersutdelning el. motsvarande - - -
Vérdeféréandringar i portfolien -350 -350 -
Omklassificeringar/ Omrakningsdifferenser -838 - -838
Utgaende bhalans 2014-12-31 68 839 1546 67 292
Nettoskuldsattning -36 954 Slutkurs A-aktie per balansdag 0,57
Substansvarde 31885 Slutkurs B-aktie per balansdag 0,55
Substansvérde per aktie 1,07 Substansrabatt A-aktie per balansdag 47%
Utveckling substansvarde per aktie for perioden 13,90% Substansrabatt B-aktie per balansdag 49%

Antal utestdende aktier per balansdagen 29 738 400*

*Efter perioden har Bolaget genomfort en fulltecknad foretradesemission om 15,6 Mkr. Genom denna tkade antalet utestdende aktier till 52 042 199 st.



VD KOMMENTAR

Det &r mycket gladjande att publicera en kommuniké for aret 2014 med ett avklarat forvarv av ABG-
koncernen i ryggen. Affaren gav omedelbart finansiellt positiva effekter och genom forvérvet adderas
nu en verksamhet med en omséttning omkring 33 Mkr och marginalnivaer dver 25%, till var koncern.
Rent finansiellt ingdr ABGs balansrakning i bokslutet for Transferator koncernen vid arsskiftet men
forst fran 1 januari 2015 kommer dven resultatrakningen att paverka koncernen. Under det kom-
mande aret planerar vi att arbeta ndra ABG i syfte att uppratthalla den befintliga positionen och se
over mojligheter att bredda befintliga malgrupper for foretagets tjanster och produkter organiskt eller
genom kompletterande forvarv. Jag ar mycket néjd med att vi tog det strategiska beslutet att balansera
var venture capital-portfolj med dotterbolaget Transferator Industri AB i syfte att utgéra en framtida
plattform for investeringar i just industriella bolag. | den extrema lagrantemiljc som vi nu lever i blir
stabilt avkastande foretag allt mer attraktiva tillgdngar.

Det hander dock mycket intressanta saker i var venture capital portfolj ocksa. Vi noterar en 6kad
aktivitet i Polen dar Akredo tycks ga fran klarhet till klarhet i sin verksamhet. Bara under arets forsta
manader har ytterligare tre polska banker anslutit sig till laneplattformen, senast den statliga banken
Bank Pocztowy och darmed ar sex banker nu anslutna. Akredo teamet har dven effektiviserat sin af-
farsprocess och lanserat ett nytt kundinterface under februari 2015. Det ska bli oerhért spdnnande att
folja bolaget under resten av aret.

Vi har nu dven adderat ett dgande inom spelbranschen till portféljen. Efter utdelningen av Mr Green
& Co AB ar 2013 har vi inte haft ndgot 4gande i den branschen. Det ar det svensk-maltesiska bolaget
Gumbler som vi ocksa salt var dgarandel i mjukvaruutvecklaren Imodules till och samtidigt passade
pa att gora en investering i. Gumbler &r i marknadslanseringsfasen och har skapat ett system for app-
baserad betting i mobilspel dar Gumbler ger anvandare mojligheten att utmana sina vanner i valkdnda
mobilspel, som t.ex. Tetris, Bejeweled och Mad Skills Motorcross 2, med riktiga pengar som insats.
Konceptet Gumbler byggt har potential att skalas upp globalt med ratt strategi och marknadsbearbet-
ning.

Vi genomférde i februari som ett led i finansieringen av ABG-forvarvet en foretradesemission som blev
kraftigt 6vertecknat och vi ar 6dmjuka infor det fértroende som aktiedgarna gett oss.

Vi ser fram emot ett spdnnande verksamhetsar 2015.

Bésta halsningar

Fredrik Vojbacke
Verkstéllande direktor



PORTFOLJBOLAGEN

Transferator & Moderbolag i en koncern bestaende av dotterbolagen Aqurat Fondkommission AB och Transferator Industri AB.
Jamte dotterbolagen har Transferator en virdepappersportfolj bestaende av dgarandelar i foretag och dvriga vardepapper.

DOTTERBOLAG

TRANSFERATOR
INDUSTRI AB

[®lABG

AQURAT

FONDKOMMISSION

Transferator Industri AB, 100% agande

Bolaget etablerades under december 2014 sasom ett led i strategin att bygga upp en portfolj med
investeringar i etablerade och avkastande féretag med stabila kassafloden. Transferator Industri AB
forvarvade ABG-koncernen.

Aktiebolaget Abegentor &r moderbolag i ABG-koncernen och den operativa verksamheten bedrivs ge-
nom fyra dotterbolag. Verksamheten innefattar uthyrning av cisterner, forsaljning av cisterner och tankar
med tillbehdr samt tillhérande verkstadsrorelse avseende anpassningar och rekonditionering av cis-
terner. Verksamheten bedrivs fran egna kontors- och industrifastigheter i Stdertaljes industriomrade
Moraberg samt via ett distriktskontor i Helsingborg. Koncernen har 11 anstéllda.

Forsaliningen sker uteslutande i Sverige och cisternerna kops in fran olika leverantorer alternativt fran
eget lager avseende rekonditionerade tidigare uthyrda cisterner. Bolaget ar dominerande i sin bransch i
Sverige och unika inom uthyrning/leasing av bréanslecisterner dar ABG har ett effektivt satt for hantering,
kontroll och service av de f.n. ca 4 000 cisterner som ar under forvaltning. For ar 2014 omsatte ABG-
koncernen 33,2 Mkr med ett resultat efter skatt om 7,6 Mkr.

Aqurat Fondkommission AB, 76,9% édgande

Aqurat Fondkommissions affarsidé ar att erbjuda sma och medelstora bolag kvalitativa emissionstjanster
och transaktionsradgivning med hog kvalitet och personlig service. Som emissionsinstitut och konto-
férande institut i Euroclear kan Aqurat erbjuda ett brett utbud av emissionsrelaterade tjénster. Aqurat
Fondkommission AB &r ett vardepappersbolag som stér under Finansinspektionens tillsyn. Transferator
investerade forsta gangen i Aqurat Fondkommission i augusti 2009 och har sedan dess tkat sitt dgande
kontinuerligt. For ar 2014 uppgick omsattningen till cirka 6 Mkr och EBIT till -0,2 Mkr.

VD i Aqurat Fondkommission ar Malin Hagberg och foretaget har fyra anstallda.
Las mer om Aqurat Fondkommission AB pa www.aqurat.se.

INTRESSEBOLAG OCH ANDRA VARDEPAPPER — VENTURE CAPITAL INNEHAV

akredo)

Biosensor

APPLICATIONS

A-krdo International AB, 19,3% dgande

A-krdo International AB &ager Akredo-plattformen som mojliggdr for privatpersoner att med endast en
laneansokan erhalla laneerbjudanden fran flera olika banker och finansbolag. Akredo férmedlar, i ett initialt
steg, privatldn mellan 5.000 och 300.000 kronor. Akredo lanserade sin forsta version av tjansten via ett
polskt dotterbolag pa den Polska marknaden i april 2014. Akredo har tecknat avtal med flertalet langivare,
varav 6 banker med verksamhet i Polen, att delta och ge kunder laneerbjudanden genom plattformen.
Akredo redovisar ingen materiell niva pa omsattning for ar 2014.

Biosensor Applications Sweden AB, 25% agande

Biosensor Applications med dotterbolag, ar ett svenskt onoterat foretag. Foretaget har utvecklat en unik
teknologi for detektering av spardmnen, baserad pa bioteknologiska sensorer. Denna teknologi detekterar
simultant bade sprangamnen och narkotika i mycket sma mangder. Teknologin utmarker sig genom sin sakra
detekteringsformaga i kombination med den laga graden av falsklarm utanfor labbmiljéer. Biosensor vander
sig till kunder inom polisvasendet, sakerhetsforetag, tull, militar, kriminalvard och beroendevard. Forsaljning
sker i huvudsak via aterforsaljare och distributérer. For ar 2014 berdknas omséattningen uppga till 2,1 Mkr
och EBIT till -2,3 Mkr.



SKEPPSBRON
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C Security Systems AB, 19,0% agande

C Security Systems ér ett foretag som ager C-pod systemet, vilket ar ett marint larmsystem som skyddar
batar och flottor i 6ver 50 lander. Bolaget har idag omkring 450 aktiva kunder. Larmet utvecklas och
produceras i Sverige. Produkten &r framst avsedd for batar som har ett nypris éver 250 000 kronor och
har en hog forsakringspremie. C Security Systems ér listade pa AktieTorget sedan augusti 2014. For ar
2014 uppgick omsattningen till 1,3 Mkr och EBIT till -2,9 Mkr.

Skeppshron 6, lagenhet, 100% dgande
Transferator forvarvade ar 2012 en bostadsratt med adress Skeppsbron 6 i Gamla Stan, Stockholm.
Lagenheten, om 121 kvm, utgjorde tidigare Bolagets kontor. Ldgenheten har renoverats.

Gumbler Ltd, 10% agande

Gumbler &r ett svensk-maltesiskt spelféretag som utvecklat och lanserat en av de forsta app-baserade
plattformarna i varlden dér spelare kan utmana varandra om riktiga pengar i populara mobilspel s.k. skill-
games betting. App-spelsutvecklare som vill anvanda Gumbilers 16sning behover endast lagga in en "Spela
om pengar” -knapp i sina spel varvid befintliga kunder ges méjligheten att spela om riktiga pengar via
Gumbler-appen. | plattformen finns bla. det valkdnda motorcross-spelet MadSkillsMX2. Gumblers avsikt
ar att integrera fler spel I6pande under ar 2015. Gumbler finns att prova genom att séka pa Gumbler och
i Appstore eller Google Play. Gumbler har 5 anstéllda. VD och grundare &r entreprentren Patrik Nybladh.



RESULTATRAKNINGAR — KONCERNEN

Tkr Jan-Dec Jan-Dec Okt-Dec Okt-Dec

2014 2013 2014 2013
Rérelsens intakter 5996 7518 1237 1258
Rorelsens kostnader inkl. avskrivningar -10273 -11 145 2613 -3223
Finansiella intdkter och kostnader inkl. vardeférandringar 3015 -2 803 912 920
Resultat efter finansiella poster -1263 -6 430 -465 -1 045
Skatt - -3410 - -
Periodens resultat exkl. minoritet -1227 -9779 -506 -1 066

BALANSRAKNINGAR — KONCERNEN

Tkr 31 Dec 31 Dec
2014 2013

Tillgangar

Anlaggningstillgadngar 66 376 14 365

Omséttningstillgangar 18 366 18 449

Summa tillgangar 84 742 32814

Eget kapital och skulder

Eget kapital 24018 21 668
Minoritetsintresse 539 425
Kortfristiga skulder 46 879 5621
Langfristiga skulder inkl. avsattningar 13 305 5100
Summa eget kapital och skulder 84 742 32814
Stdllda sakerheter och ansvarsforbindelser 45163 8275

NYCKELTAL — KONCERNEN

Jan-Dec Jan-Dec

2014 LK}

Antal aktier per balansdagen 29 738 400 24 629 342
Resultat per aktie neg. neg.
Avkastning Eget kapital neg. neg.
Eget Kapital per aktie 0,81 0,88
Soliditet 28,4% 66,0%



RESULTATRAKNINGAR — MODERBOLAGET

Tkr Jan-Dec Jan-Dec Okt-Dec Okt-Dec

2014 2013 2014 2013
Rérelsens intakter 218 2630 -382 2310
Rérelsens kostnader -4227 -5313 -1498 -5 082
Finansiella intdkter och kostnader inkl. vardeférandringar 2 007 -2 858 -96 3413
Resultat efter finansiella poster -2 002 -5 541 -1976 641
Skatt - -3410 - -3439
Periodens resultat -2 002 -8 951 -1 976 -2798

BALANSRAKNINGAR — MODERBOLAGET

Tkr 31 Dec 31 Dec
2014 2013

Tillgangar

Anlaggningstillgangar 28 301 15732

Omsattningstillgadngar 4704 16 144

Summa tillgangar 33 004 31876

Eget kapital och skulder

Eget kapital 23705 22 130
Minoritetsintresse - -
Kortfristiga skulder 4199 4 646
Langfristiga skulder inkl. avsattningar 5100 5100
Summa eget kapital och skulder 33 004 31876
Stéllda sakerheter och ansvarsforbindelser 45 163 8 275

NYCKELTAL — MODERBOLAGET

Jan-Dec Jan-Dec

2014 2013

Antal aktier per balansdagen 29 738 400 24 629 342
Resultat per aktie neg. neg.
Avkastning Eget kapital neg. neg.
Eget Kapital per aktie 0,80 0,90
Soliditet 71,8% 69,4%



KASSAFLODESANALYS — KONCERNEN

2014-01-01-

2014-12-31

Den ldpande verksamheten

Kassafléde fore forandring i rorelsekapital
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital
Investeringsverksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens slut

FORANDRING | EGET KAPITAL — KONCERNEN

Aktiekapital
IB 140101 3142
Nyemission 18
Losen teckningsoptioner 656
Periodens resultat -
UB 141231 3816

FORANDRING | EGET KAPITAL — MODERBOLAGET

Aktiekapital
IB 140101 3142
Nyemission 18
Losen teckningsoptioner 656
Periodens resultat -
UB 141231 3816

-4 300
-5 320

-2 819

16 883

4444
10 750

Bundna- Ovrigt fritt
reserver eget kapital
93 18 433

-93 75

- 2921

- -1227

- 20 202

Bundna- Ovrigt fritt
reserver eget kapital
93 18 894

-93 75

- 2921

- -2 002

- 19 887

Summa

eget kapital
21668
3576

-1227
24018

Summa

eget kapital
22130
3576

-2 002
23 705



Risker

Koncernens verksamhet, tillgdngar och Bolagets aktie kan paverkas vésentligt negativt av ett antal
riskfaktorer. For en utforlig genomgang av aktuella risker hdnvisas till tidigare utgivna dokument sdsom
publicerade Arsredovisningar samt publicerade prospekt/memorandum, vilka samtliga kan laddas
ned fran Aktietorgets hemsida www.aktietorget.se.

Redovisningsprinciper
Transferator-koncernen redovisar i enlighet med IFRS.

Dotter- och Intressefdretagsredovisning m.m.

Dotterforetag ar de foretag dar bolaget direkt eller indirekt innehar minst 50% av rosterna/kapital for
samtliga andelar, eller p& annat satt har betydande inflytande enligt Aktiebolagslagens regler. Bolaget
har tva dotterforetag Aqurat Fondkommission AB samt Transferator Industri AB vilket konsolideras.

Som intresseftretag betraktas de féretag som inte ar dotterféretag men dér bolaget direkt eller indirekt
innehar minst 20% av rosterna for samtliga andelar, eller pa annat satt har ett betydande inflytande.
Bolaget konsoliderar inte nagot av intressebolagen i enlighet med undantagsreglerna.

Skattesituation m.m.

Bolagets skattemassiga resultat skiljer kan skilja sig fran det redovisningsmassiga da Bolaget I6pande
varderar sin balansrakning till verkligt vérde avseende finansiella instrument. Bolaget stravar efter att
samtliga huvudinvesteringar ska klassas sasom naringsbetingade aktier vilka enligt géllande svensk
ratt ar befriade fran kapitalvinstbeskattning. Da lagstiftningen och tolkningar inom beskattningsomra-
det ofta férandras ar bolaget vid var tid exponerad mot andrade regler eller bedémningar som skulle
kunna innebdra en hogre an berdknad skattekostnad for bolaget. En 6kad skattekostnad paverkar
Bolagets redovisade resultat.

Insynspersoners dgande enligt Aktietorgets register, 2014-12-31

Insynsperson Forandring aktier Utgaende
under aret antal aktier
Tommy Trollborg, Ordférande. A: 124 192 A: 459 577
B: 228 956 B: 955 836
Fredrik Vojbacke, VD/Styrelseledamot A: 401 131 A: 2200 238
B: 254 227 B: 574 565
Jakob Johansson, Styrelseledamot A: 0 A: 618 589
B: 0 B: 1028 577

Arsredovisning och arsstimma
Tidpunkt for publicering av arsredovisning samt dag for avhallande av arsstiamma &r 2015 kommer att
ske genom pressmeddelande under mars manad 2015.

Revisorns granskning
Denna rapport har inte varit foremal for granskning eller paseende av bolagets revisorer.

Kommande rapporttillfallen m.m.

Delérsrapport, januari-mars 2015, 3 manader, publiceras den 29 maj 2015
Halvérsrapport, januari-juni 2015, 6 manader, publiceras den 31 augusti 2015.
Delarsrapport, januari-september 2015, 9 méanader, publiceras den 30 november 2015
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Transferator AB (publ)
Stockholm den 6 mars 2015.

Pa styrelsens uppdrag
Fredrik Vojbacke

Verkstéllande direktor

For ytterligare information kontakta:
VD Fredrik Vojbacke, 0708-99 04 63
E-post: fredrik.vojbacke@transferator.com

Webb: www.transferator.com
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