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TRANSFERATOR AB (PUBL.): 3 MANADER, 1 APRIL — 30 JUNI 2011 Iy

@2/2011 - 3 MANADER

B Substansvardet uppgick till 120,8 Mkr (11,77 kronor per aktie), en férdndring med -2,23%.
B Eget kapital per aktie uppgick till 12,14 kr (11,20)
m Soliditeten uppgick till 97,6% (93,5%).

SUBSTANSVARDET UPPGICK TILL 11,77 KR/AKTIE, -2,23% UNDER KVARTALET

Efter en kraftig 0kning av substansvéardet under Q1 minskade det under Q2 till 11,77 kr per aktie. Kursnedgangar i Jays och
Mediaprovider samt en 6kad nettoskuldsattning var den framsta orsaken till minskningen i substansvardet. Under perioden
forvarvades vardepapper for 3,3 Mkr varav 3 Mkr avsag listade vardepapper och 0,3 Mkr onoterat. Under kvartalet gjordes
foljdinvesteringar i Jays samt Aqurat Fondkommission om sammantaget 0,8 Mkr. Forséljningar av vardepapper uppgick till bokférda
varden 1,8 Mkr. Finansiering av portfoljinvesteringar har skett genom forséljning av framforallt listade vardepapper och genom en 6kad
nettoskuldsattning. Substansrabatten har under kvartalet minskat ndgot, sdsom en konsekvens av stigande aktiekurs i kombination
med minskat substansvérde. P& balansdagen uppgick rabatten till 49% och 45% avseende A- respektive B-aktien.

SUBSTANSVARDETS UTVECKLING UNDER Q2 OCH FORDELNING DEN 30 JUNI 2011

Vardepappersportfdlj TSEK Vardepappersportfdljens
utveckling, april-juni (3 man)

Total portfdlj Noterat/listat Onoterat
Ingaende balans 2011-04-01 123 712 15 569 108 142
Investeringar i portfoljbolag 3332 3007 325
Forsaljningar/konvertering -1790 -1 290 -500
Vérdepappersutdelning 0 0
Véardeforandringar i portfoljen (orealiserade) -1911 -1911 0
Valutakurs-/omrakningsdifferenser 0 0 0
Utgaende balans 2011-06-30 123 343 15 376 107 967
Nettoskuldsattning -2 559 Slutkurs A-aktie 6,00
Substansvarde 120 784 Slutkurs B-aktie 6,50
Substansvirde per aktie 11,77 Substansrabatt A-aktie 49%
Utveckling substansviarde -2,23% Substansrabatt B-aktie 45%

SUBSTANSVARDE / AKTIE
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Ovriga finansiella kommentarer

Eget kapital per aktie uppgick till 12,14 kr. Soliditeten minskade
nagot till 97,6% jamfort med 99% vid utgdngen av Q1. Bola-
get erholl under kvartalet s.k. AAA-rating fran foretaget Solidi-
tet. For sexmanadersperioden 2011 var avkastningen pa eget
kapital -1,0%. Bolagets likvida medel uppgick till 14,6 Mkr inrak-
nat marknadsvardet av listade vardepapper. Bolaget har under
perioden inte funnit anledning att justera bokforda varden pa de
onoterade innehaven.

Antalet anstéllda var 3 personer vid periodens slut.

Handelser under perioden

B Transferator AB har genomfort en seed-investering i det
nystartade mjukvaruforetaget iModules AB (Publ.). Genom
investeringen erhaller Transferator en dgarandel om 20% av
roster och kapital i iModules AB.

B Transferator har under perioden konverterat hela det utesta-
ende dgandet i Jays KONV1 till nyemitterade aktier i Jays AB
och efter motsvarande avyttring av befintliga aktier uppgar per
dagen for rapportens publicering antalet dgda aktier i Jays AB
till 851 445 st.

Handelser efter perioden

B Transferator 0kade i augusti sitt agande i Mediaprovider Scan-
dinavia AB (listat Firsth North) till 10,1% fran en dgarandel
om 8,7%. Okningen gjordes i samband med Mediaproviders
nyemission med foretradesratt.



VD KOMMENTAR -

Bolagets andra kvartal praglades av fortsatt fokus pa vara befintliga portféljbolag. De olika bolagen
star infor olikartade utmaningar och har vitt skilda forutsattningar att arbeta utifran.
Foljdinvesteringar har gjorts i Mediaprovider och Aqurat Fondkommission. | Mediaproviders fall var
det nddvéandigt med nytt dgarkapital for att minska skuldséattningen i bolaget, mot bakgrund av den
forlustbringande danska verksamheten. Efter genomférd forsaljning av den danska B2B-enheten ar
det min férhoppning att Mediaprovider kan hitta tillbaka till en I[dnsam kadrnverksamhet. Vad géller
Aqurat Fondkommission har kapitalet stérkts, i syfte att vidare expandera rérelsen.

Ett aterkommande gladjande tema i Transferators kvartalsrapporter ar portfoljbolaget Green Gaming
Group LTD’s (mrgreen.com) framgangsrika expansion. Bolaget redovisar for 2010 ett speldverskott
(intdkter) om netto 16,2 MEUR vilket motsvarar en tillvaxt om 252% mot 2009 da motsvarande siffra
netto var 4,6 MEUR.

Jag ar mycket nojd Over att vi vagade ta risken att foljdinvestera relativt kraftigt i detta da unga bolag
under finanskrisen 2008. Bolaget ar idag verksamt pa sex geografiska marknader i Europa och har

71 st anstallda. Min personliga uppfattning ar att Mr Green inom sitt segment framaéver, pa allvar kan
utmana storre branschkollegor sasom Bwin, Unibet och Betsson.

Portfoljbolaget Jays har under sensommaren gjort stora framsteg pa den nordamerikanska
marknaden genom avtal med kedjan Best-Buy i Kanada och Wallmart. Jag ar dvertygad om att Jays
star infor en fortsatt kraftig expansion, och det &r gladjande att de nya produktlanseringarna fatt ett
positivt gensvar i marknaden, bade hos detaljister och slutkonsumenter.

Under perioden har Transferator gjort en mindre forsta investering i batsakerhetsforetaget C Security
Systems AB, ett foretag som ager C-pod systemet vilket &r ett marint larmsystem som skyddar batar
och flottor i éver 50 lander. Larmet utvecklas och produceras i Sverige och har funnits pa
marknaden sedan 2005. Transferator ager 5% av roster och kapital i C Security Systems AB.

Vi ser alltmer att tillvaxtkapital for mindre bolag ar begransat under radande marknadsklimat, vilket
skapar mojligheter for oss som bolag. Transferators mandat ar att kunna ta hog specifik bolagsrisk i
kombination med egen lag belaning samt diversifiering.

Mot bakgrund av allt ovanstaende tror jag att aktiedgarna i Transferator gar en spannande host till
motes!

Jakob Johansson
VD Transferator AB (publ.)



TRANSFERATORS INNEHAV e

medaprovider ::=

AQURAT

Green Gaming Group Ltd (Mr Green)

Mr Green &r nasta generations natcasino som erbjuder spelaren en utdkad spelkansla och forbatt-
rade navigeringsmojligheter. Casinot har ett av marknadens storsta spelutbud med spel fran leveran-
torer sasom Nyx Interactive, Net Entertainment och Betsoft Gaming. Mr Green har en spellicens pa
Malta utfardad av Lotteries and Gaming Authority. Mr Green erbjuder savél traditionella kasinospel
sasom fransk roulett, blackjack och de senaste inom virtuell hastkapplopning, nyskapande enar-
made banditer samt det senaste kortspelen. Under 2010 erbjod Mr Green mer an 160 spel pa lokala
sprak jamfort med 130 foregaende ar. Bakom bolaget stéar tva av Betssons grundare: Fredrik Sidfalk
och Henrik Bergquist. VD och medgrundare &r Mikael Pawlo.

Under 2010 expanderade Mr Green till tvd nya marknader och har nu en nérvaro pa totalt sex mark-
nader, Sverige, Norge, Finland, Storbritannien, Tyskland samt Osterrike. Mr Green rankades &r 2010
som det basta online casinot i Sverige av tidningen Internetworld for tredje aret i rad, och igen rankas
siten som en av de 100 béasta webbplatserna i Sverige.

Nya registrerade kunder under 2009 var 80 000 stycken och motsvarande siffra for ar 2010 var 190
000 stycken. Detta ger en 6kning med 137% mellan 2010 och 2009. Totalt antal registrerade kunder
per december 2010 var 285 000 stycken, och per 30 juni 2011 var motsvarande siffra 370.000 st.

Finansiellt har Mr Green utvecklats mycket starkt. Speloverskottet (intakter) for 2009 uppgick netto
till 4,6 MEUR och for ar 2010 var motsvarande siffra 16,2 MEUR, motsvarande en tillvaxt om 252%
mellan aren. Under 2011 har Mr Green fortsatt att vaxa kraftigt i speloverskott. Antalet anstéllda
Okade fran 10 st vid ingangen av ar 2009 till 71 st vid halvarsskiftet 2011.

Transferator investerade forsta gangen i Mr Green under sommaren 2008. | takt med Mr Greens
utveckling har Transferator tkat sin dgarandel till 17,17% av kapital och roster. Mr Green utgor for
narvarande Transferators vardemassigt storsta innehav.

Mediaprovider Scandinavia AB

Mediaprovider grundades 1995 och ar idag ett etablerat medieforetag med fokus pa Internet publis-
hing i Sverige och Danmark. Mediaprovider har sedan grundandet skapat ett vardefullt strukturkapi-
tal kring sina varumarken och medarbetarna har en hog erfarenhet och publicistisk kompetens. Den
svenska portfolien bestar idag av webbtjansterna mobil.se, prylportalen.se, kamerabild.se, dvdforum.
nu, fotoguiden.se och mobilforum.se, iphonebloggen.mobil.se samt androidbloggen.se. Omséttning-
en i Mediaprovider-koncernen uppgick till cirka 58 Mkr under 2010 (62 Mkr 2009.) Under 2011
har Mediaprovier avyttrat sin Danska B2B-verksamhet. Foretaget gjorde dven under juni 2011 en
nyemission varvid agarstrukturen férandrades. Storsta agare blev Traction AB (18,6%) och Provobis
Holding AB (17,6%). Provobis har varit aktie-dgare i Bolaget sedan 2006. Traction &r nya &agare.
Transferator ar bland Mediaproviders stérre dgare med en agarandel om 10,1%. Mediaprovider ar
listat pa OMX Nasdaq First North under kortnamn MEPR.

Aqurat Fondkommission AB

Aqurat Fondkommissions affarsidé ar att ge sma och medelstora tillvaxtbolag en okomplicerad
ingang till finansmarknaden genom att erbjuda emissionstjéanster med hog kvalitet och personlig
service. Som emissionsinstitut och kontoférande institut i VPC kan Aqurat erbjuda ett brett utbud
av emissionsrelaterade tjanster. Aqurat Fondkommission AB &r ett vardepappersbolag som star
under Finansinspektionens tillsyn. Transferator beslutade att investera i Aqurat Fondkommission
AB i augusti 2009 och har sedan dessa Okat sitt dgande till nuvarande 48,8% i Aqurat Fond-
kommission AB. VD i Aqurat Fondkommission AB &r Gunnar Dahiman och foretaget har idag 4
anstéllda. Omséttningen for 2010 uppgick till 4,7 Mkr (2,8 Mkr for 2009).
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1Modules

Jays AB

Jays designar, utvecklar och marknadsfér musikhorlurar och tillbehor for anvandning i mobila mu-
sikenheter sasom iPhone, iPod, MP3-spelare, mobiltelefoner, spelkonsoler och andra liknande pro-
dukter. Bolaget har sedan starten ar 2006 siktat pa en internationell marknad med produkter av ren
Skandinavisk design kombinerad med hog teknisk kvalitet till bra pris. Med denna positionering har
Jays pa endast fyra ar vunnit kritikernas och konsumenternas fortroende och ront stor uppmaérk-
samhet internationellt. Jays AB listades pa Aktietorget i juni 2010. Transferator ager cirka 24,5% av
kapital och roster i Jays AB. Foretaget har idag 6 anstallda. Omséattningen for 12 méanader 2010/2011
var cirka 23,9 Mkr (9,7 Mkr 2009/2010).

Broadband Innovations

Broadband Innovations grundades ar 2000 och ar idag en snabbfotad sydafrikansk telefon- och
bredbandsoperatér. Bolagets huvudmarknader &r s.k. gated-communities och foretag. Transfera-
tor sag infor sin investering sommaren 2008 att Bl var vél positionerat for att kunna ta del av den
bredband — och telekomtillvéxt som forvantas komma i Sydafrika; ett land med en population om
cirka 47 miljoner manniskor och tillvaxtmotor for hela Afrika. Transferator ser att bolaget genom sin
investering i Bl tagit en langsiktig position i en marknad dar bredbandspenetrationen &r i niva med
vad den var i Sverige for 6ver 10 ar sedan och att Bl har en majlighet att skapa en uppstickarposition
i Sydafrika. Att na dit &r en stor utmaning for Bl och dess ledning med VD och grundaren Winston
Stoltz i spetsen. Transferator dger 10% av aktierna i Bl samt innehar dven skuldebrev gentemot Bl
samt dess ledning.

iModules AB

Under 2011 har Transferator forvarvat 20% av det nystartade mjukvaruforetaget iModules AB (Publ.)
iModules AB utvecklar en mjukvaruplattform med vilken mobiloperatérer kan erbjuda innovativ
funktionalitet och forhojd kundnytta i sina befintliga nat. For narvarande fokuserar iModules pé att
kommersialisera en ANPS-tjanst (Automatic Number Presentation Service) som ar en natbaserad
och automatisk nummerpresentationstjanst. Tjansten planeras att finnas tillgénglig under 2011.
Grundare till iModules &r Patrik Nybladh som tidigare grundat L&genhetsbyte.se, en tjdnst som
idag ar Sveriges storsta bostadsbytare. Patrik har dven drivit Andrahand.se som idag &r nést storst i
Sverige pa uthyrning av bostader i andrahand.

C Security Systems AB

C Security Systems AB, ett foretag som dager C-pod systemet vilket ar ett marint larmsystem som
skyddar batar och flottor i Gver 50 lander.

Larmet utvecklas och produceras i Sverige och har funnits pa marknaden sedan 2005. Transferator
ager 5% av roster och kapital i C Security Systems AB.



RESULTATRAKNING (TKR) | SAMMANDRAG

3 man 6 man 3 man 6 man
April-juni Jan-juni April-juni Jan-juni
02, 2011 Q1-02, 2011 @2, 2010 Q1-Q2, 2010
Rorelsens intakter 0 153 606 2161 3172
Rorelsens kostnader -661 -1511 -509 -1 259 3526
Finansiella intékter och kostnader
inkl. vardeférandringar -1 685 138 18 166 61 482 60 920
Resultat efter finansiella poster -2 346 -1 220 18 263 62 384 60 567
Periodens resultat -2 346 -1220 18 263 62 384 60 585

BALANSRAKNING (TKR) | SAMMANDRAG

Tkr Juni Juni December
2011 2010 2010
Tillgangar
Anlaggningstillgadngar 127 136 121 892 117 613
Omséttningstillgangar 464 1081 588
Summa tillgangar 127 600 122 973 118 201
Eget kapital och skulder
Eget kapital 124 543 114 955 116 534
Kortfristiga skulder 3058 4218 1667
Langfristiga skulder 0 3800 0
Summa eget kapital och skulder 127 600 122 973 118 201
Stéllda sakerheter och ansvarsférbindelser 1000 8726 1000

FORANDRING | EGET KAPITAL

Tkr Aktiekapital Uppskrivnings- Balanserat Summa
fond resultat  eget kapital

IB 110401 16 317 12 758 98 244 127 319

Uppskrivningsfond (Intressebolag) -429 -429

Periodens resultat -2346 -2 346

UB 110630 16 317 12 329 95 898 124 543



KASSAFLODESANALYS (TKR) | SAMMANDRAG

2011-01-01

2011-06-30

2010-01-01
2010-06-30

2010-01-01
2010-12-31

Den ldpande verksamheten

Kassafléde fore forandring i rorelsekapital
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital
Investeringsverksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

DATA PER AKTIE

-1333
1317

-227

-243

878
149

-2 345

1300
-18

-327
-1 606

4715

-2 500
282

Resultat per aktie

Eget Kapital per aktie

Avkastning Eget kapital
Soliditet

-0,12
12,14

-1,0%
97,6%

6,08
11,20

54,3%
93,5%

Antalet utestdende aktier pa balansdagen &r 10 262 226 st, fordelat pa 6 000 515 A-aktier samt 4 261 711 B-aktier.
Bolagets A- och B-aktie dr upptagna till handel pa AktieTorget. A-aktiernas rostvarde ar 10 och B-aktiens 1 rost.

5,90
11,36

52,0%
98,6%



Risker

Koncernens verksamhet, tillgdngar och Bolagets aktie kan paverkas vésentligt negativt av ett antal
riskfaktorer. For en utforlig genomgang av aktuella risker hdnvisas till tidigare utgivna dokument sadsom
publicerade Arsredovisningar samt publicerade prospekt/memorandum, vilka samtliga kan laddas
ned fran Aktietorgets hemsida www.aktietorget.se.

Redovisningsprinciper

Bolaget redovisar enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna r&d. Av vésentlig
betydelse for bolagets berédknade resultat och balansrakning utgdr férandringar i vardet av finansiella
instrument och intressebolag.

Finansiella instrument
Finansiella instrument varderas enligt ARL 4:14a till marknadsvarden (verkligt varde) utifran foljande
huvudsakliga principer:

(i) Noterade/listade innehav varderas till balansdagens stangningskurs enligt bérs/marknadsplats.

(i) Onoterade innehav dér pris per aktie kan faststallas genom exempelvis genomférda nyemissioner
eller andra transaktioner sasom kop och forséljningar av befintliga aktier eller erbjudanden darom.

(iii) Onoterade innehav dar marknadsvarde inte kan ges genom (ii), vérderas till marknadsvarde
genom varderingar samt investerat kapital.

Varderingarna utfors av Bolaget med hjalp av nuvardesberakning av framtida kassafléden déar fram-
tida kassafloden baseras pa foretagens egna prognoser.

Intressefdretagsredovisning

Som intresseféretag betraktas de foretag som inte ar dotterféretag men dar bolaget direkt eller
indirekt innehar minst 20 % av rosterna for samtliga andelar, eller pa annat satt har ett betydande
inflytande. Vardeforandringar sasom en foljd av vardering till tillforlitligt bestdende varde avseende
intressebolag redovisas mot uppskrivningsfond under eget kapital. Som intakt fran intresseforetag
redovisas endast erhéllen utdelning av vinstmedel som intjanats efter forvarvet

Skattekostnad

Bolagets skatteméassiga resultat skiljer sig fran det redovisningsméassiga da Bolaget I6pande varderar
sin balansrakning till verkligt varde. Bolagets outnyttjade forlustavdrag upptagna till 3,58 Mkr i balans-
rakningen (dessa ingar ej vid berakning av substansvarde) harrérande till rorelseforluster fran tidigare
ar. Bolaget stravar efter att samtliga huvudinvesteringar ska klassas sasom naringsbetingade aktier vilka
enligt géllande svensk ratt ar befriade fran kapitalvinstbeskattning. Da lagstiftningen och tolkningar
inom beskattningsomradet alltid férandras &r bolaget vid var tid exponerad mot &ndrade regler eller
beddémningar som skulle kunna innebara en hogre an beréknad skattekostnad for bolaget.

Revisorns granskning
Kommunikén har inte varit foremal for granskning eller paseende av bolagets revisorer.

Kommande rapporttillfallen m.m.
Kvartalsrapport, januari-september 2011, 9 manader, publiceras den 30 november 2011.



Transferator AB (publ)
Stockholm den 31 augusti 2011

Pa styrelsens uppdrag

Jakob Johansson

Verkstéllande direktor

For ytterligare information kontakta:

VD Jakob Johansson,
Email: jakob.johansson@transferator.com

Webb: www.transferator.com
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