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DELARSRAPPORT Q1 2010 TRANSFERATOR AB (PUBL)

VD kommentar

Transferators innehav

Verksamheten

Resultatrékning i sammandrag

Balansrékning i sammandrag
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Kassaflodesanalys

TRANSFERATOR AB, 3 MANADER, JANUARI-MARS 2010*

Kvartalets resultat uppgick till 44,1 Mkr (35,2)

Vinst per aktie: 4,30 kr (3,43)

Eget kapital per aktie: 9,52 kr (5,30)

Avkastning pa eget kapital for perioden 45% (65%)
Rorelsemarginalen uppgick till 52% (26%)

Soliditeten uppgick till 94% (89%)

Efter perioden genomférd vardepappersutdelning av aktier i

Mediaprovider Scandinavia AB till vdrde ca 0,8 Mkr

* Jamforelseperiod inom parantes avser 12 manadersperioden 2009

Transferator AB ar ett riskkapitalbolag med strategin att forvarva minoritetsandelar i lovande tillvaxtfore-
tag med tydlig vardepotential, onoterade savil som noterade. En hornsten i verksamheten ar att rorelsen
ar lonsam parallellt med utvecklingen av investeringportfdljen for att inte belasta kapitalet i portfdljen.

I enlighet med investeringsstrategin ska Transferator ha en langsiktig investeringshorisont och dver
tiden, kapitalmassigt, kunna férsvara en dgarandel om 10-15% i sina respektive portfdljbolag.

Bolagets mal ar att skapa en valdiversifierad vardepappersportfolj bestaende av ett 15-tal innehav.
Bland holagets stdrre innehav finns Green Gaming Group Ltd ("MrGreen.com”), Broadband Innovations,
Mediaprovider Scandinavia AB, Aqurat Fondkommission AB, Fingerprint Cards AB, Jays AB samt Varm-
lands Finans Sverige AB.

Transferator har cirka 1 000 aktiedgare och dess aktie ar listad pa AktieTorget under korthamn TRAN-a
samt TRAN-b.



VD KOMMENTAR -

Jag kan stolt presentera Transferators resultatméssigt basta kvartal hittills. Utvecklingen i investe-
ringsportfoljen var under perioden fortsatt mycket stark och évertraffade det fjarde kvartalet 2009.
Véart huvudinnehayv, det europeiska internetcasinot www.mrgreen.com uppvisade under perioden en
mycket imponerande organisk tillvaxt. Att vaxa kraftigt pa manadsbasis under lonsamhet skapar
tillférsikt infor framtiden vad géller var position i bolaget.

R&dgivningsverksamheten uppvisade under kvartalet forbattrade marginaler och det dr gladjande att
se att den affarsmodell vi anvander ar uppskattad. Vi arbetar strikt resultatbaserat och endast med
uppdrag vi kdnner oss komfortabla med att kunna lyckas med. P& detta satt kan vi vaxa tillsammans
med vara kunder. For att kunna mota den okade efterfragan avser vi att anstélla 2-3 kompetenta
personer under innevarande &rs andra halft. Aven portfolibolaget Aqurat Fondkommission AB
utvecklas i ratt riktning och ser 6kande volymer inom sitt segment.

Portfoljbolaget JAYS fortséatter sin internationella expansion, och det skall bli mycket spannande att
folja lanseringen av bolagets nya produktlinje som sker under det andra och tredje kvartalet. Att
bygga ett starkt varumérke pa internationell basis ar mycket dyrt och tar lang tid, men jag tror att
Jays produkter i kombination med ett starkt management har det som kravs for att lyckas.

Under perioden har jag traffat en mangd intressanta entreprentrer med spannande foretag och
affarsmodeller. Den absolut viktigaste faktorn néar jag tittar pa nya investeringsmojligheter ar
personerna bakom och skalbarheten i affarsmodellen. Jag hoppas att under det andra eller senast
tredje kvartalet kunna presentera minst ett nytt innehav i portféljen som har dessa kvalitéer jag
namner ovan.

Jag 6nskar er harmed en trevlig sommar!

Jakob Johansson
VD Transferator AB publ.



TRANSFERATORS INNEHAV e

mediaprovider ::=

IMMHONW ATICNS

Green Gaming Group Ltd (Mr Green)

Mr Green ar nasta generations natcasino som erbjuder spelaren en utdkad spelkdnsla och forbatt-
rade navigeringsmojligheter. Casinot har ett av marknadens storsta kasino-spelutbud med spel
fran leverantorer sasom Nyx Interactive, Net Entertainment och Betsoft Gaming. Mr Green har en
spellicens pa Malta utfardad av Lotteries and Gaming Authority. Mr Green erbjuder saval traditio-
nella kasinospel sasom fransk roulett, blackjack och de senaste inom virtuell hastkapplépning,
nyskapande enarmade banditer samt de senaste kortspelen. Bakom bolaget star tvé av Betssons
grundare: Fredrik Sidfalk och Henrik Bergquist. VD é&r internetentreprendren Mikael Pawlo (med-
grundare).

Mr Green utsags nyligen till Sveriges hogst rankade spelsajt av tidningen Internetworld och deras
"Topp 100-lista ar 2009”. Transferator investerade forsta gdngen i Mr Green under sommaren 2008
och itakt med Mr Greens utveckling har Transferator dven 6kat sin dgarandel till att per 31 mars 2010
utgbra 17,2% av kapital och réster. Mr Green utgér fér narvarande Transferators stérsta innehav.

Mediaprovider Scandinavia AB

Mediaprovider grundades 1995 och é&r idag ett etablerat medieforetag med fokus pa Internet
publishing i Sverige och Danmark. Trafiken i bolagets svenska och danska natverk ¢kar och for
narvarande har Mediaprovider-koncernen varje vecka cirka 290 000 unika besokare pa sin olika
webb-platser.

Mediaprovider har sedan grundandet skapat ett vardefullt strukturkapital kring sina varumarken
och medarbetarna har en hog erfarenhet och publicistisk kompetens. Den svenska portfolien bestar
idag av webbtjansterna mobil.se, prylportalen.se, kamerabild.se, dvdforum.nu, fotoguiden.se och
mobilforum.se. Den danska portfolien bestar idag av webbtjansterna comon.dk, crn.dk, mobil.nu,
gear-online.dk, zoom-online.dk, mediamac.dk, netstationen.dk.

Bolaget har cirka 45 medarbetare och omséttningen i Mediaprovider-koncernen uppgick till cirka
63 Mkr under 2009. Mediaprovider ags till cirka 32% av grundarna Patrik Mellin (tillika VD for Medi-
aprovider) och Pontus Brohult. Transferator ar Mediaproviders tredje storsta dgare med en agar-
andel om cirka 10%.

Mediaprovider ér listat pA OMXNasdagq Firsth North under kortnamn MEPR.

Broadband Innovations
Broadband Innovations grundades ar 2000 och ar idag en snabbfotad sydafrikansk telefon- och
bredbandsoperattr. Bolagets huvudmarknader ar s.k. gated-communities och foretag.

Transferator sag infor sin investering sommaren 2008 att Bl var val positionerade for att kunna ta
del av den bredband — och telekomtillvaxt som férvantas komma i Sydafrika; ett land med en popu-
lation om cirka 47 miljoner manniskor och tillvaxtmotor for hela Afrika. Transferators ser att bolaget
genom sin investering i Bl tagit en langsiktig position i en marknad dér bredbandspenetrationen
ar i nivd med vad den var i Sverige for éver 10 ar sedan och att Bl har en mojlighet att skapa en
uppstickarposition i Sydafrika som narmast kan liknas med den position som Bostream lyckades
skapa i Sverige i borjan pa 2000-talet. Att n& dit &r en stor utmaning for Bl och dess ledning med
VD och grundaren Winston Stoltz i spetsen.

Transferator ager 10% av aktierna i Bl samt innehar aven skuldebrev gentemot Bl samt dess ledning.



AQURAT

FINGERPRINTS

VARMLANDS | FINANS

JAYS

Aqurat Fondkommission AB

Aqurat Fondkommssions affarsidé &r att ge sma och medelstora tillvaxtbolag en okomplicerad
ingang till finansmarknaden genom att erbjuda emissionstjanster med hog kvalitet och personlig
service. Som emissionsinstitut och kontoférande institut i VPC kan Aqurat erbjuda ett brett utbud
av emissionsrelaterade tjanster. Aqurat Fondkommission AB &r ett vardepappersbolag som star
under Finansinspektionens tillsyn.

Transferator beslutade att investera i Aqurat Fondkommission AB i augusti 2009. Genom tva
separata transaktioner med aktier och konvertibler har Transferator tagit en position i Aqurat som ini-
tialt kommer att ge ett direktdgande av aktier, utan hansyn tagen till det konvertibla skuldebrevet, om
cirka 17,7% av roster och kapital. Valjer Transferator att konvertera skuldebrevet kan dgandet kom-
ma att oka till omkring 45% av roster och kapital. Det konvertibla skuldebrevet har en [optid om 2 ar.

VD i Agurat Fondkommission AB ar Gunnar Dahlman.

Fingerprint Cards AB

Fingerprint Cards ar ett teknikforetag inriktat pa utveckling, marknadsféring och forséaljning/licen-
siering av en biometrisk teknik for aviasning av fingeravtryck. Bolaget har utvecklat tva typer av
kapacitiva sensorer for avldsning av fingermonster, dels en extremt liten linjesensor och dels en
sa kallad areasensor. Genom sin litenhet och laga stromforbrukning kan tekniken implementeras
i mycket sma volymprodukter sdsom smarta kort och mobiltelefoner. Andra anvandningsomraden
for tekniken &r produkter for fysisk access och produkter for inloggning pa datorer och IT-natverk.
Fingerprint Cards stérsta marknad &r Asien.

Transferator AB ager cirka 3,02% av kapitalet samt 23,77% av rosterna i Fingerprint Cards AB.

Varmlands Finans Sverige AB

Varmlands Finans Sverige AB (publ) ar i huvudsak ett factoringbolag som bedriver verksamhet inom
omradet administration och finansiering av fakturafordringar med huvudinriktning pa fakturakop.
En ytterligare tjanst som bolaget erbjuder ar kreditupplysningar.

Den dominerande delen av verksamheten utgors av fakturakop. Riskexponeringen far beddémas som
lag, da fordringarna i regel l6per med 30 dagar och till stor del riktas mot kommuner och stora bors-
bolag. Noggrann kreditbeddmning och kontroll av fakturorna med dess underlag gors i varje enskilt
fall. Fakturor kan dven kdpas med regress, vilket innebér att kreditutstallaren kvarstar med kredit-
risken till dess att fakturan ar betald. | de fall Bolaget anser att fakturabetalarens betalningsforméaga
ar osdker, medan utstéllaren betraktas som séker, kan Bolaget vélja att kopa fakturan med regress.
Detta utnyttjas vid en stor del av fakturaforvarven.

Transferator AB agde per balansdagen cirka 6 % av kapitalet i Varmlands Finans Sverige AB (VFS).
Efter perioden har Transferator avyttrat samtliga aktier i VFS dock kvarstar Transferator med ett dgan-
de motsvarande 3% av kapitalet i VFS i form av teckningsoptioner.

Jays AB

Jays designar, utvecklar och marknadsfor musikhorlurar och tillbehoér for anvéandning i mobila
musikenheter sasom iPhone, iPod, MP3-spelare, mobiltelefoner, spelkonsoler och andra liknande
produkter. Bolaget har sedan starten &r 2006 siktat pa en internationell marknad med produkter
av ren Skandinavisk design kombinerad med hog teknisk kvalitet till bra pris. Med denna positio-
nering har Jays pa endast fyra ar vunnit kritikernas och konsumenternas foértroende och ront stor
uppmarksamhet internationellt.

Transferator AB har forvérvat cirka 20% av kapital och roster i Jays AB. Da nyemissionen i Jays AB
och listning pa AktieTorget slutférdes i april-maj 2010 redovisas effekterna av denna samt investe-
ringen i Jays AB i Q2 rapporten.



VERKSAMHETEN

Transferator AB (Publ.) ar ett riskkapitalbolag med strategin att aga
minst 10% av roster och kapital i noterade/onoterade féretag med
god vardepotential. Vid sidan av investeringsportféljen bedriver

Investeringsverksamheten

Transferator AB &ven en lonsam verksamhet inom radgivning
vilken under perioden omsatte 1,5 Mkr och gav ett positivt rorelse-
resultat om 0,8 Mkr.

2010, Jan-Mars (3 manader)

Investeringsportfdlj, Tkr Total portfdlj Noterat/listat Onoterat
Ingaende balans 2010-01-01 56 081 6 704 49 377
Investeringar i portféljbolag 1 809 1809 0
Forsaljningar -3 161 -3 161 0
Vardeforandringar i portfolien (orealiserade) 43113 -561 43674
Valutakursforandringar 0 0 0
Utgaende balans 2010-03-31 97 842 4791 93 051

Investeringsportfdljens utveckling, 3 manader 2010

Under forsta kvartalet har det bokforda vardet pa investeringsport-
foljen okat med 41,7 Mkr till 97,8 Mkr utgbérande nettot av investe-
ringar, forsaljningar, vardeférandringar och valutakursforandringar.

Investeringar i portfdljbolag

Transferator har under perioden investerat cirka 1,8 Mkr i note-
rade/listade innehav varav investeringen i Varmlands Finans Sve-
rige AB (AktieTorget) utgdr majoriteten av periodens investeringar.
Under perioden har inga nya investeringar genomforts i onoterade
foretag.

Radgivningsverksamheten

Radgivningsverksamhetens utveckling per kvartal (Tkr)

W Intékter rAdgivning [ Rérelseresultat radgivning
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Q1 - 2010,
3 man

Forsaljningar
Under kvartalet har noterade/listade vardepapper salts till ett bokfort
varde om cirka 3,1 Mkr.

Vardeforandringar i investeringsportfdljen

Vardet pa Transferators investeringsportfolj har under perioden fort-
satt att uppvisa en kraftig vardeokning; + 43,1 Mkr (orealiserade
vardeférandringar netto av upp- och nedskrivningar). Portfoliens
vardedkning ér till stor del hanforlig till en kraftig vardestegring i
Green Gaming Group Ltd. (Mr Green) samt Fingerprint Cards AB.
Transferators dgande i Fingerprint Cards AB utgors av samtliga ute-
stdende A-aktier i foretaget och da dessa A-aktier inte &r borsnote-
rade redovisas vardeokningen sasom Onoterat. For mer information
om varderingsprinciper se sid 7 under "Finansiell stéllning m.m.”

Intdkterna i radgivningsverksamheten, dvs exklusive avkast-
ningen i investeringsportfoljen enligt beskrivning ovan, hanfors
till ersattningar for radgivning. For delarsperioden uppgick rorel-
sens intakter till cirka 1,5 Mkr och rorelseresultatet blev cirka 0,8
Mkr. Rorelsens omsattning och resultat fortsatter att uppvisa en
stabil utveckling mellan kvartalen dér framférallt Q1 uppvisade
en mycket kraftig tillvaxt i resultatet. Den I6nsamma rérelsen har
finansierat den l6pande driften av bolagets investeringsorganisa-
tion, bidragit positivt till det egna kapitalet och darmed generat
kapital for nya investeringar. En fortsatt [6nsam verksamhet pa-
rallellt med utvecklingen av investeringportfélijen &r en hérnsten
i verksamheten da bolagets lopande kostnader inte ska belasta
kapitalet i portfoljen.



Vasentliga handelser under perioden

Pa extra bolagsstamma den 18 januari 2010 beslutas att Bolagets
aktier skall laggas samman innebadrandes att 16 gamla aktier av
serie A respektive serie B sammanlaggs till en (1) ny aktie av serie
A respektive serie B. For att fa jamnt delbara aktier i sammanlégg-
ningen beslutades aven om en mindre riktad nyemission om 11 st
aktier. Vidare togs vidhangande beslut om féréandringar i aktiekapi-
talets granser for att motsvara det nya antalet aktier. | bérjan av april
2010 genomftrdes sammanléggningen slutgiltigt. Genom samman-
laggningen andrades Bolagets kvotvarde till 1,58 kr per aktie.

| januari 2010 férvarvar Transferator B-aktier i finans- och factoring-
bolaget Véarmlands Finans Sverige AB motsvarande cirka 8,7%
av kapitalet i bolaget. Investeringen gjordes inom ramen fér den
nyligen avslutade nyemissionen i Varmlands Finans.

Visentliga handelser efter periodens utgang

Transferator forvarvade i april ytterligare 600.000 A-aktier i Fing-
erprint Cards AB. Saljare av aktierna var Imagio Tech AB.

P& ordinarie arsstimma den 7 maj 2010 beslutades i enlighet
med framlagda forslag. Arsstamman beslutade bland annat i fol-
jande fragor:

B Beslutades om vinstutdelning genom att 431 438 st aktier i
Mediaprovider Scandinavia AB (publ.) varderade vid kallelse-
tidpunkten till cirka 1 Mkr delades ut till aktiedgarna.

Finansiell stallning m.m.

Periodens resultat uppgick till 44,1 Mkr. Resultatet har paverkats
positivt av vardeutvecklingen i dgandet av Green Gaming Group
Ltd. och Fingerprint Cards AB.

Investeringsportfolien vérderas till marknadsvarden utifran fol-
jande huvudsakliga principer:

B Noterade/listade innehav varderas till balansdagens stang-
ningskurs enligt bérs/marknadsplats. Av huvudinvesteringarna
varderas Mediaprovider Scandinavia AB enligt denna princip
(Firsth North).

B Onoterade innehav dar pris per aktie kan faststallas genom ex-
empelvis genomférda nyemissioner eller andra transaktioner.
Av huvudinvesteringarna varderas Green Gaming Group Ltd.
(Mr Green) och Fingerprint Cards AB enligt denna princip. Mr
Green har under Q1 genomfort en riktad nyemission till extern
part och priset per aktie i den genomférda emissionen har legat
till grund for vardering av Transferators innehav i Mr Green.

| februari 2010 foérvarvar Transferator AB (publ) 20% av kapi-
tal och roster i horlurstillverkaren Jays AB fran riskkapitalfonden
Creandum. Jays AB beslutar sedan att genomféra en nyemis-
sion och listning pa AktieTorget i syfte att finansiera en fortsatt
internationell lansering av Jays produktlinje. Jays AB genomfér
aven under mars en vederlagsfri aktiespridning till Transferators
aktiedgare.

B Beslutades att valja Baker Tilly Sverige AB med huvudansvarig
revisor Per Nilsson till ny revisor.

B Bes|utades att genom fondemission 6ka Bolagets aktiekapital
med 71 015,490798 kr genom att 71 015,490798 kr av fritt
eget kapital tas i ansprak. Inga nya aktier ska ges ut. Okningen
av aktiekapitalet gjordes for att erhélla ett jamnt kvotvarde om
1,59 kr per aktie.

B Beslutades att styrelsen skall besta av lagst tre och hogst fem
ledamoter samt inga suppleanter.

B Onoterade innehav dar marknadsvérde berdknas genom var-
deringar samt investerat kapital. Av huvudinvesteringarna var-
deras vardepapper i Broadband Innovations Pty samt Aqurat
Fondkommission AB enligt denna princip.

Bolagets eget kapital per balansdagen uppgick till cirka 97,7 Mkr,
varav aktiekapitalet uppgick till cirka 16,2 Mkr. Soliditeten upp-
gick till 94%.

Bolagets likviditet, klassificerat som kassa/bank samt vardet pa lis-
tade/noterade aktier, uppgick per balansdagen till cirka 4,86 Mkr.

Antalet anstalla uppgick vid periodens slut till 2 personer i Trans-
ferator AB (publ). Bolaget fortsatter att driva verksamheten i en
liten effektiv organisation.



RESULTATRAKNING (TKR) | SAMMANDRAG

3 man 3 man

Jan-mars Jan-mars

Q1, 2010 Q1, 2009
Rorelsens intakter 1555 815 3981
Rorelsens kostnader -749 -566 -2934
Rérelseresultat 805 249 1047
Resultat efter finansiella poster 44 093 1153 31636
Periodens resultat 44 093 1153 35 201

BALANSRAKNING (TKR) | SAMMANDRAG

Tkr Mars Dec
2010 2009

Tillgangar

Anlaggningstillgangar 101 731 59 969

Omséttningstillgangar 2225 1314

Summa tillgangar 103 956 61 283

Eget kapital och skulder

Eget kapital 97 742 54 352
Kortfristiga skulder 2414 4431
Langfristiga skulder 3800 2 500
Summa eget kapital och skulder 103 956 61283
Stéllda sékerheter och ansvarsforbindelser 8726 8726

FORANDRING | EGET KAPITAL

Aktiekapital Overkurs- Balanserat Summa

fond resultat  eget kapital

IB 100101 16 246 16 030 22 076 54 352
Nyemission 0,00 0,01 0,02
Aterforing verkligt varde -853 -853
Aterf'oring verkligt varde skatt 150 150
Periodens resultat 44093 44 093
UB 100331 16 246 16 030 65 466 97 742



KASSAFLODESANALYS (TKR) | SAMMANDRAG

2010-01-01  2009-01-01

2010-03-31  2009-12-31

Den ldpande verksamheten

Kassafléde fore forandring i rorelsekapital 782 697
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital -2 740 2 498
Investeringsverksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten 696 -17 449

Finansieringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1 300 14 200
Periodens kassaflode 37 -54
DATA PER AKTIE
2010-03-31 2009-12-31
3 manader 12 manader
Antal aktier per balansdagen* 10 262 226 164 195 600
Resultat per aktie 4,30 3,43**
Eget Kapital per aktie 9,52 5,30**

*) Antalet utestdende aktier &r 10 262 226 st, fordelat pa 6 000 515 A-aktier samt 4 261 711 B-aktier. Bolagets A- och B-aktie ar
upptagna till handel pa AktieTorget. A-aktiernas rostvéarde &r 10 och B-aktiens 1. | mars 2010 genomférdes en sammanlaggning av aktier
(omvand split 1:16) varvid 16 gamla aktier slogs samman till 1 aktie.

**) Data per aktie for 12 manader 2009 har justerats med hansyn till i mars 2010 genomférd omvand split enligt *) ovan.
Resultatet per aktie har for Q1 berdknats pa antalet aktier vid periodens slut.

Det foreligger inga utestdende teckningsoptioner i Bolaget.

NYCKELTAL
2010-03-31 2009-12-31
3 manader 12 manader
Avkastning Eget kapital 45% 65%
Soliditet 94% 89%
Rérelsemarginal 52% 26%

DEFINITION AV NYCKELTAL

Avkastning pa eget kapital. Periodens resultat, i procent av eget kapital per balansdagen.

Soliditet. Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Rorelsemarginal. Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av rorelsens intékter

Eget kapital per aktie. Eget kapital, i relation till antal aktier vid periodens slut.

Resultat per aktie. Periodens resultat exklusive minoritetens andel i relation till aktier vid periodens slut.



Risker

Koncernens verksamhet, tillgdngar och Bolagets aktie kan paverkas vésentligt negativt av ett antal
riskfaktorer. For en utforlig genomgang av aktuella risker hdnvisas till tidigare utgivna dokument sadsom
Arsredovisning 2009 samt publicerade prospekt/memorandum, vilka samtliga kan laddas ned fran
Aktietorgets hemsida www.aktietorget.se.

Redovisningsprinciper
Bolaget redovisar enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rad.
Med héanvisning till undantagsreglerna i arsredovisningslagen upprattas fran och med

2009 ej koncernredovisning.

Revisorns granskning
Delarsrapporten har inte varit foremal for granskning eller paseende av bolagets revisorer.

Kommande rapporttillfallen m.m.
Delarsrapport for perioden januari-juni 2010 avses publiceras den 31 augusti 2010.

Transferator AB (publ)
Stockholm den 28 maj 2010

Pa styrelsens uppdrag

Jakob Johansson

Verkstéllande direktor

For ytterligare information kontakta:

VD Jakob Johansson,

Email: jakob.johansson@transferator.com

Tel. 0735-06 07 07

Webb: www.transferator.com
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