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OM DO NETWORKS/TRANSFERATOR

Bolaget ar ett investeringsforetag med strategin ar att forvarva minoritetsandelar i lovande tillvaxt-
foretag med tydlig vardepotential, onoterade saval som noterade.

I enlighet med investeringsstrategin ska Bolaget ha en langsiktig investeringhorisont och dver tiden
kapitalmassigt kunna forsvara en agarandel om omkring 10-15 % i sina respektive portfdljbolag.

Bolagets mal ar att inom en tvaarsperiod skapa en valdiversifierad viardepappersportfoljd bestaende
av ett 10-20-tal innehav. Bland bolagets stdrre onoterade innehav finns idag Broadband Innovations
och Mr Green Ltd.

DO Networks har cirka 700 aktiedgare och dess aktie ar listad pa AktieTorget under kortnamn DNET.

MODERBOLAGET, 3 MANADER, OKT-DEC 2008"

B Totala intakter uppgick till cirka 0,09 Mkr.
B Periodens resultat blev positivt och uppgick till cirka 0,5 Mkr.

KONCERNEN, 3 MANADER, OKT-DEC 2008

Totala intakter uppgick till 0,26 Mkr.

Periodens resultat blev negativt och uppgick till -0,12 Mkr

Eget kapital per aktie uppgick per balansdagen till 0,14 kronor.

Dotterbolaget NSAB (under forséljning) har bidragit med ett negativt resultat for perioden.
Soliditeten uppgick till 62%.

KONCERNEN, 12 MANADER, JAN-DEC 2008

B Totala intakter uppgick till 5,2 Mkr.
B Periodens resultat uppgick till -5,6 Mkr.
B Omséattningen hanfors huvudsakligen fran verksamheter som sélts eller &r under forsaljning.

1) | Moderbolaget DO Networks Sverige AB bedrivs den nya investeringsverksamheten fr.o.m juli 2008. Koncernen bestod vid
drets utgang av Moderbolaget enligt ovan samt det heldgda dotterforetaget Nordiska Stadsnétstidnster AB vilket dger och
driver ett fibernét i Karlstad som &r under forséljning.



VD KOMMENTAR -

Nér jag fattar pennan for att summera aret 2008 kan jag konstatera att det till skillnad fran méanga
andra noterade bolag, for Do Networks del ser ut att ha slutat battre &n det borjade. Vid ingdngen av
aret 2008 var Do Networks med dotterbolag en koncern med manga anstéllda och en generellt stor
kostnadskostym samt en relativt liten intéktsbas i jamforelse med de investeringar som gjorts av den
tidigare styrelsen och ledningen. Mot bakgrund av den splittrade dgarbilden hamnade bolaget under
varen 2008 i en prekar finansiell situation.

Den nya agarbilden formerades under maj 2008 och vid en extra bolagsstdmma den 15 juli togs
beslutet om den &ndrade inriktningen av bolagets verksamhet och den rekapitalisering som var
nodvandig for bolagets fortsatta drift.

Arbetet med att avveckla den gamla verksamheten har under hosten upptagit mycket tid och kraft,
antalet anstéllda i koncernen har minskat fran 13 till 2 personer och vi hoppas att inom kort ha en
definitiv 16sning pa de kvarvarande delarna av den tidigare verksamheten. Eftersom det &r en kom-
plex affar och det samtidigt har varit mycket turbulens i marknaden har detta dragit ut pa tiden.

Inom ramen for den nya verksamheten har utvecklingen varit positiv under det fjiarde kvartalet.
Generellt kan sagas att aktiviteten inom venture-capital segmentet av kapitalmarknaden har varit
mycket lag, till i princip obefintlig under oktober-december.

| princip samtliga av de onoterade bolag som vi tréffat och hallit kontakten med har i skrivande stund
ej erhallit erforderlig finansiering. Detta skapar mojligheter for oss sdsom en liten flexibel aktér med
korta beslutsvagar.

Vér investering i mrgreen.com har i likhet med de stora noterade bolagen inom branschen utvecklats
i positiv riktning. Bolaget uppvisar en kraftig tillvaxt pd manadsbasis bland annat tack vare en mycket
lyckad tv-kampanj. Bolaget genomfér nu en kapitalanskaffning for vidare geografisk expansion dar vi
bistar med investerarkontakter. Do Networks avsikt ar att forsvara sin kapitalandel framgent for att i
ett langre perspektiv nd en kapitalandel om 10%.

Broadband Innovations VD Winston Stoltz var under slutet av januari i Stockholm fér en presentation
av bolaget. Som jag tidigare kommunicerat tror jag mycket pa bolaget, och den plattform bolaget
skapat for att ta del av den fina tillvaxt som vantas i regionen for flera ar framaéver. Investeringen ar
langsiktig, men givetvis hoppas vi pa ett uppsving for regionen som helhet och bolaget i synnerhet i
samband med fotbolls VM i Sydafrika 2010.

Avslutningsvis vill jag passa pa att paminna samt fortydliga informationen kring de teckningsoptioner
som samtliga aktieagare erholl vederlagsfritt i samband med nyemissionen forra aret. Losenpriset &r 13
Ore per styck, och teckning kan ske nar som helst under perioden fram till 30 Juni 2009. Tecknings-
sedel och anmalan om teckning kan ske genom Mangold Fondkommission AB www.mangold.se.

Namnandring av bolaget beddms pa grund av bla. juridiska klargéranden och langa handlaggnings-
tider att kunna ske under andra kvartalet i ar.

Med vanlig hélsning

Jakob Johansson
VD Do Networks AB / Transferator



MODERBOLAGETS PORTFOLJUTVECKLING @4/ 2008 SAMT REDOVISADE VARDEN

Instrument Bransch/ Investeringar Redovisat
Agarandel, % av verksamhet under @4 2008 varde 08-12-31
kapital och roster Tkr Tkr
Broadband Aktier Broadband Innovations www.b-i.co.za 0 3352
Innovations. motsvarande 10% ar en uppstickare inom Varav
(Sydafrika) av kapital och roster  bredband, telefoni och - aktier 24%
samt skuldebrev kommunikation inom s.k. - skuldebrev 76%
om nominellt gated-communities samt
430 000 USD mot foretag i Sydafrika
Mr Green Ltd 6,4% med Mr Green Ltd ar den nya Www.mrgreen.com 60 2 062
(Malta) termin att generationens nétcasino
forvarva och driver www.mrgreen.com
ytterligare 3,6%
under vissa villkor
och dérmed 6ka
till en &dgarandel
motsvarande 10%
Nordiska 100% NSAB &ger fiberbaserade www.donetworks.se 0 0
Stadsnatstjanster AB bredbandsnat i Karlstad-
(NSAB) Sverige omréadet
Ovriga noterade 466 1185
innehav (Sverige)
Valutakursférandringar 982
i portfdljen
Summa portfdlj 526 7612
2008-12-31
13% Fordelning portfdlj, redovisade varden 2008-12-31

Broadband Innovations

. Mr Green

. Ovriga noterade innehav

. Portféljens valutakursférandringar




Portfoljkommentar

Bolagets strategi ar att forvarva minoritetsandelar i lovande tillvéxtféretag med tydlig vardepotential,
onoterade saval som noterade. | enlighet med investeringsstrategin ska Bolaget ha en langsiktig inves-
teringhorisont och éver tiden kapitalmassigt kunna forsvara en dgarandel om 5-15 % i sina respektive
portfoljbolag. Bolagets mal &r att inom en tvaarsperiod skapa en valdiversifierad vardepappersportfoljd

bestaende av 10-20 innehav.

Bolaget har under Q4 investerat cirka 0,5 Mkr i féretradesvis marknadslistade innehav men &ven forsva-

rat sin dgarandel i Mr Green.

BROADBAND INNOVATIONS

Investeringen i Broadband Innovations (BI) upp-
gick nominellt till 480 000 USD for vilket Bolaget
erholl tva olika finansiella instrument; dels aktier
motsvarande 10 % av de totalt utestdende
aktierna i Bl; dels I6pande skuldebrev utstallda
av Bl samt tva ledande befattningshavare i Bl om
totalt 480 000 USD. Skuldebreven l6per med en
ranta om 5 % arligen vilken ackumuleras och
enligt villkoren i avtalet, tillsammans med kapital-
fordran, regleras mot Bolaget pa slutdagen i maj
2010. Da lanet Ioper med en ej marknadsmaésig

MR GREEN

Bolagets investering i Mr Green uppgick till cirka
211 000 EUR. Bolaget har under Q4 tecknat ett
mindre belopp i en nyemission i Mr Green i syfte

NSAB

NSABs redovisade varde i Moderbolagets varde-
pappersportfolj ar O kr. Portfoljbolaget NSAB,
som per balansdagen aven utgor ett dotterbolag,
har under perioden fortsatt att forhandla avseende
forsaljning av sitt fibernat i Karlstad med malet att
minska sin skuldsattning. NSAB har under 2008
erhallit ett villkorat kontant bud avseende natet
men budet har hittills bedéms som for lagt jam-
fort med natets bedémda marknadsvarde och
diskussioner har forts med andra intressenter.
NSAB har under 2008 haft en l6pande dialog
med sina storre fordringsagare vilka stallt sig

OVRIGA MARKNADSLISTADE INNEHAV

Vérdet pa Bolagets 6vriga marknadslistade inne-
hav uppgick per balansdagen till cirka 1,18 Mkr
och utgjordes i huvudsak av innehav i ett svenskt
fastighetsbolag. Bolaget har under hosten gjort
analysen att vissa av fasighetsbolagen mot bak-
grund av en kraftigt fallande réntekurva men

ranta  har skuldebrevets varde nuvardes-
beraknats med en marknadsméssig ranta och
den ursprungliga investeringen om 480 000 USD
fordelats mellan de i affaren erhallna finansiella
instrumenten. Da skuldebreven kommer att
nuvardesberéknas I6pande mot slutdagen avses
framtida vardeférandringar i dessa finansiella
instrument att justeras via Eget kapital. Bolaget
har under Q4 varderat aktierna och skuldebreven
till totalt cirka 3,35 Mkr exklusive valutakurs-
effekter.

att forsvara sin ursprungliga dgarandel. Bolagets
ambition &r att dven i framtiden forsvara sin agaran-
del i mojligaste man.

bakom bolagets plan avseende forsaljning. Mot
bakgrund av NSABs utveckling har Moderbola-
get valt att skriva ned varden i form av aktier och
fordringar i/mot NSAB fransett fordran om 0,44
Mkr vilken kvarstar i Moderbolagets balansrak-
ning dar Styrelsen bedémer att fordran kommer
att kunna regleras under 2009. Nedskrivningar
av vardepapper och fordringar relaterade till
NSAB har under 2008 belastat Moderbolagets
resultatrakning negativt med cirka - 8 Mkr. Dotter-
bolaget NSABs kostnadsmassa ér fr.o.m januari
2009 neddragen till ett absolut minimum.

med en relativt stabil intaktsbas kan ha goda for-
utsattningar att prestera battre utveckling i sin
rorelse &n manga andra branscher just nu. Inne-
havet avses dock avvecklas under 2009 da det
inte anses som en del i kdrninnehaven.



Resultatutveckling, finansiell utveckling m.m.

Moderbolagets intékter uppgick till cirka 0,09 Mkr for Q4 perio-
den och periodens resultat uppgick till cirka 0,5 Mkr. Omsatt-
ningen for kvartalet hanfors i sin helhet fran den nya verksamhe-
ten vilket etablerats under hosten 2008. Periodens resultat har
paverkats positivt av valutakursférandringar i finansiella anlagg-
ningstillgdngar. Koncernens omséttning for Q4 uppgick till 0,26
Mkr vilket utéver Moderbolagets fakturering beldpte pa intékter
fran i huvudsak fibernétet i Karlstad.

Under perioden har bolaget genomgétt en neddragning av
koUnder &r 2008 har bolaget genomgatt omfattande nedskal-
ning, renodling och férandring av sin verksamhet. Framforallt
kan detta ses tydligt i antalet anstallda dar en neddragning av
kostnadsmassan 6ver hela linjen inneburit att antalet anstalla
minskat fran 13 personer vid ingangen av aret till 2 personer hel-
tidsanstallda vid arets utgang. En saddan omfattande férandring
har inneburit séval direkta som indirekta kostnader under 2008
for Bolaget men forandringen har varit absolut nodvandig sasom
en foljd av att den tidigare verksamheten inte haft en héllbar verk-
samhetsplan.

Dotterbolaget Nordiska Stadsnatsjanster AB (NSAB) och dess
tillgdngsmassa &r fortsatt under forsaljning. NSAB erholl under
hosten 2008 ett villkorat kontant bud avseende sitt fibernat och
forsaljningsprocessen har dragit ut pa tiden men &r fortfarande
pagaende. NSABs tillgangsmassa ar delvis svarvarderad da
bolaget har ett driftsatt och fungerande fibernat med flera hundra
kunder men en fortsattningsvis for stor skuldsida. Moderbolagets
kvarvarande fordringar pa NSAB per 2008-12-31 uppgar till cirka
1,9 Mkr varav 1,5 Mkr reserverats och 0,44 Mkr kvarstar i Moder-
bolagets balansréakning som en fordran dér Styrelsen bedémer
kommer att kunna regleras under 2009. Nedskrivningar av var-
depapper och fordringar kopplade till NSAB har under 2008 be-
lastat Moderbolagets resultatrakning negativt med cirka -8 Mkr.

| handelse av att NSABs nét saljs under 2009 for ett pris
som understiger det i Koncernen redovisade véardet, dvs. cirka
6,5 Mkr, kommer Koncernen belastas av tillkommande forlust for
nedskrivning av vardet pa natet. NSAB maste &ven i ett sddant
scenario omférhandla sin skuldsida; en process som diskuterats
med NSABs leverantérer och tagits emot positivt. Erhalles inte
ett andamalsenligt pris i den aktuella forséljningsprocessen kan
den komma att avbrytas och sédsom tidigare kommunicerats dven
andra beslut tas for att refinansiera NSABs verksamhet innefat-
tande omférhandling av skulder, foéretagsrekonstruktion eller
liknande.

Moderbolagets egna kapital per 2008-12-31 uppgick till cirka
7,0 Mkr. Aktiekapitalet uppgick till cirka 8,6 Mkr. Under perio-
den har bolaget genomfort en foretradesemission om cirka 8,1
Mkr, vilken fulltecknats. Bolagets likvida medel, inklusive mark-
nadslistade aktier vilka Bolaget beddmt kunna realisera inom 60
dagar, uppgick per 2008-12-31 till 1,26 Mkr. En del i Bolagets
refinansieringsstrategi under 2009 &r den utestdende tecknings-
optionsserien TO 2008/2009 vilket loper till sista juni 2009 med
teckningskurs 0,13 kr per aktie. Fulltecknas serien tillférs Bolaget
cirka 7,5 Mkr i likvida medel. TO 2008/2009 &r listad pa Aktie-
Torget.

Emissionskostnader, vilka under Q3 tagits direkt mot det egna
kapitalet, uppgick till cirka 0,5 Mkr och garantikostnader om 0,3
Mkr. Emissionskostnaderna, exklusive garantikostnader uppgick
saldes till cirka 6 % av emissionsbeloppet, vilket var Gver det mal
som tidigare budgeterats och kommunicerats, framférallt blev
legala arvoden hogre an berdknat.

Ovriga handelser av betydelse under perioden

Extra bolagsstamma den 28 november 2008 beslutade att &ndra
villkoren i TO 2008/2009 varvid teckningskursen sanks till 0,13
kr samt teckningstiden forlangs till och med den 30 juni 2009.
TO 2008 l6pte ut den 30 november 2008 och bolaget tillférdes
5 Tkr genom nyteckning av 28 910 st B-aktier.

Aggregate media fund investerar 4,6 Mkr i mrgreen.com
Handelser efter periodens utgang
Portfoljbolagen har efter periodens utgang fortsatt att utvecklas i

positiv riktning enligt de rapporter Bolaget erhallit.

Arbetet med att avyttra tillgdngar i Nordiska Stadsnétstjanster AB
har fortlopt.



RESULTATRAKNINGAR (TKR) | SAMMANDRAG

Moderbolaget

Rérelsens intakter 92 627 0

Rorelsens kostnader -249 -8 756 -3 452

Rérelseresultat -157 -8 129 -3452

Resultat efter finansiella poster 503 -9 908 -6 546

Periodens resultat 503 -9 908 -6 546
Koncernen

Rorelsens intakter 261 5290 13278
Rérelsens kostnader -1 004 -11 683 -19 160
Rérelseresultat -742 -6 392 -5 882
Resultat efter finansiella poster -123 -5 666 -6 825
Periodens resultat -123 -5 666 -6 789

BALANSRAKNINGAR (TKR) | SAMMANDRAG

Moderbolaget Koncernen

Tkr Dec Dec Tkr Dec Dec
2008 2007 2008 2007

Tillgangar Tillgangar

Omséttningstillgangar 752 7 104 Omséttningstillgdngar 841 6677

Anlaggningstillgangar 7 628 2732 Anlaggningstillgangar 14 335 3610

Summa tillgangar 8380 9836 Summa tillgangar 15176 10 287

Eget kapital och skulder Eget kapital och skulder

Eget kapital 7017 9 326 Eget kapital 9334 7 337

Langfristiga skulder 0 0 Langfristiga skulder 160 394

Kortfristiga skulder 1363 510 Kortfristiga skulder 5682 2 556

Summa eget kapital och skulder 8380 9836 Summa eget kapital och skulder 15176 10 287

Stéllda sékerheter och ansvarsforbindelser 500 Stéllda sékerheter och ansvarsforbindelser 500 1250



KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG, KONCERNEN

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital -5 245 -4 609
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 2624 -4 372
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 377 -1 242
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7317 11 465
Periodens kassaflode -2 681 1242

DATA PER AKTIE

Antal aktier vid periodens utgang 66 322 854 165 734 853
Genomsnittligt antal aktier under perioden 116 014 319 112 549 187
Resultat per aktie, kr neg. neg.
Eget kapital per aktie, kr** 0,14 0,04

* Under perioden har Bolaget genomfért en omvand split (20:1). Totalt antalet utestaende aktier & 66 293 944 st A-aktier samt 28 910 B-aktier,
varav A-aktiernas rostvarde uppgar till 10 samt B-aktiernas rostvérde till 1. Endast A-aktien &r vid tidpunkten for rapportens publicering upptagen till
handel pa AktieTorget; Bolaget har initierat en dialog med AktieTorget om en framtida listning &ven av B-aktien men forst maste det finnas ett storre
utbud av B-aktier.

** Antal aktier vid periodens utgang.

NYCKELTAL, KONCERNEN

Jan-Dec Jan-Dec

2008 2007

Avkastning pa eget kapital, % neg. neg
Soliditet, % 62% 59%
Rérelsemarginal, % neg. neg
Antalet anstéllda vid periodens slut 2 13

Definition av nyckeltal

Avkastning pa eget kapital. Periodens resultat, i procent av genomsnittligt eget kapital

Soliditet. Eget kapital i procent av balansomslutningen

Rorelsemarginal. Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av rérelsens intékter

Eget kapital per aktie. Eget kapital, i relation till antal aktier i slutet av perioden

Vinst per aktie. Periodens resultat exklusive minoritetens andel i relation till genomsnittligt antal aktier.



FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL

Teck. Ej Ovrigt till- Bal. Res
inb. skjutet kapital
1B 080101 0 8 287 9 668 -10 555 7 400
Nyemission 354 3 7764 8121
Emissionskostnader -804 -804
Inbet aktiekapital -354 328 26 0
Verkligt varde vinster 393 393
Skatt verkligt varde vinster -110 -110
Periodens resultat -5 666 -5 666
UB 080930 0 8618 16 937 -16 221 9 334

FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

Ovrigt till- Bal. Res
skjutet kapital
1B 080101 0 8 287 9 657 -8618 9 326
Nyemission 354 3 7764 8121
Emissionskostnader -804 -804
Inbetalt aktiekapital -354 328 26 0
Verkligt varde vinster 393 393
Skatt verkligt varde vinster -110 -110
Periodens resultat -9 908 -9908
UB 081231 0 8618 16 926 -18 526 7018



Emitterade optionsratter
De emitterade optionsratterna i Bolaget har nedanstdende villkor och l6ptid m.m. Fullstdndiga optionsvillkor kan erhallas av Bolaget.

Teckningsvillkor Optionsprogrammets

omfattning (hogsta antal
akter som kan nytecknas)

Teckningsoption av serie En (1) teckningsoption av Teckning av aktier serie 58 007 201 B-aktier
2008/2009, avseende serie 2008/2009 berattigar B i Bolaget med stod av
nyteckning av B-aktier innehavaren till teckning av teckningsoptioner av serie
(TO 2008/2009) en (1) ny aktie av serie B i 2008/2009 kan aga rum

Bolaget till en teckningskurs fran och med registrering av

om tretton (13) dre per aktie teckningsoptionsvillkor hos

kontant. Bolagsverket till och med 30

juni 2009.

Vid tidpunkten for rapporten publicering har inga nya aktier i Bolaget tecknats med stdd av TO 2008/2009.

Insynspersoner med innehav 2008-12-31

Position i Antal Antal tecknings-
Person Do Networks AB A-aktier optioner
Jakob Johansson VD, styrelseledamot 7796854 7196854
Fredrik Vojbacke Finanschef, styrelseledamot 5084138 4200000
Tommy Trollborg Styrelseordférande 700000 700000
Do Hellbom Styrelseledamot dotterbolag 0 0
Jan Nystrom Revisor 0 0
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Redovisningsprinciper
De redovisningsprinciper vilka tilldmpas i denna rapport beskrivs nedan samt i Arsredovisning for
2007 pa sidan 18. Koncernen redovisar enligt IFRS.

Revisorns granskning
Delarsrapporten har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.

Kommande rapporttilifallen m.m.
Delarsrapport for perioden januari-mars 2009, avges den 29 maj 2009.

Ordinarie arsstamma kommer att hallas under maj 2009, mer information i samband med
kommande kallelse.

DO Networks Sverige AB (publ)
Stockholm den 27 februari 2009

Pa styrelsens uppdrag

Jakob Johansson
Verkstallande direktor

For ytterligare information kontakta:
VD Jakob Johansson,

Email: jakob.johansson@transferator.com

Webb: www.donetworks.se, www.transferator.com

11



