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OM DO NETWORKS/TRANSFERATOR

Bolaget ar ett investeringsforetag med strategin ar att forvarva minoritetsandelar i lovande tillvaxtfore-
tag med tydlig vardepotential, onoterade savil som noterade.

I enlighet med investeringsstrategin ska Bolaget ha en langsiktig investeringhorisont och dver tiden
kapitalmassigt kunna forsvara en agarandel om omkring 10-15 % i sina respektive portfdljbolag.

Bolagets mal ar att inom en tvaarsperiod skapa en vildiversifierad viardepappersportféljd bestaende av
ett 20-tal innehav. Bland bolagets stdrre onoterade innehav finns idag Broadband Innovations och Mr
Green Ltd.

DO Networks har cirka 700 aktiedgare och dess aktie ar listad pa AktieTorget under kortnamn DNET.

Den nya vardepappersportfdljen visar pa en vardedkning med 2,4% under Q3.

Under maj 2008 fick Bolaget nya huvudéagare med maélet att genom forsaljning avveckla forlust-
bringande verksamheter och stépa om Bolaget till ett investmentféretag. Bolagsstémman godkande
den nya strategin i juli 2008 varvid ny verksamhetsinriktning varit aktiv i cirka 4 manader.

Under Q3 genomforde Bolaget en fulltecknad nyemission om cirka 8,1 Mkr och av detta kapital
har, under Q3, cirka 6 Mkr investerats i en ny vardepappersportfolj. De stérsta innehaven utgors
av Broadband Innovations Ltd (Sydafrika) och Mr Green Ltd (Malta).

Vardepappersportfoliens bokférda varde (exklusive NSAB) har under Q3 6kat med cirka 2,4%.
Eget kapital per aktie uppgick per balansdagen till 0,14 kronor.

Koncernens omsattning for Q3 uppgick till cirka 0,7 Mkr med ett resultat om cirka -1,3 Mkr.
Omsattningen hanfors huvudsakligen fran verksamheter som salts eller ar under férsaljning.

Moderbolaget har under Q3 skrivit ned hela vardet avseende samtliga fordringar och vérde-
papper relaterade till dotterbolaget NSAB. Moderbolagets finansiella tillgangar efter denna
nedskrivning utgors darmed i sin helhet av aktier och vardepapper inom ramen for den nya
vardepappersportfoljen.

Samtliga siffror avser Koncernen om inget annat framgar av sammanhanget.



VD KOMMENTAR -

Det &r med entusiasm jag kan se tillbaka pa det tredje kvartalet och konstatera att utvecklingen inom
ramen for var nya verksamhet utvecklas enligt plan.

Det har under perioden varit ordentligt skakigt p& de finansiella marknaderna vérlden 6ver, och
aktiemarknaden i Sverige har val aterspeglat denna turbulens. De investeringar som ligger till grund
for Do Networks / Transferators vardepappersportfolj har trots detta utvecklats pa ett positivt satt.
Bade Broadband Innovations och Mr Green Ltd verkar inom segment vilka traditionellt &r relativt
okorrelerade mot borsen vad géller deras underliggande verksamhet. Dock skall ndmnas att priset
pa risk och kapital under perioden gatt upp vasentligt. Denna bild starks &ven av att jag under perio-
den traffat flertalet entreprendrer samt foretagsledare som i detta klimat har svarigheter att finansiera
och refinansiera sin verksamhet.

Mot denna bakgrund kénns var verksamhet annu mer aktuell och intressant. Under slutfasen

och mitten av det tredje kvartalet har vi arbetat med ett tiotal intressanta investeringspropaer med
duktiga entreprenorer och bolag med god potential. Vi har i styrelsen dock valt att medvetet avvakta
nagot da vi tror att villkoren och forutsattningarna kan bli annu battre.

Arbetet med att avveckla den gamla verksamheten inom ramen for infrastrukturinvesteringar i
Karlstad har fortsatt under det tredje kvartalet. Kostnadssidan i dotterbolaget Nordiska Stadsnéts-
tjanster AB har drastiskt reducerats med bibehallen intaktsniva. Den tidigare aviserade forséljnings-
processen fortloper, och det férs regelbundna férhandlingar med flera intressenter. Strukturaffarer
inom denna sektor tar tid och ar komplicerade, men jag hoppas att NSAB har en I6sning kring sin
skuld och tillgangssida inom kort.

Mr Green Ltd ar nagot av ett guldagg i var portfolj. Bolaget har under kvartalet gatt fran att vara

ett bolag i utvecklingsfas till att bli ett fullt driftssatt natcasino. Under perioden har dven Mr Green
lanserats i Norge med positivt gensvar. Bolaget har genomfort flera lyckade marknadsféringskam-
panjer under hosten, bland annat en viral videokampanj som i skrivande stund visats fler &n 75.000
ganger pa Youtube. Det var dven mycket gladjande att Mr Green vid SIME-galan i Stockholm under
november, av renommerade tidningen Internetworld blev utsedd till basta svenska spelsajt. Att sla
Betsson, Unibet och inte minst statligt &gda Svenska spel pa fingrarna efter att ha varit live i nagra fa
manader &r exceptionellt roligt och sporrande.

Broadband Innovations foljer sin expansionsplan, och det framstar alltmer som att bolaget ligger
ratt positionerad pa den kraftigt expanderande sydafrikanska bredbandsmarknaden. Ledningen for
bolaget besoker Sverige under januari nsta ar, vi hoppas snart kunna inbjuda Er aktiedgare till en
investerartraff med ledningen for detta intressanta bolag vilket vi ar deldgare i med 10% av kapital
och roster.

Vi hoppas mycket snart att helt kunna ga over till Transferator sdsom bolagets enda firma. Anled-
ningen till att detta drojt beror pa att vi vill ha samtliga rattigheter avseende varumarket registrerat
och klart hos PRV. Vi har under Q3 erhallit varumarkesregistrering av Transferator® i olika varumar-
kesklasser.

Sist men inte minst vill jag valkomna var nye styrelseordférande Tommy Trollborg till bolaget, Tommy
invaldes vid den extra bolagsstémman i juli, och vi har redan nu via hans natverk funnit véardefulla

investerarkontakter med internationell pragel.

Sist men inte minst vill jag 6nska er alla en god jul!

Med vanlig hélsning

Jakob Johansson
VD Do Networks AB / Transferator



MODERBOLAGETS PORTFOLJINVESTERINGAR Q3/ 2008 s

Agarandel, Bransch/ Investeringar Redovisat
% av kapital verksamhet under @3 2008 varde 08-09-30
och roster Tkr Tkr
Building 10% Broadband Innovations www.b-i.co.za 3 069! 3254
Intelligence (Pty) ar en uppstickare inom
Ltd una bredband, telefoni och
Broadband kommunikation inom
Innovations. framforallt s.k.
(Sydafrika) gated-communities.
Mr Green Ltd 6,4% med Mr Green Ltd ar den nya www.mrgreen.com 20392 2 062
(Malta) termin att generationens nétcasino
forvarva och driver www.mrgreen.com
ytterligare 4,3%
under vissa
villkor och
darmed oka
till en agarandel
motsvarande 10%
Nordiska 100% NSAB &ger fiberbaserade www.donetworks.se 0 0
Stadsnatstjanster AB bredbandsnat i Karlstad-
(NSAB) Sverige omradet
Ovriga noterade 875 812
innehav
(Sverige)
Totalt 5983 6 129
1 Initial investering 480 000 USD.
2 Initial investering 211 000 EUR.
139% Fordelning portfdlj, redovisade varden 2008-09-30

. Broadband Innovations

. Mr Green

. Ovriga noterade innehav




Portfoljkommentar

Bolagets strategi ar att forvarva minoritetsandelar i lovande tillvaxt-
foretag med tydlig vardepotential, onoterade saval som noterade.
I enlighet med investeringsstrategin ska Bolaget ha en langsiktig
investeringhorisont och 6ver tiden kapitalméassigt kunna forsvara
en dgarandel om omkring 10-15 % i sina respektive portfoljbolag.
Bolagets mal ar att inom en tvaarsperiod skapa en valdiversifierad
vardepappersportfolid bestdende av 15-20 innehav.

Bolaget har under Q3 investerat cirka 6 Mkr i foretradesvis
onoterade innehav vilka utgdr de forsta investeringarna inom
ramen for den nya verksamhetsinriktningen. Under perioden, sa-
som en foljd av valutakursférandringar, pga den svenska kronans
utveckling mot USD och EUR, har portfoljens redovisade varde
Okat med cirka 2,3%.

Investeringen i Broadband Innovations &r strukturerad sdsom
i en aktie- och lanedel. Bolaget har under Q3 redovisat aktierna
déa dessa vardepapper tilltratts under perioden. Lanedelen som
bestar av [6pande skuldebrev om nominellt 480 000 USD med
aterbetalning i maj 2010 tilltrades efter perioden och avses séle-
des redovisas under Q4 2008; darmed férvantas den ge upphov
till en positiv resultateffekt for Q4 2008 fér Moderbolaget.
Portfoljbolaget NSAB har under perioden fortsatt att férhandla
avseende forséljning av sitt fiberndt i Karlstad med malet att
minska sin skuldsattning. NSAB har erhallit ett villkorat kontant
bud avseende natet men budet har hittills bedéms som for lagt
och diskussioner fors med ett antal andra intressenter. Mot bak-
grund av NSABs stallning har Moderbolaget i sin helhet skrivit
ned samtliga varden i form av aktier och fordringar relaterade till
NSAB. NSABs redovisade vérde i Moderbolagets vardepappers-
portfolj ar darmed O kr.

Resultatutveckling, finansiell utveckling m.m.

DO Networks nettoomsattning uppgick till cirka 0,7 Mkr for
Q3 perioden och periodens resultat uppgick till cirka -1,3 Mkr.
Omsattning hanfors huvudsakligen fran verksamheter som sélts
eller ar under forsaljning.

Under perioden har bolaget genomgéatt en neddragning av
kostnadsmassan 6ver hela linjen varvid bland annat personalen
minskat fran cirka 13 personer till 3 personer.

Dotterbolaget Nordiska Stadsnéatsjanster AB (NSAB) och dess
tillgadngsmassa &ar under forsaljining. NSAB har erhallit ett villkorat
kontant bud avseende sitt fibernat och forsaljningsprocessen ar
pagaende avseende forhandlingar. NSAB tillgangsmassa &r del-
vis svarvarderad da bolaget har ett driftsatt och val fungerande
fibernat men en fortsattningsvis for stor skuldsida. Moderbola-
get har i sin helhet skrivit ned samtliga varden i form av aktier
och fordringar relaterade till NSAB. Nedskrivningarna belastar
Moderbolagets resultatrékning for Q3 om totalt cirka 6,9 Mkr. |
handelse av att NSABs nat saljs for ett pris som understiger det
i Koncernen redovisade vardet, dvs. cirka 7 Mkr, kommer Kon-
cernen belastas av tillkommande forlust for nedskrivning av var-
det pa natet. Erhélles inte ett dandamalsenligt pris i den aktuella
forsaljningsprocessen kan den komma att avbrytas och sasom
tidigare kommunicerats dven andra beslut tas for att refinansiera
NSABs verksamhet innefattande omférhandling av skulder, fore-
tagsrekonstruktion eller liknande.

Moderbolagets egna kapital per 2008-09-30 uppgick till cirka
6,2 Mkr. Aktiekapitalet uppgick till cirka 8,3 Mkr. Under perioden
har bolaget genomfort en foretrddesemission om cirka 8,1 Mkr,
vilken fulltecknats. Av nyemissionen har cirka 350 tkr slutbetalas
till Bolaget efter periodens utgang.

Emissionskostnader, vilka under Q3 tagits direkt mot det egna
kapitalet, uppgick till cirka 0,5 Mkr och garantikostnader om 0,3
Mkr. Emissionskostnaderna, exklusive garantikostnader uppgick
saldes till cirka 6 % av emissionsbeloppet, vilket var dver det mal
som tidigare budgeterats och kommunicerats, framforallt blev
legala arvoden hogre an berdknat.

Ovriga hindelser av betydelse under perioden

Vid den extra bolagsstamman pakallad av den nya dgarkonstel-
lationen i Do Networks valjs Tommy Trollborg in sasom styrel-
sens ordférande. Beslut fattas kring den féretradesemission om
8,1 mkr som sedan fulltecknades, och sedan har anvants inom
ramen for den nya investmentverksamheten. Vidare inférdes
ett nytt aktieslag, befintliga aktier konverterades till roststarka
A-aktier, vilka ger 10 roster pa aktie. Stdmman beslutade aven
om ratten att infora ett nytt aktieslag som kommer att g& under
benédmningen serie B och ge ratt till 1 rost.

Vidare genomférdes en omvand split innebarandes att 20 gamla
aktier av serie A sammanlaggs till en ny aktie av serie A.

Aktiekapitalet nedsattes dven och aktiens nya kvotvarde uppgar
i dagslaget till 13 ore.

Bolaget tilltrader aktierna i Mr Green Ltd.
Bolaget tilltrader aktierna i Broadband Innovations.

Handelser efter periodens utgang

Portfoljbolagen har efter periodens utgang fortsatt att utvecklas i
positiv riktning enligt de rapporter Bolaget erhaller. De noterade/
listade vardepapperspositioner som bolaget tagit har trots det
bistra finansiella klimatet utvecklats positivt.

Arbetet med att nedmontera och paketera den gamla verksam-
heten inom NSAB infor en forséljning av inkréamet eller bolaget
har fortlopt.

Styrelsen har kallat till extra bolagsstdmma den 28 november
2008 for beslut om att andra villkoren i TO 2008/2009 varvid
teckningskursen sanks till 0,13 kr samt teckningstiden forlangs
till och med den 30 juni 2009. TO 2008 loper ut den 30 novem-
ber 2008.



KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

3 man 9 man 3 man 9 man 12 man

juli-sept jan-sept juli-sept jan-sept jan-dec

2008 2008 2007 2007 2007

Rorelsens intakter 700 5029 4541 6733 13278
Rérelsens kostnader -2 527 -10679 -7 828 -11 556 -19 160
Rérelseresultat -1836 - 5650 -3287 -4 823 -5 882
Resultat efter finansiella poster -1317 -5543 -6 393 -7 935 -6 825
Periodens resultat -1341 -5543 -6 375 -7 908 -6 789

KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Tkr Sept Sept Dec
2008 2007 2007

Tillgangar

Omséttningstillgangar 1291 6677 5997

Anlaggningstillgadngar 13961 3610 6561

Summa tillgangar 15 252 10 287 12 558

Eget kapital och skulder

Eget kapital 9174 7337 7 400
Langfristiga skulder 180 394 279
Kortfristiga skulder 5898 2 556 4879
Summa eget kapital och skulder 15 252 10 287 12 558
Stéllda sékerheter och ansvarsforbindelser 500 1250 500

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Tkr Jan-sept Jan-dec

2007 2007

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

férandringar av rorelsekapital -4 546 -4 609 -5417
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital 779 -4 372 -390
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 351 -1242 -9 387
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6963 11 465 14 208
Periodens kassafldde -2155 1242 -986



DATA PER AKTIE

Tkr Jan-sept Jan-sept Jan-dec

2008* 2007 2007
Antal aktier vid periodens utgang 63 766 797 165 734 853 165 734 853
Genomsnittligt antal aktier under perioden 114 750 825 165 734 853 112 549 187
Resultat per aktie, kr neg. neg. neg.
Eget kapital per aktie, kr 0,14 0,04 0,04

* Under perioden har Bolaget genomfort en omvand split (20:1). Totalt antalet utestdende aktier efter slutgiltig
registrering av i Juli 2008 beslutad nyemission &r 66 293 944 st A-aktier. Inga B-aktier finns utgivna i Bolaget.

NYCKELTAL
Jan-sept Jan-sept Jan-dec
2008* 2007 2007
Avkastning pa eget kapital, % neg. neg. neg
Soliditet, % 60% 71% 59%
Rorelsemarginal, % neg. neg. neg
Medelantalet anstallda for perioden 8 13 13

* Vid periodens utgang hade Moderbolaget tva heltidsanstéllda samt dotterbolaget NSAB en person anstalld.

Definition av nyckeltal

Avkastning pa eget kapital. Periodens resultat, i procent av genomsnittligt eget kapital

Soliditet. Eget kapital i procent av balansomslutningen

Rorelsemarginal. Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av rorelsens intakter

Eget kapital per aktie. Eget kapital, i relation till antal aktier i slutet av perioden

Vinst per aktie. Periodens resultat exklusive minoritetens andel i relation till genomsnittligt antal aktier.
Vardet angivet efter full utspadning justerat for konvertibelrantan.

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL

Ovrigt till-

skjutet kapital
1B 080101 0 8 287 9668 -10 555 7 400
Nyemission 354 3 7764 8121
Emissionskostnader -804 -804
Periodens resultat -5 543 -5543
UB 080930 354 8290 16 628 -16 098 9174

FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

Ovrigt till- Bal. Res
skjutet kapital
1B 080101 0 8 287 9 657 -8618 9 326
Nyemission 354 3 7764 8121
Emissionskostnader -804 -804
Periodens resultat -10411 -10411
UB 080930 354 8290 16 617 -19 029 6 232



Beslutade optionsratter
De beslutade teckningsoptionsprogrammen har nedanstadende villkor och l6ptid m.m.

Teckningsvillkor

Optionsprogrammets

omfattning (hogsta antal
akter som kan nytecknas)

Teckningsoption av serie En (1) teckningsoption av Teckning av aktier serie B i 58 007 201 B-aktier
2008, avseende nyteckning serie 2008 berattigar inne- Bolaget med stod av teck-
av B-aktier (TO 2008) havaren till teckning av en (1) ningsoptioner av serie 2008

ny aktie av serie B i Bolaget till  kan dga rum fran och med

en teckningskurs om sjutton registrering tecknings-options-

(17) ore per aktie kontant. villkor hos Bolagsverket till

och med 30 november 2008.

Teckningsoption av serie En (1) teckningsoption av Teckning av aktier serie 58 007 201 B-aktier
2008/2009, avseende serie 2008/2009 berattigar B i Bolaget med sttd av
nyteckning av B-aktier innehavaren till teckning av teckningsoptioner av serie
(TO 2008/2009) en (1) ny aktie av serie B i 2008/2009 kan dga rum

Bolaget till en teckningskurs fran och med registrering av

om nitton (19) 6re per aktie teckningsoptionsvillkor hos

kontant. Bolagsverket till och med 31

mars 2009.

Styrelsen har kallat till extra bolagsstamma den 28 november 2008 for beslut om att andra villkoren i
TO 2008/2009 varvid teckningskursen sanks till 0,13 kr samt teckningstiden foérlangs till och med den
30 juni 2009. TO 2008 I6per ut den 30 november 2008.

Vid tidpunkten for delarsrapportens publicering har inga nya aktier i Bolaget tecknats med stod av
varken TO 2008 eller TO 2008/2009.



Redovisningsprinciper
De redovisningsprinciper vilka tilldmpas i denna rapport beskrivs i Arsredovisning for 2007
pa sidan 18. Koncernen redovisar enligt IFRS.

Revisorns granskning
Delarsrapporten har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.

Kommande rapporttillfallen
Bokslutskommuniké for perioden januari-december 2008, avges den 27 februari 2009.

DO Networks Sverige AB (publ)
Stockholm den 28 november 2008

Pa styrelsens uppdrag

Jakob Johansson
Verkstallande direktor

For ytterligare information kontakta:

VD Jakob Johansson,
Email: jakob.johansson@transferator.com

Webb: www.donetworks.se, www.transferator.com



