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Styrelsen och verkstéllande direktoren for Alzinova AB avger hdrmed delarsrapport for
tredje kvartalet 2016.

Sammanfattning av delarsrapport 3

Nio manader (2016-01-01 - 2016-09-30)
e Nettoomsattningen uppgick till 0 SEK (0 SEK).
e Resultatet efter finansiella poster uppgick till -1 507 785 SEK (-1 250 933 SEK).
e Resultatet per aktie uppgick till -0,35 SEK (-0,29) fore utspadning och -0,27 SEK
efter utspadning.
e Soliditeten uppgick till 92,0% (83,7%)

Tre manader (2016-07-01 - 2016-09-30)
e Nettoomsattningen uppgick till 0 SEK (0 SEK).
e Resultatet efter finansiella poster uppgick till -538 035 SEK (-521 684 SEK).
e Resultatet per aktie uppgick till -0,12 SEK (-0,12) fére utspadning och -0,10 SEK
efter utspadning.

Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 4 312 000 aktier per 2016-09-30.
Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.

Belopp inom parentes: Jdmférande period foregdende dr.

Med "Bolaget” eller "Alzinova” avses Alzinova AB med organisationsnummer 556861-8168.

Visentliga hindelser under tredje kvartalet 2016

e Under perioden har ett stort bioteknikforetag publicerat detaljerade resultat fran
en klinisk fas-1-studie pa patienter med mild Alzheimers sjukdom. Antikroppen
som studerades slar ospecifikt pa ihopklumpade former av AB42. Detta antyder
att en specifik bindning till ihopklumpade former av AB42 kan vara nyckeln till
sann sjukdomsmodifierande behandling. Detta ar helt i linje med Alzinovas
utvecklingsprogram, som syftar till att ta fram terapier som ar mycket specifika
for de sjukdomsalstrande formerna av AB42, och darmed resultera i ytterligare
okad terapeutisk effekt.

e [l augusti avslutades ett akademiskt samarbete med Forschungszentrum Jiilich
dar Alzinovas teknologi utvarderades som en stabil standard som maojliggor
kvantifiering av AB-oligomerer i biologiska vatskor. Resultatet av projektet
bekraftade att Alzinovas reagens ar kompatibelt med ett sddant
anvandningsomrade.

e Iseptember slutférdes ytterligare en farmakologisk studie av ALZ-101-vaccinet i
en djurmodell. Studien adresserade immunsystemets formaga att reagera pa
vaccinet, och utvarderade dven vaccinets sdkerhetsprofil efter tva och tre doser.
En klar dos-respons kunde utldsas, och efter tre behandlingar erhoélls ett starkt
immunsvar pa vaccinet. Samtidigt bekrdftades &nnu en gang den goda
sakerhetsprofilen.

e Iseptember tecknades ett samarbetsavtal med ett medelstort globalt
lakemedelsbolag. Samarbetet omfattar ett projekt kring Alzinovas patenterade
ABCC-oligomerer.
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[ september avslutades ett projekt som bedrivits i samarbete med ett
nordamerikanskt lakemedelsbolag kring diagnostik av Alzheimers sjukdom
medelst antikroppen ALZ-201.

[ september ingicks ett samarbetsavtal med den kliniska
forskningsorganisationen Clinical Research Services Turku, CRST, for att
forbereda vaccin ALZ-101 infor den forsta studien pa manniska.

Visentliga hindelser efter tredje kvartalet

I oktober deltog vi pa BioPharm America i Boston - dar lakemedelsbolag tréffas
for att i slutna moten diskutera samarbeten. Kongressen lockar majoriteten av
foretag som vill investera inom Alzheimer. Vi hade ett fullt schema med de
foretag som vi helst vill traffa, savél befintliga som nya kontakter.

[ oktober genomfordes ett Vetenskapligt Rundabordsamtal med framstdende
akademiska opinionsledare inom Alzheimer- och vaccinforskning.

[ oktober deltog bolaget pa French-Swedish Life Science Day i Paris. Ett mote dar
kontakt med nya investerargrupper, med bas i Frankrike, knots.

[ oktober genomfordes en effektstudie i en ny djurmodell dar substans fran en
avliden Alzheimerpatient injicerades i djurets hjarna. Resultatet fran denna
studie visade en starkt skyddande effekt efter behandling med antikropp ALZ-
201. Alzinovas oligomer-riktade substanser har alltsa en unik formaga att
specifikt neutralisera giftigt Ap i Alzheimerpatienter utan att ndgot annat Af3
paverkas. Projektet kommer att fortsatta under de kommande manaderna.
Under oktober har vi bokat in ett méte med regulatoriska myndigheter for att
presentera genomforda och planerade aktiviteter infér den forsta studien pa
manniska. Motet kommer att ske under november manad.
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VD kommenterar

Vi inleder nu teckning av nya aktier med stdd av teckningsoptioner (TO 1). Vi har hoga
forhoppningar om att innehavare ska vélja att teckna sig och fortsatta vara en del av var
spannande framtid. Under tredje kvartalet har vi tagit stora steg framat i det prekliniska
arbetet. Forberedelserna infor var forsta humanstudie har konkret inletts. Det ar mycket
spannande eftersom det innebar att vi nu ser framfor oss ett scenario dar patienter med
Alzheimers sjukdom &dntligen kommer att erhdlla en oligomerspecifik terapi. Det ar
tydligt att manga ledande specialister tror att det ar precis vad som kommer att kravas
for att kunna erbjuda en effektiv behandling i framtiden. Det ar i sammanhanget
intressant att notera att artikelforfattarna till den fas-1-studie som publicerades i
augusti antydde att de goda resultaten som observerades mycket vl kan bero pa
bindningen till oligomerer. Vi ar av samma asikt, och menar att en dnnu mer specifik
bindning till dessa antagligen ger an battre resultat.

Vi har knutit det mycket erkdnda CRO foretaget CRST till oss for att forbereda den forsta
humanstudien. De har varit involverade i flera Alzheimer-studier tidigare, tillsammans
med stora globala lakemedelsbolag. Tillsammans med dem kommer vi att traffa
regulatoriska myndigheter under november manad, i syfte att presentera underlag for
var forsta studie pa manniska.

Vi har under kvartalet framgangsrikt genomfort djurstudier som bekraftar
sakerhetsprofilen och som gett ny kunskap om de positiva effekterna kring inlarning.
Den senare studien genomfordes med prover fran avlidna patienters hjarnor. I denna
djurstudie anvandes initialt ALZ-201 av tekniska skal. Vi forvantar oss att samma effekt
erhalls med antikroppar genererade efter ALZ-101-immuisering da specificiteten ar
densamma. Resultatet ar mycket intressant eftersom behandlingen ger en signifikant
forbattrad inldrning jamfort med kontrollgruppen, dar inget annat Af an just
oligomererna plockats bort.

Vi knot ett avtal med ett medelstort globalt 1dkemedelsbolag. Detta avtal ar en
bekréftelse pa att vara unika oligomerer 16ser ett verkligt vetenskapligt problem och
oppnar upp nya forsknings- och utvecklingsmdojligheter inom ett av varldens hetaste
forskningsomraden. [ forlangningen kan avtalet ge intakter till bolaget som kan bidra till
att finansiera bolagets forskning och utveckling. Sannolikt finns det manga foretag som
har samma behov. Alzinovas affairsmassiga fokus ar dock, som tidigare, utveckling av
ALZ-101 som ett terapeutiskt vaccin for behandling av Alzheimers sjukdom.

Samtidigt som ett avtal med ett nordamerikanskt bolag avslutades i fortid, p.g.a. deras
andrade fokus, sa fortsatter samarbetsavtalet i allra hogsta grad med ett annat bolag i
samma kategori. Vi for ocksd samtal med en rad bolag som vi traffat tidigare samt nya
kontakter. Det ger tydliga ringar pa vattnet. Vi ser ett 6kande intresse fran langsiktiga
finansiarer vilket ger oss mojlighet att vaga olika alternativ mot varandra.
Avslutningsvis vill jag informera om att vi nyligen genomférde ett Vetenskapligt
Rundabordsamtal i syfte att erhalla radgivning kring ALZ-101 fran ledande
opinionsbildare inom saval Alzheimeromradet som vaccinforskning. Samtalet
bekraftade att vi r inne pa ratt vag. Vi kdnner darfér mycket stor motivation och
sjalvfortroende infor allt det som ligger framfor oss, saval pa kort som lite langre sikt.

Goteborg den 2 november, 2016

Per Wester
VD, Alzinova AB
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Om Alzinova

Alzinova AB bedriver forskning och utveckling av 1dkemedel for behandling av
Alzheimers sjukdom - en av vara storsta folksjukdomar mot vilken effektiv behandling
saknas. Bolagets patenterade teknologi mojliggor utveckling av nya terapier med
potential att med stor traffsdkerhet oskadliggora de amnen som ar centrala for
sjukdomens uppkomst. Alzinovas fokus ar utveckling av ett vaccin som ett langverkande
lakemedel for behandling och férebyggande av Alzheimers sjukdom. Vaccinet ar under
preklinisk utveckling for forberedande infor studier i manniska. Bolaget bedriver dven
utveckling inom diagnostik avseende sjukdomen. Alzinova ar grundat av forskare som
verkat vid MIVAC forskningscenter inom Goéteborgs universitet och av GU Ventures AB.

Framtidsutsikter

Idag uppskattar man att det finns ca. 33 miljoner patienter med Alzheimers sjukdom i
varlden. Varje ar tillkommer 6,9 miljoner patienter. Samhallets kostnader for sjukdomen
uppskattas till ca 570 miljarder USD arligen. Lakemedelskostnaden enbart for Alzheimer
mediciner uppgar till ca 6 miljarder USD arligen. En siffra som kommer att mer dn
fordubblas till 2023. Idag finns ingen behandling som kan ge annat an tillfallig
symptomlindring. Flera kallor uppger att ldkemedel som kan ge dtminstone marginellt
goda behandlingseffekter kommer att innebara stora férsaljnings- och
intdktsmojligheter.

Alzinova fortsatter att primart fokusera pa utvecklingen av vaccinprodukten, ALZ-101.
Vart mal ar att erhalla godkdnnande att inleda kliniska studier 2018. For att finansiera
verksamheten fram till dess finns tillrackligt kapital, under férutsattning att TO1 som
genomfors i november 2016 nar full teckning.
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Bilden visar Alzinovas patenterade ABCC-molekyl
Vi kommer ocksa utvardera majligheterna att fortsatta utvecklingen av antikroppen

ALZ-201. Det kan finnas madjligheter for bolaget att utveckla antikroppen bade som
terapi och diagnostik. Fokus ligger dock alltjamt pa vaccinet, ALZ-101.
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Bolagsstruktur och aktieinnehav

Alzinova har inte ndgra dotterbolag och ingdr inte i ndgon koncern. Bolaget har ej heller
nagra aktieinnehav.

Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i Alzinova. Det ar darfor
av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av bolagets tillvaxtmojligheter. Dessa
risker beskrivs utan inbordes ordning och utan ansprak pa att vara heltackande i
bolagets prospekt utgivet i samband med listningsemissionen i november 2015.

Aktien

Alzinovas aktie noterades pa AktieTorget den 25 november 2015. AktieTorget ar en
bifirma till ATS Finans AB, som ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF), vilket inte ar en reglerad
marknad. Antalet aktier i Alzinova uppgar till 4 312 000 stycken. Bolaget har ett
aktieslag. Aktien ger en (1) rost per aktie. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets
tillgangar och resultat.

Teckningsoptioner av serie TO1 och serie 2015/2018

Erbjudandet om att forvarva teckningsoptioner riktades till allmanheten i samband med
noteringen pa AktieTorget under 2015. Teckningsoptionerna erhélls vederlagsfritt i
samband med kop av aktier i bolaget. Teckningsoptionerna far utnyttjas under perioden
2016-11-04 till 2016-11-25 for teckning av nyemitterade aktier i bolaget. Antalet TO1
uppgar till 1,186,000.

Bolagets VD och Styrelse erbjods forvarv av teckningsoptioner under 2015 (Serie
2015/18), som en del i ett incitamentsprogram. Totalt emitterades 106,250
teckningsoptioner som beréttigar till teckning av lika manga nya aktier. Tidsperioden
for teckningsoptionsprogrammet TO 2015/18 galler mellan 2 februari 2018 och 1
februari 2019.

Finansiell utveckling

Bolaget har under kvartalet i huvudsak investerat i utvecklingen av ALZ-101, ett vaccin
mot Alzheimers sjukdom. Vid tredje kvartalets utgang hade bolaget en kassabehallning
om 13,9 MSEK. Soliditeten vid kvartalets utgang uppgick till 92,0 %.

Granskning av revisor

Delédrsrapporten har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisor.

Principer for bokslutskommunikéns upprittande

Rikenskaperna i bokslutskommunikén har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokforingsndmndens allmianna rad BFNAR 2012:1

Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
ALZINOVA AB E-MAIL info@alzinova.com WEBB www.alzinova.com



Kommande finansiella rapporter

Bokslutskommuniké, 2016: 2017-02-24
Delarsrapport 1: 2017-05-19
Halvarsrapport: 2017-08-29
Deldrsrapport 3: 2017-11-03

Bokslutskommuniké 2017: 2018-02-27

Styrelsen och verkstdllande direktoren intygar harmed att deldrsrapporten
ger en rattvisande 6versikt av Bolagets verksamhet.

Goteborg, den 2 november 2016
Alzinova AB
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Resultatrikning

2016-07-01 2015-07-01 2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01
2016-09-30 2015-09-30 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31

3 man. 3 man. 9man. 9 man. 12 man.

Nettoomsattning - - - - -

Aktiverat arbete for egen rakning 974570 114411 3663744 326845 990794

Ovriga rorelseintakter - - 370359 2787 13328
974570 114411 4034103 329632 1004122

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -952327 -484 485 -3703713 -1096 700 -3380373

Personalkostnader -559773 -151610 -1833564 -480 406 -1022863

Rorelseresultat -537 530 -521 684 -1503174 -1247474 -3399114

Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter 17 - 19 - 37
Rantekostnader -522 - -4630 -3459 -8193
Resultat efter finansiella poster -538035 -521684 -1507 785 -1250933 -3407 270
Resultat fore skatt -538035 -521684 -1507 785 -1250933 -3407 270
Periodensresultat -538035 -521684 -1507 785 -1250933 -3407 270

ALZINOVA AB E-MAIL info@alzinova.com WEBB www.alzinova.com



alzmqv_ae’

(SEK) 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgingar

Immaterielio onldggningstillgdngar

Balanzerade utgifter for utvecklingsverksamheten 572145915 1454 307 2068338
Patent 1140789 725250 1071907

6862704 2180057 3140745
Summa anldggningstillgingar 6362704 2180057 3140745

Omsittningstillgingar

Kortfristiga fordringar
Aktuell skattefordran 10258 10426 2877
Bvriga fordringar 49241 101 589 507 906
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 11792 - 47 226
712591 112015 564 009
Kossa och bank 13854 704 4 735 085 185435 046
Summa omsittningstillgangar 135259595 4 347 100 195055 055
SUMMA TILLGANGAR 20738 699 7027157 221595 300
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiegkapital (4 312 000 Aktier) 1134056 G666 179 11340586
1134056 666 179 1134056
Fritt eget kapital
Overkursfond 24145 884 7892171 24146 894
Balanserad vinst eller forlust -4 647 005 -1425673 -1238735
Pericdens resultat -1507 785 -1250933 -3407 270
175592 104 5215565 15455 3859
Summa eget kapital 19126 160 5881744 20633 945
Langfristiga skulder
Gvriga |angfristiga skulder 800 000 508 870 770186
300 000 508 870 770186
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 469673 61715 171714
Ovriga kortfristiga skulder 54983 12 656 38 456
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 327 833 562 172 585 459
862539 636543 795 669
SUMPMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 20738 6599 7027157 22 155 300
5tillda siékerheter och ansvarsfarbindelser
5tdllda panter och s3kerheter, Faretagsinteckning Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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Foérandring eget kapital i sammandrag

2016-01-01 - 2016-09-30 Aktiekapital Overkursfond Balanserat resultat Arets resultat

Vid periodens borjan 1134 056 24 146 894 -1239735 -3407 270
Omforing féregaende ars resultat -3 407 270 3407 270
Periodens resultat -1507 785
Vid periodens slut 1134056 24 146 894 -4 647 005 -1507 785
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2016-07-01 2015-07-01 2016-01-01 2015-01-01

2016-09-30 2015-09-30 2016-09-30 2015-09-30

3 man. 3man. 9 man. 9 man.

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster -538 035 -521684 -1507785 -1250933
Justeringar for poster som inte ingdr i kassafl6det - - - -
-538 035 -521684 -1507785 -1250933
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére 30 68 0778 o
féréndringar av rérelsekapital "536 035 521654 1507735 1250933
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -13469 -72163 492718 43258
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 257452 356 623 66 870 447290
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -294 052 -237224 -948197 -760 385
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -1039722 -119 721 -3721959 -455 092
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1039 722 -119 721 -3721959 -455 092
Finansieringsverksamheten
Nyemission / Teckningsoptioner - 5040 000 - 5580 000
Upptagnalan - - 29 814 108 870
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 5040 000 29 814 5688 870
Periodens kassafléde -1333774 4683055 -4 640342 4473393
Likvida medel vid periodens borjan 15188 478 52030 18 495046 261692
Likvida medel vid periodens slut 13 854 704 4735085 13 854 704 4735085

ALZINOVA AB E-MAIL info@alzinova.com WEBB www.alzinova.com



