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Styrelsen och verkstéllande direktoren for Alzinova AB avger hdrmed delarsrapport for
forsta kvartalet 2016.

Sammanfattning av delarsrapport 1

Tre manader (2016-01-01 - 2016-03-31)

Nettoomsattningen uppgick till 0 SEK (0 SEK).

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -280 175 SEK (-263 516 SEK).
Resultatet per aktie uppgick till -0,06 SEK (-0,06) fore utspadning och -0,05 SEK
efter utspadning.

Soliditeten uppgick till 93,9 % (74,7 %)

Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 4 312 000 aktier per 2016-03-31.
Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.

Belopp inom parentes: Jamférande period foregdende dr.

Med "Bolaget” eller "Alzinova” avses Alzinova AB med organisationsnummer 556861-8168.

Visentliga hindelser under forsta kvartalet 2016

Under januari pabodrjades valideringen av patent "ABCC” i ett flertal europeiska
lander, till f6ljd av EPO-godkannandet under november 2015. I mars erholls
patentskydd pa en omfattande marknad med en total befolkning om ca. 540
miljoner manniskor. De 24 lander som pa uppdrag av Alzinova nu validerat och
godkant patentet ar: Belgien, Cypern, Danmark, Finland, Frankrike, Grekland,
Irland, Italien, Kroatien, Lichtenstein, Luxemburg, Malta, Monaco, Nederlanderna,
Norge, Polen, Schweiz, Spanien, Storbritannien, Sverige, Tjeckien, Tyskland,
Turkiet och Osterrike.

[ februari erholls formellt godkdnnande av patent "ALZ-201” av EPO varpa
valideringen av detta patent i ett flertal europeiska lander paborjades.

[ februari erhélls slutgiltig utbetalning av VGR (Vastra Gotalandsregionen)
villkorslan del 2.

[ februari deltog vi pa Swiss Scandinavian Bio Business Seminar dar ett flertal
intressanta kontakter skapades.

I mars slutfordes ett framgangsrikt Vinnovastott projekt som syftade till att prova
olika doser av vaccinet ALZ-101 pa ett nytt djurslag och via ett nytt
administrationssatt. Projektet pavisade att det valda djurslaget och det nya
administrationssattet bada ar lampliga och att vaccinets sakerhetsprofil ar god.

[ mars blev Alzinova registrerat som SME (Micro, Small or Medium-Sized
Enterprise) vilket kommer ge 6kade mojligheter att erhalla bidrag fran EU,
hanterade genom EMA (European Medicines Agency/Europeiska
Lakemedelsverket).

[ mars forldngdes avtalet med det ldkemedelsbolag som utvarderar var antikropp
ALZ-201, till september 2016. Bolaget skrev ocksa kontrakt med ett tyskt
specialistforetag for formulerings- och processutveckling av
lakemedelsprodukten, samt med ett brittiskt ledande foretag for
stabilitetsstudier av lakemedelssubstansen.
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Vasentliga hindelser efter forsta kvartalet

e [ april deltog vi pa BioEurope Spring i Stockholm. Det var ett mycket lyckat mote
for var del med manga intressanta kontakter.

e [ borjan av maj erholl vi Konsultcheck, ett bidrag pa 50,000 kr, fran Vastra
Gotalandsregionen.

e [ borjan av maj ingicks ett icke-kommersiellt samarbetsavtal kring antikropp
ALZ-201 med ytterligare ett stort nordamerikanskt ladkemedelsbolag. Samarbetet
syftar till att utvardera bindningsegenskaperna hos antikroppen ALZ-201 for att
kunna faststédlla dess specificitet for de former av peptiden amyloid-f3 som ligger
bakom Alzheimers sjukdom. Alzinovas grundteknologi, ABCC, ingdr dven i
projektet som forskningsreagens.
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VD kommenterar

Efter den lyckade noteringen pa AktieTorget fick vi finansiella resurser till att paborja
flera projekt under hosten 2015. Det ar gladjande att samtliga projekt nu l6per enligt
plan. Vi fortsatter att fokusera pa vaccinet ALZ-101, samtidigt som vi kontinuerligt
utvarderar hur vi bast skall exploatera den monoklonala antikroppen ALZ-201. Med
anledning av detta ar det mycket positivt att vi nu har tva pagaende samarbeten med
stora ladkemedelsbolag avseende ALZ-201. Samarbetena har majliggjorts av dessa tva
bolags stora intresse for var monoklonala antikropp. Om utvarderingen av ALZ-201
utfaller vdl, finns mycket goda forutsattningar for en spannande fortsattning med ett

attraktivt kommersiellt innehall. Vi erhaller samtidigt riskreducering/vardeho6jning utan
nagon kostnad for Alzinova.

Utvecklingen av ALZ-101 i det pre-kliniska arbetet l6per enligt plan. Vi ser lovande
resultat vad avser vaccinets formaga att generera antikroppar som faktiskt nar avsedd
target i hjarnan. Det innebar att det finns fortsatt goda forutsattningar att oskadliggora
de for hjarnan toxiska oligomererna. En forsta utvardering av sakerhetsprofilen
indikerar att vi kan fortsatta utvecklingsarbetet, och en andra utvardering har darfor
paborjats dar effekten av olika doser av adjuvans (ett amne som stimulerar
immunforsvaret) provas.

Vi har erhallit leverans av GLP-material (Good Laboratory Practice) for det pre-kliniska
arbetet och saledes kunnat inleda det viktiga formuleringsarbetet liksom utvecklandet
av analytiska metoder. Stabilitetstester for ladkemedelssubstansen pagar for ndrvarande,
och fortsatter fram till 2018.

Pa IP-omradet fortsatter arbetet med att utveckla skyddet for var teknologi och vara tva
produkter. Vi fortsatter kommunikationen med myndigheter i de befintliga drenden
som dnnu inte avslutats. Samtidigt har vi inlett arbetet med att forstarka IP-skyddet med
nya patentansokningar.

Den finansiella situationen ar fortsatt god. Vi ser i dagslaget ingen anledning att
omprova malet att genomfora det pre-kliniska arbetet med befintliga medel, under
forutsattning att inlésen av teckningsoptioner i ar faller val ut.

Vi kan konstatera att intresset for vara produkter fortsitter att skapa stor
uppmadrksamhet. Det faktum att de ar unika med sina specifika bindningar till de
ihopklumpade, l6sliga formerna av amyloid-3 som benamns oligomerer ger oss
potential att pa ett unikt satt oskadliggora denna, for hjarnan, mycket toxiska substans.

Goteborg, 2016-05-18
Per Wester
VD, Alzinova AB
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Om Alzinova

Alzinova AB bedriver forskning och utveckling av lakemedel for behandling av
Alzheimers sjukdom - en av vara storsta folksjukdomar mot vilken effektiv behandling
saknas. Bolagets patenterade teknologi mojliggor utveckling av nya terapier med
potential att med stor traffsikerhet oskadliggéra de amnen som ar centrala for
sjukdomens uppkomst. Alzinovas fokus ar utveckling av ett vaccin som ett langverkande
lakemedel for behandling och férebyggande av Alzheimers sjukdom. Vaccinet dr under
preklinisk utveckling for forberedande infor studier i manniska. Bolaget bedriver dven
utveckling inom diagnostik avseende sjukdomen. Alzinova ar grundat av forskare som
verkat vid MIVAC forskningscenter inom Goéteborgs universitet och av GU Ventures AB.

Framtidsutsikter

Idag uppskattar man att det finns ca. 33 miljoner patienter med Alzheimers sjukdom i
varlden. Varje ar tillkommer 6,9 miljoner patienter. Samhallets kostnader for sjukdomen
uppskattas till ca 570 miljarder USD arligen. Lakemedelskostnaden enbart for Alzheimer
mediciner uppgar till ca 6 miljarder USD arligen. En siffra som kommer att mer an
fordubblas till 2023. Idag finns ingen behandling som kan ge annat an tillfallig
symptomlindring. Flera kallor uppger att lakemedel som kan ge dtminstone marginellt
goda behandlingseffekter kommer att innebéra stora forsaljnings- och
intaktsmojligheter.

Alzinova fortsatter att primart fokusera pa utvecklingen av vaccinprodukten, ALZ-101.
Vart mal ar att erhdlla godkdnnande att inleda kliniska studier 2018. For att finansiera
verksamheten fram till dess finns tillrackligt kapital, under forutsattning att TO1 som
genomfors i november 2016 nar full teckning.
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Bilden visar Alzinovas patenterade AFCC-molekyl

Vi kommer ocksa utvardera maojligheterna att fortsatta utvecklingen av antikroppen
ALZ-201 efter det att vi erhaller resultat fran de tester som pagar hos vara
samarbetspartners. Det kan finnas mojligheter for bolaget att utveckla antikroppen
bdde som terapi och diagnostik. Fokus ligger dock alltjamt pa vaccinet, ALZ-101.
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Bolagsstruktur och aktieinnehav

Alzinova har inte ndgra dotterbolag och ingdr inte i ndgon koncern. Bolaget har ej heller
nagra aktieinnehav.

Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i Alzinova. Det ar darfor
av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av bolagets tillvaxtmojligheter. Dessa
risker beskrivs utan inbordes ordning och utan ansprak pa att vara heltackande i
bolagets prospekt utgivet i samband med listningsemissionen i november 2015.

Aktien

Alzinovas aktie noterades pa AktieTorget den 25 november 2015. AktieTorget ar en
bifirma till ATS Finans AB, som ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF), vilket inte ar en reglerad
marknad. Antalet aktier i Alzinova uppgar till 4 312 000 stycken. Bolaget har ett
aktieslag. Aktien ger en (1) rost per aktie. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets
tillgangar och resultat.

Finansiell utveckling

Bolaget har under kvartalet i huvudsak investerat i utvecklingen av ALZ-101, ett vaccin
mot Alzheimers sjukdom. Vid kvartalsskiftet hade bolaget en kassabehallning om 17,4
MSEK. Soliditeten vid kvartalets utgadng var 93,9 %.

Granskning av revisor

Deldrsrapporten har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisor.

Principer for bokslutskommunikéns upprittande

Rikenskaperna i bokslutskommunikén har upprattats i enlighet med

arsredovisningslagen och Bokforings-namndens allmdnna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Kommande finansiella rapporter

Halvarsrapport, 2016 2016-08-29
Delarsrapport 3, 2016 2016-11-28
Bokslutskommuniké, 2016 2017-02-24

Styrelsen och verkstillande direktoren intygar harmed att bokslutskommunikén
ger en rattvisande 6versikt av Bolagets verksamhet.

Goteborg, den 18 maj 2016
Alzinova AB
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Resultatrikning

2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01
2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31

3 man. 3 man. 12 man.

Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning 1070980 96 032 990 794

Ovriga rérelseintakter 371877 2784 13328
1442 857 98 816 1004 122

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -1169 447 -211 706 -3380373

Personalkostnader -553 265 -150 626 -1 022 863

Rorelseresultat -279 855 -263 516 -3399 114

Resultat frén finansiella poster

Ranteintdkter ) ) 37
Rantekostnader -320 ) -8 193
Resultat efter finansiella poster -280 175 -263 516 -3407 270
Resultat fore skatt -280 175 -263 516 -3407 270
Periodens resultat -280 175 -263 516 -3407 270
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Balansrikning

2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsverksamheten 1075637 611110 2 068 838
Patent 3129151 1223994 1071907

4204788 1835104 3140745
Summa anlaggningstillgangar 4204788 1835104 3140745

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Aktuell skattefordran 5416 5584 8877
Ovriga fordringar 54 845 10089 507 906
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter ) ) 47 226
60 261 15673 564 009
Kassa och bank 17 402 060 597 807 18 495 046
Summa omsattningstillgangar 17 462 321 613 480 19 059 055
SUMMA TILLGANGAR 21667 109 2448584 22 199 800
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (4 312 000 Aktier) 1134056 95 150 1134056
1134056 95 150 1134056
Fritt eget kapital
Overkursfond 24 146 894 3423200 24 146 894
Balanserad vinst eller forlust -4 647 005 -1425673 -1239735
Periodens resultat -280175 -263516 -3407 270
19219714 1734011 19 499 889
Summa eget kapital 20353 770 1829 161 20 633 945
Langfristiga skulder
Ovriga l&ngfristiga skulder 800 000 400 000 770 186
800 000 400 000 770 186
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 178 719 78 433 171714
Ovriga kortfristiga skulder 49 989 7 168 38 456
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 284 631 133 822 585 499
513 339 219423 795 669
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21 667 109 2448 584 22 199 800

Stdllda sdkerheter och ansvarsférbindelser
Stéllda panter och sdkerheter, Foretagsinteckning Inga Inga Inga

Ansvarsférbindelser Inga Inga Inga

ALZINOVA AB E-MAIL info@alzinova.com WEBB www.alzinova.com



alzmova6

Foérandring eget kapital i sammandrag

2016-01-01 - 2016-03-31 Aktiekapital Overkursfond Balanserat resultat Arets resultat

Vid periodens boérjan 1134056 24 146 894 -1239735 -3407 270
Omforing foregaende ars resultat -3407 270 3407 270
Periodens resultat -280175
Vid periodens slut 1134 056 24 146 894 -4 647 005 -280 175
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Kassafl6desanalys i ssmmandrag

201 6-01-o1 2015-01-01 201 5-01-01 2014-04-01

2016-03-31 20M5-03-3 2015-12-31 2014-12-31

a a a a
3 mMan. 3 mam. 12 TTadmk. 12 TTam.

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultzt efter finansiellz poster -2801735 -263 516 -3 407 270 -471 512
Justeringar fir poster som inte ingdr i hassafladet - - - -

-280175 -263 516 -3 407 270 471 512
Kassafldde fran den ldpande verksamheten fire . P
farandringar av rérelsekapital “2ReTs B 2407270 4T
Kaossafldde frén faréndringar i rarelsekapital
Ckning (-} Minskning (+) av rérelsefordringar 303748 13g Boo -408 737 104 god
Gikning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -282330 3070 Bo6 317 138772
Kassafldde frin den lépande verksamheten -58 757 -g3746 -3209 590 715192
Investeringsverksamheten
Férviry avimmateriellz anligeningstillgingar -1 064 043 -0 139 -1415 780 -406 330
Kassafldde frin investeringsverksamheten -1 064 043 110139 -1 415780 -406 330
Finansieringsverksamheten
Myemission [ Teckningsoptioner - 540 DO 22 488 538 1300 500
Upptagna |&n 29 814 - 370186 -
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 29 81g 540 000 22 858 724 1300 500
Periodens kassaflgde -10g92 986 336 115 18233 354 178978
Likvida medel vid periodens bdrjan 18 495 046 261692 261 692 Bz714
Likvida medel vid pericdens slut 17 402 06O 597 8o7 18 495 046 261 692
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