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Alzinova AB bedriver forskning och utveckling av ldkemedel fir behandling av Alzheimers sjukdom - en av

vdra stérsta folksjukdomar mot vilken effektiv behandling saknas. Bolagets patenterade teknologi méjliggér

utveckling av nya terapier med potential att med stor tréffsikerhet angripa de skadliga dmnen som dr
centrala fir sjukdomens uppkomst. Alzinovas fokus dr utveckling av ett vaccin som ett Idngverkande

ldkemedel for behandling och forebyggande av Alzheimers sjukdom. Vaccinet dr under preklinisk utveckling

for forberedande infor studier i mdnniska. Bolaget bedriver dven utveckling inom diagnostik avseende
sjukdomen. Alzinova dr grundat av forskare som verkat vid MIVAC forskningscenter inom Goteborgs

universitet och av GU Ventures AB.
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VD har ordet

2015 har varit ett r med tydliga avstamp mot framtiden for Alzinova. I november genomférdes en publik
nyemission i samband med noteringen pa AktieTorget vilket gav oss méjligheter att intensifiera
utvecklingen av Alzinovas produkter. Marknadsintresset for verksamheten i emissionen var mycket
positivt bdde avseende antal nya aktiedgare och kapital. Det ir mycket glidjande att si minga ville
investera i var utveckling inom Alzheimers sjukdom.

Efter framgangen med den évertecknade emissionen har arbetet tagit full fart med den pre-kliniska
utvecklingen och framst varit fokuserat pd virt vaccin, ALZ-101. Vart tydliga mal ir att kliniska tester p&
ménniskor med vaccinet kan inledas 2018. Vi har startat upp flera parallella spér for att hilla tidsschemat.
Vi har inlett arbetet med att testa vaccinets sdkerhetsprofil, s.k. toxikologiska studier, samt effekter i
djurmodelier. Olika doser jamférs med kontrellgrupper i syfte att pivisa att vaccinet ar sikert. Vi har
framgdngsrikt testat pd nya djurtyper, vilket har stirkt hypotesen att vaccinet ir sikert och effektivt.
Vidare provar vi fram vilka doser man sd smaningom skall anvinda p4 manniskor. Med resultat frin dessa
studier kommer vi att ga vidare med att unders$ka optimal dos av adjuvans (ett imne som stimulerar
immunférsvaret).

Produktion av GLP-material (Good Laboratory Practice) dr i slutskedet. Vi riknar med att detta material
skall ticka behovet for det fortsatta pre-kliniska arbetet. Vi kommer siledes snart att intensifiera det
viktiga formuleringsarbetet och utvecklandet av analytiska metoder, samt inleda tester fér att erhalla
stabilitetsdata for ldkemedlet. Vi har darfor under mars ménad slutit avtal med ett tyskt specialistféretag
for formuleringsarbetet, och ett brittiskt ledande foretag med stor expertis inom peptidbaserade
likemedel och vaccin fir att genomféra stabilitetsstudier. Den hiiga aktivitetsnivan ger oss goda
forutsdttningar att halla var tidsplan. Vi kommer dérfor fortsitta pd den inslagna vigen.

Vi fortsétter ocksa att odla de kontakter som foretaget byggt upp under flera ar. Intresset ar stort. Vi blev
under forra dret inbjudna till ett stort lJdkemedelsbolag for att presentera Alzinovas produkter och var
teknologi. Vi for nu lopande fortsatta diskussioner med dem. Vi utvecklar nya kontakter genom att deltaga
pa ett flertal kongresser under dret. Det kommer vara en blandning av rena vetenskapliga méten och
partneringkongresser. Vi deltog i februari 2016 pd Swiss Scandinavian Bio Business Seminar med sival
pitch som diskussioner med nya kontakter. I borjan av april deltog vi pa Bio Europe Spring. Vi fick da
mojlighet att presentera vdra produkter for flera stora likemedelsbolag, bide sidana vi haft kontakt med
sedan tidigare och nya féretag. Vira méten gav mycket positiva gensvar. Mer specifikt bekriftas insikten
fran det senaste decenniets forskning att Amyloid-f3 spelar en avgérande roll i sjukdomsférloppet, men
framst de ihopklumpade, 16sliga former av amyloid former som benimns Oligomerer. Det r just pa det
omrddet som vira produkter dr unika. Oss veterligen finns det ingen behandling som &r lika specifik mot
sddana oligomerer som Alzinovas.

Ytterligare ett cmride med stort fokus fir oss 4r att fortsitta stiirka vira patent och andra IP-skydd. Det
ir glidjande att patentsituationen tydligt forstirkts under det senaste halvaret. Vi avser att arbeta vidare
med befintliga och nya patentskydd for att sikerstilla att bolaget erhdller alla de affirsmaissiga fordelar
som utvecklingen av vira produkter ger.

Det blir ett spdnnande dr som kommer att innebéra att vi tar flera steg framét for Alzinova. Alzheimers
sjukdom utgdr ett enormt stort och fkande problem fér ménskligheten, Alzinova ligger i framkanten
bland de behandlingsformer som hittills givit mest lovande férhoppningar om en fungerande terapi.

Goteborg, 2016-04-11
Per Wester
VD, Alzinova AB
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Férvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér Alzinova AB avger hirmed arsredovisning for rakenskapsaret
2015.

Alzinova 4r ett publikt aktiebolag.
Sammanfatining

Tolv minader (2015-01-01 - 2015-12-31)
e Nettoomsittningen uppgick till 0 SEK (22 294).
¢ Resultatet efter finansiella poster uppgick till -3 407 270 SEK (-471 512).
¢ Resultatet per aktie uppgick tll -0,79 SEK (-0,11) fore utspadning och -0,61 SEK efter utspidning.
e Soliditeten uppgick till 92,9 % (72,5 %).

Fjirde kvartalet {2015-10-01 - 2015-12-31)
e Nettoomsittningen uppgick till 0 SEK (22 294).
s Resultatet efter finansiella poster uppgick till -2 156 337 SEK (-49 333).
¢  Resultatet per aktie uppgick till -0,50 SEK (-0,01) fore utspidning och -0,38 SEK efter utspidning.

Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 4 312 000 aktier per 2015-12-31.
Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.

Belopp inom parentes: Jdimférande period foéregdende dr.

Med "Bolaget” eller "Alzinova” avses Alzinova AB med organisationsnummer 556861-8168.

Allmiint om verksamheten

Alzinova AB bedriver forskning och utveckling av Jikemedel for behandling av Alzheimers sjukdom - en
av vara stbrsta folksjukdomar mot vilken effektiv behandling saknas. Bolagets patenterade teknologi
mdjliggdr utveckling av nya terapier med potential att med stor traffsikerhet angripa de skadliga &mnen
som dr centrala for sjukdomens uppkomst. Alzinovas fokus ir utveckling av ett vaccin som ett
langverkande ldkemedel fér behandling och forebyggande av Alzheimers sjukdom. Vaccinet ir under
preklinisk utveckling fér férberedande infor studier i manniska. Bolaget bedriver dven utveckling inom
diagnostik avseende sjukdomen. Alzinova ir grundat av forskare som verkat vid MIVAC forskningscenter
inom Géteborgs universitet och av GU Ventures AB.

Framtidsutsikter

Den mycket ansedda medicinska tidskriften The Lancet dedikerade i april 2016 hela numret till Alzheimer
och andra demenssjukdomar (Defeating Alzheimer’s disease and other dementias: a priority for European
science and society). Budskapet ar glasklart till Europas linder att ta problemet pé allvar och avsitta
tillrdckligt med resurser for att hantera det. Enligt denna finns det ca. 33 miljoner patienter med
Alzheimers sjukdom i virlden. Varje ar tillkommer 6,9 miljoner. Kostnaden fir detta uppskattas till ca 570
miljarder USD &rligen. Kanske dnnu mer intressant dr att likemedelskostnaden for Alzheimermediciner
endast utgér ca 6 miljarder USD arligen av den totala kostnaden. Eftersom andra kostnader utgor en si
stor del finns en stor betalningsvilja for nya likemedel som kan minska den totala kostnaden. Idag finns
ingen behandling som kan ge annat &n tllfillig symptomlindring. I artikeln diskuteras det att nya
likemedel som kan ge sjukdomsmodifierande (bromsande eller botande) effekter miste prissittas s att
de inkluderar de mycket omfattande kostnader for omhindertagandet som ir fallet idag, Detta dven om
effekterna endast skulle vara marginella. Sjilvklart 4r det gynnsamt fér Alzinova att befinna sig i denna
miljé.

Den amerikanska patientorganisationen for Alzheimer presenterar rligen faktauppgifter om sjukdomen.
Arets rapport (mars 2016) visar att virdkostnaden &r 2016 kommer att landa p& $236 miljarder enbart i
USA, och om inga likemedel frambringas kommer den att 6ka till $1100 miljarder ir 2050, N3got de
menar kan driva det statliga forsakringssystemet Medicare i konkurs.

&
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Alzinova fortsitter att primirt fokusera p4 utvecklingen av vaccinbehandlingen, ALZ-101. Virt mal ar att
inleda kliniska studier 2018, For att finansiera verksamheten fram till dess finns tillrickligt kapital, under
forutsitining att Teckningsoption 1 som genomfdrs i november 2016 ndr full teckning. Innehavare av
teckningsoptioner av serie TO 1 ager ratt att, for varje teckningsoption, teckna en ny aktie i bolaget till en
kurs om 9,40-12,20 SEK per aktie. Teckningskursen uppgir (inom intervallet) till 70 procent av den
genomsnittliga volymvégda kursen fér aktien enligt AktieTorgets officiella kursstatistik under den period
pa 20 handelsdagar som slutar tvd bankdagar innan nyttjandeperioden pabérjas. Teckningskursen
kommer att offentliggéras dagen innan den férsta dagen i nyttjandeperioden. Teckning med stéd av
teckningsoptioner av serie TO 1 kan dga rum under perioden 4-25 november 2016. Detta ska ske genom
samtidig kontant betalning senast klockan 15.00 den 25 november 2016. Aktier bokas ut tidigast 15 dagar
efter periodens sista dag for teckning av aktier med stdd av teckningsoptioner av serie TO 1.

Bilden visar Alzinovas patenterade ABCC-molekyl

Vi kommer ocksa utvirdera mojligheterna att fortsitta utvecklingen av antikroppen ALZ-201, for diagnos
av Alzheimers sjukdom, efter det att vi erhéllit resultat av pigdende tester. Det finns ocksa mojligheter for
bolaget att sjélva, eller tillsammans med en partner, utveckla antikroppen som terapi. Fokus ligger dock
alltjimt pa det aktiva vaccinet, ALZ-101.

Bolagsstruktur och aktieinnehav

Alzinova har inte ndgra dotterbolag och ingér inte i ndgon koncern. Bolaget har inte heller nigra
aktieinnehav.,

Aktien

Alzinovas aktie noterades pa AktieTorget den 25 november 2015. AktieTorget ir en bifirma till ATS
Finans AB, som &r ett virdepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en
handelsplattform (MTF), vilket inte 4r en reglerad marknad. Per den 31 december 2015 uppgick antalet
aktier i Alzinova till 4 312 000 stycken. Bolaget har ett aktieslag. Aktien ger en (1) rést per aktie. Varje
aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgingar och resultat,

Optionsprogram

Vid extra bolagsstdmma i Alzinova AB ("Alzinova”™) den 21 september 2015 beslutades att genomfora en
riktad emission av teckningsoptioner dll nyckelpersoner och styrelsemedlemmar i bolaget. Emissionen
omfattade hogst 125 000 teckningsoptioner av serie 2015/2018. Teckningsoptionerna féljer Black&Sholes
standard. Teckning dgde rum med avvikelse frin aktieigarnas féretridesritt, med anledning av en 6nskan
om ett gptionsprogram for tilldelning till bolagets nyckelpersoner och styrelsemedlemmar varmed de kan
erbjudas majlighet att ta del av en virdetillvixt i Alzinovas aktie. Detta férvantas leda till att intresset for
bolagets utveckling forstirks och att fortsatt foretagslojalitet under de kommande dren stimuleras.

Finansiell utveckling

Bolaget har under dret i huvudsak investerat i utvecklingen av ALZ-101, ett vaccin mot Alzheimers
sjukdom. Efter emissionen som genomfordes infér noteringen pi Aktietorget, samt riktad emission till
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tidigare aktiedigare tillférdes bolaget under aret 22,3 miljoner kronor. Vid rsskiftet hade bolaget en
kassabehdllning om 18,5 MSEK, Soliditeten vid irets utgdng var 92,2 %.

Visentliga hindelser under 2015

Férstal let
I januari avslutades teckningstiden for en riktad nyemission som tecknades till 640 000 SEK.
Emissionslikviden var avsedd fér utveckling av bolagets IP.

I mars publicerades data i tidskriften "ACS Chemical Biology” (nummer 10(3}, sid 766) som bygger pa
metoder dir Alzinovas ABCC-teknologi anvindes. Teknologin var en férutsdttning fér att kunna hantera
de mycket svarhanterliga Ap-oligomererna. Studien kommenterades ocksa i "Nature Chemical Biology
(volym 11, sid 96)".

I mars presenterade Alzinovas samarbetspartner Petronella Kettunen vid Goteborgs universitet data pa
antikropp ALZ-201 vid 12th International AD/PD Conference. Studien pa zebrafiskar visade att extrakt av
protein fran patienters hjirna, men inte fran friska hjirnor, hindrar inlirning och orsakar celidéd.
Anvindande av antikroppen ALZ-201 skyddade frin den giftiga effekten.

Andra kvartalet

Alzinova faststillde en preklinisk utvecklingsplan tillsammans med en internationellt mycket erfaren
konsultfirma, och avslutade i och med detta sin del av det VINNOVA-stédda Eurostarsprojektet EI7627
AD-AIM den 12 juni.

Den 24 juni hélls ordinarie Arsstimma. I samband med denna valdes Dr. Bjérn Lowenadler in som
ordinarie styrelseledamot.

I juni meddelade VINNOVA att de stodjer Alzinova i programmet "Innovationsprojekt i féretag del 1” med
500,000 kr. Stbdet innebar att bolaget kunde inleda ett projekt for att utvirdera vaccinet (ALZ-101) pien
ny djurtyp dn man tidigare anvint. Endast 113 av 703 sokande erhéll bidrag.

Tredje kvartalet
I juli avslutades en riktad nyemission i syfte att sikerstalla att bolaget skulle kunna hilla uppe tempot i

produktutvecklingen och samtidigt genomfira en notering pa AktieTorget. 59 investerare erhill aktier i
den évertecknade emissionen och bolaget tillfordes 5 miljoner SEK.

I'augusti meddelade EPO (European Patent Organisation) att de hade fér avsikt att godkénna bolagets
anstkan om patent fér ABCC-teknologin.

[ augusti meddelades att bolaget erhéll godkinnande av patent for ABCC-teknologin i Japan,

I september hdlls en extra bolagsstimma dér beslut fattades om riktad emission av aktier samt riktad
emission av Teckningsoptioner (T01) i samband med att notering p4 Aktietorget planerades. I samband
med den extra bolagsstimman valdes ocks Prof. Jan Holmgren och Dr. Clas Malmestrém in i styrelsen.
Vidare beslutades om ett incitamentsprogram till bolagets ledning och styrelse som innebir en maximal
utspddning hésten 2018 med 4,2%. Mer om detta optionsprogram finns beskrivet separat,

I slutet av september meddelade Bolaget att Per Wester anstillts som Verkstillande Direktor. Han kom
fran en anstillning som Verkstillande Direktér och Nordenchef for ett likemedelsbolag. Per har ocksa
suttiti styrelsen for LIF, den forskande likemedelsindustrin.

jdrde kvartalet
I oktober genomférdes bolagspresentationer till potentiella nya aktieiigare. Totalt presenterades bolaget
till ca 2,250 investerare via fysisk nirvaro och webb.

I oktober genomférde Alzinova en emission av units infor notering p4 AktieTorget. Teckningsgraden
uppgick till 213 procent. Genom emissionen tillférdes Alzinova cirka 1,400 nya aktiesigare och 16,7 MSEK
fore emissionskostnader.
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Den 31 oktober avslutade Alzinovas samarbetspartner QPS Austria sin del av det gemensamma
Eurostarsprojektet EI7927 AD-AIM. Resultatet var positivt och ledde till ett utékat samarbete mellan
bolagen som bedrivs utanfér Eurostarssamarbetet.

Den 25 november noterades Alzinovas aktie pd AktieTorget under beteckningen "ALZ". Samtidigt
noterades dven Alzinovas teckningsoption av serie TO 1 pi AktieTorget. Denna betecknas "ALZ TO1”.

I november meddelade EPO att de hade for avsikt att godkénna bolagets ansékan om patent for
antikroppen ALZ-201. Nigot senare, i bérjan av december, erhéll Alzinova det formella godkinnandet for
den andra patentfamiljen, ABCC, av EPO.

Vid arets slut meddelade Alzinovas samarbetspartner inom diagnostik (ett amerikanskt likemedelsbolag)
att den ursprungliga tidsplanen ej kommer att kunna hillas. P4 deras begiiran skickades mer antikroppar
(ALZ-201) sa att de kunde fortsitta arbetet.

Héndelser efter periodens utging

Under januari pdbdrjades valideringen av patent "ABCC” i ett flertal europeiska Linder, till féljd av EPQ-
godkinnandet under november 2015. I mars erhélls patentskydd pa en omfattande marknad med en total
befolkning om ca. 540 miljoner manniskor. De 24 linderna som pd uppdrag av Alzinova nu validerat och
godkiint patentet dr: Belgien, Cypern, Danmark, Finland, Frankrike, Grekland, Irland, Italien, Kroatien,
Lichtenstein, Luxemburg, Malta, Monaco, Nederldnderna, Norge, Polen, Schweiz, Spanien, Storbritannien,
Sverige, Tjeckien, Tyskland, Turkiet och Osterrike

I februari erhdlls formellt godkinnande av patent "ALZ-201” av EPO varpa valideringen av patent "ALZ-
201" i ett flertal europeiska linder pabdrjades.

I februari erholls slutgiltig utbetalning av VGR (Vistra Gotalandsregionen) villkorslan del 2.

I mars slutfordes ett framgdngsrikt Vinnovastétt projekt som syftade till att préva olika doser av vaccinet
ALZ-101 pa ett nytt djurslag och via ett nytt administrationssitt. Projektet pavisade att det valda
djurslaget och det nya administrationssittet bada dr limpliga och att vaccinets sikerhetsprofil 4r god.

I'mars blev Alzinova registrerat som SME (Micre, Small or Medium-Sized Enterprise) vilket kommer ge
okade mdjligheter att erhalla bidragspengar frin EU som hanteras genom EMA (European Medicines
Agency/Europeiska Likemedelsverket).

I'mars forlangdes avtalet med det likemedelsbolag som utviirderar vir antikropp ALZ-201, till september
2016. Bolaget skrev ocksa kontrakt med ett tyskt specialistféretag fér formulerings- och
processutveckling av likemedelsprodukten, samt med ett brittiskt ledande foretag for stabilitetsstudier av
lakemedelssubstansen.

Arsstimma

Arsstimma i Bolaget kommer att hillas den 18 maj, 2016 kl. 14:00 pa Vasaparken 1,
Universitetsbyggnaden, Goteborg. Kallelse till drsstimman kommer att ske via Post & Inrikes Tidningar
samt Bolagets hemsida.

Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i Alzinova. Det dr darfér av stor vikt att
beakta relevanta risker vid sidan av bolagets tillvixtmajligheter. Dessa risker beskrivs utan inbérdes
ordning och utan ansprak p att vara heltickande i bolagets prospekt utgivet i samband med
listningsemissionen i november 2015.
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Kommande finansiella rapporter

Deldrsrapport 1, 2016 2016-05-18
Halvarsrapport, 2016 2016-08-29
Deldrsrapport 3, 2016 2016-11-28
Bokslutskommuniké, 2016 2017-02-24

Styrelsen och verkstillande direktoren intygar hirmed att Arsredovisningen ger en rittvisande oversikt
av bolagets verksamhet.

Géteborg, den 11 april 2016
Alzinova AB
Styrelsen och verkstillande direktéren

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stéllning

Belopp i kr
2013-42-31 20112-12-31
Nettoomsétining * 22 294 17 167 -
Resultat efter finansiella poster -3407 270 -471512 -335 728 -618 433
Balansomslutning 22 199 800 2141930 1451714 1117199
Antal anstillda 2 1 1 1
Soliditet % 92,9 72,5 49,9 85

Forslag till disposition av féretagets vinst eller forlust
Styrelsen och verkstillande direktoren féreslar att till forfogande stiende vinstmedel,
kronor 19 499 889, disponeras enligt foljande;

Belopp i kr
Balanseras i ny rikning 19 499 889
Summa 19 499 889

Vad betréffar foretagets resultat och stillning i 6vrigt, hinvisas till efterféljande resultat- och
balansrikningar med tillhérande noter.



Resultatrdkning

Belopp i kr

Nettoomséttning
Aktiverat arbete for egen rakning
(vriga rérelseintikter

Rérelsens kostnader
(Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Riirelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Rénteintikter

Rintekostnader

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

Alzinova AB
556861-8168

2015101

St 5-12-31

990 794
13 328
1004122

-3380373
-1022 863
-3399114

37
-8193
-3 407 270

-3 407 270

-3 407 270

22 294
413 584
518 456
954 334

-766 834
-647 051
-459 551

298
-12 259
-471 512

-471 512

-471512
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Balansrikning
Gelopp i hy 2015-12-51 20114-12:31
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital - 100 000
Anléiggningstillgingar
Immateriella anldggningstiligdngar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 6 2068838 1153 605
Patent 7 1071907 571 360
3140745 1724965
Summa anldggningstillgingar 3140745 1724965
Omsittningstillgingar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - 22294
Aktuell skattefordran 8877 3415
Ovriga fordringar 507 906 24 628
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 47 226 4936
564 009 55273
Kassa och bank 18 495 046 261692
Summa omsattningstillgingar 19059 055 316 965
SUMMA TILLGANGAR 22199 80O 2141930
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 8
Bundet eget kapital
Aktiekapital (4 312 000 aktier) 1134 056 88 750
Nyemission under registrering - 1000
1134 056 89750
Fritt eget kapital
Nyemission under registrering - 99 000
Overkursfond 24 146 894 2789 600
Balanserad vinst eller forlust -1239735 <954 160
Arets resultat -3 407 270 -471 512
19 499 889 1462928
Summa eget kapital 20633945 1552 678
Ldngfristiga skulder g
Ovriga lingfristiga skulder 770 186 400 000
770 186 400 000
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 171714 46 530
Ovriga skulder 38456 16 754
Upplupna kostmader och foruthetalda intidkter 585 499 125968
795 669 189 252
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 22199 800 2141930
Stillda sikerheter och ansvarsfirbindelser
2015-12-31 2014-12-31
Stillda sikerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga

A,
b
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Kassaflédesanalys

2015411 -01-

2T (1T

Nat 2{115-12-31

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -3 407 270
Justeringar for poster som inte ingdr i -
kassaflédet

-3 407 270
Kassaflode frin den lépande -3407 270
verksamheten fore

forindringar av rorelsekapital

Kassafldde frdn fordndringar i

rarelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av -408 737
rorelsefordringar

Okning(+}/Minskning (-} av 606 417
rorelseskulder

Kassafléde frian den lopande -3 209590
verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvérv av immateriella -1415 780
anlidggningstillgdngar

Kassafléde frin -1 415 780

investeringsverksamheten

Finansieringsverksamhet

Nyemission / Teckningsoptioner 22488538
Upptagna lan 370186
Kassafldde frin 22 858724

finansieringsverksamheten

Arets kassafléde 18233 354
Likvida medel vid drets borjan 261692
Likvida medel vid drets slut 18495 046

201 4-12-31

-471 512

-471 512

-471512

-104 908

-138772

-715192

-406 330

-406 330

1300 500

1300500

178978
82714

261692
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges.

Allmdnna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprittats i enlighet med 4rsredovisningslagen och Bokforingsnimndens allmanna rid BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Vérderingsprinciper mm
Tillgingar, avséttningar och skulder har virderats utifrin anskaffningsvirden om inget annat anges nedan.

Immateriella anliggningstillgdngar

Utgifter for forskning och utveckling

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillimpas aktiveringsmodellen. Det innebir att utgifter som uppkommit
under utvecklingsfasen redovisas som tillgdng nir samtliga nedanstiende férutsitimingar ar uppfyllda:

- Det ar tekniskt mojligt att firdigstilla den immateriella anldggningstillgingen s3 att den kan anvindas eller siljas.

- Avsikten ir att firdigstilla den immateriella anldggningstillgingen och att anvénda eller silja den.

- Forutsdtiningar finns for att anvinda eller silja den immateriella anliggningstillgingen.

- Det &r sannolikt att den immateriella anliggningstillgingen kommer att generera framtida ekonomiska firdelar.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och fér att
anvinda eller sdlja den immateriella anldggningstillgingen.

- De utgifter som ar hénforliga till den immateriella anliggningstillgdngen kan berdknas pé ett tillforlitligt sétt.

Ovriga immateriella anldggningstillgéngar
Ovriga immateriella tillgingar som forvirvats av foretaget dr redovisade till anskaffningsvirde minus ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart dver tillgdngens berdknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som kostnad i
resultatrdkningen. Inga avskrivningar har gjorts under dret, Avskrivningar kommer att ske nér produkterna
kommersialiseras.

Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas som tillgdng i balansrakningen nér de pd basis av tillginglig information ir
sannolikt att den framtida ekonomiska nyttan som ir férknippad med innehavet tillfaller foretaget och att
anskaffningsvirdet for tillgAngen kan berdknas pd ett tillforlitligt sitt.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter liggs till anskaffningsvirdet till den del tillgdngens prestanda forbittras i férhallande till den
niva som géllde di den ursprungligen anskaffades. Alla andra tillkommande utgifter redovisas som kostnad i den
period de uppkommer.

Avskrivningar
Avskrivning sker linjart dver tillgdngens beriknade nyttjandeperiod eftersom det iterspeglar den férvintade
forbrukningen av tillgingens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivningen redovisas som kostnad i

resultatrdkningen.
Materiella ankiggningstillgdngar % per dr
Inventarier, verktyg och installationer 20

Nedsiariviningar - materiella och immateriella anldggningstillgdngar
Vid varje balansdag bedéms om det finns nagen indikation pi att en tillgings virde ir ligre in dess redovisade virde.
Om en sddan indikation finns, beriknas tillgdngens dtervinningsvirde.

Atervinningsvirdet ar det hogsta av verkligt virde med avdrag for férsiljningskostnader och nyttjandevirde. Vid &
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berdkning av nyttjandevdrdet berdknas nuvirdet av de framtida kassafléden som tillgingen vintas ge upphov till i
den lépande verksamheten samt nir den avyttras eller utrangeras. Den diskonteringsrinta som anvinds ir fore skatt
och dterspeglar marknadsmissiga bedémningar av pengars tidsvirde och de risker som avser tillgdngen. En tidigare
nedskrivning dterfors endast om de skil som 1ig till grund for berikningen av dtervinningsvirdet vid den senaste
nedskrivningen har forindrats.

Fordringar
Fordringar upptas till det belopp som efter individuell prévning berdknas bli betalt.

Intikter

Som inkomst redovisar bolaget det verkliga virdet av vad som erhéllits eller kommer att erhillas. Inkomsten
intdktfors ndr densamma kan berdknas pa ett tillforlitligt sitt, det dr sannolikt att de ekonomiska férdelar som bolaget
ska f3 av transaktionen kommer att tilifalla bolaget, och de utgifter som uppkommit eller som fiérvéintas uppkomma
till foljd av transaktionen kan berdknas pi ett tillforlitligt satt.

Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte ar férenat med krav pd framtida prestation redovisas som intikt nér villkoren for att fa
uppdraget uppfyllts.

Ett offentligt bidrag som &r forenat med krav pd framtida prestation redovisas som intikt nir prestationen utférs. Har
bidraget tagits emot innan villkoren for att redovisa det som intikt har uppfyllts, redovisas bidraget som skuld.

Ett offentligt bidrag som hinfér sig till férvarv av en anldggningstillging redovisas som minskning av tillgdngens
anskaffningsvirde.

Not 2 Ovriga rirelseintikter

2015-01-01- 2014-01-01-
2015-12-31 2014-12-31
Bidrag VINNOVA 7593 518 456
Valutakursvinst 5735 .
Summa 13328 518456
Not 3 Anstillda och personalkostnader
Medelantalet anstillda
2015-01-01- 2014-01-01-
2015-12-31 2014-12-31
Man 2 1
Kvinnor . -
Totalt A 1
Léner, andra ersdtiningar och sociala kostmader
2015-01-01- 2014-01-01-
2015-12-31 2014-12-31
Styrelse och VD 263 597 28450
{vriga anstillda 474712 448722
Summa 738 309 477172
Sociala kostnader 219 309 142 477
(varav pensionskostnader) 1} 30126 29 268

1) Av foretagets pensionskostnader avser 10 955 (0) foretagets ledning som bestir av 2 (1) personer,

&



Not 4 Operationell leasing - leasetagare

Lokalhyra

Kommande &rs lokalhyreskostnader berdknas uppg3 till 30 000 kr drligen.

Not 5 Skatt pd drets resultat

Periodens skattekostnad

Totalt outnyttjade skattemdssiga underskottsavdrag uppgar till 4 809 168 kr.

Not 6 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Ackumulerade anskaffningsvdrden
-Vid drets bérjan

-Arets aktiveringar
-Bidragsfinansierad aktivering

Redovisat virde vid drets slut

Alzinova AB
556861-8168

2015-01-01-
2015-12-31

27500

27 500

2015-01-01-
2015-12-31

2015-12-31

1601138
990 794
-523 094

2068838

2014-01-01-
2014-12-31

46 735

46 735

2014-01-01-
2014-12-31

2014-12-31

1187 554
413584
-447 533

1153 605

Anskaffningsvardet har minskat med ett offentligt bidrag frin VINNOVA pi 240 741 kr (2013), 206 792 kr (2014) och

75 561 (2015).

Not 7 Patent

Ackumulerade anskaffningsvéirden
-Vid drets bérjan
-Nyanskaffningar

-Bidragsfinansierade patentkostnader

Redovisat viirde vid drets slut

2015-12-31

651 360
550 692
-130 145

1071907

2014-12-31

451822
199538
-80 000

571 360

Anskaffningsvirdet har minskat med ett offentligt bidrag frin Innovationsbron pd 80 000 kr som erhélls 2013 samt
ett offentligt bidrag pa 50 145 kr frdn VINNOVA som erhélls 2015.

Not 8 Eget kapital

Vid drets bérjan

Nyemission

Fondemission

Registrering av emission
Teckningsoptioner

Omforing av firegiende irs resultat
Arets resultat

Vid drets slut

Alitie-
kapital

88 750
638 967
405 339

1000

1134 056

Nyemission
under reg.

100 000

-100 000

Overkurs-
fond

2789600
21663 633
-405 339
99 000

24146 894

Balanserat
resultat

-954 161

185938
-471 512

-1239735

Arets
resultat

-471512

471512
-3 407 270
-3 407 270 &
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Bolagets VD och Styrelse erbjfids férvirv av teckningsoptioner under 2015 (Serie 2015/2018), som en del i ett
Incitamentsprogram. Sex personer i bolagets ledning valde att forviirva teckningsoptioner, Totalt emitterades 106
250 stycken teckningseptioner berittigande till teckning av 106 250 nya aktier. Teckningsoptionerna fr utnyttjas
under perioden 2018-10-22-2018-11-09 for teckning av nyemitterade aktier { bolaget. Teckningsoptionerna skall
dock kunha utnyttjas vid en tidigare tidpunkt till f6ljd av fuston, tvAngsinldsen av aktier eller likyidation.

Yterligare 1 186 000 teckningsoptioner emitterades (Serie TO1) berittigande till teckning av 1 186 000 aktier.
Erbjudandet om att forviirva teckningsoptioner riktades till allménheten. Teclningsoptionerna erhélls vederlagsfritt i
samband med kBp av aktier | bolaget. Teckningsoptionerna fr utnyttjas under perioden 2016-11-04-2016-11-25 for
teckning av nyemitterade aktier i bolaget.

Not9 Ovriga skulder till kreditinstitut, ngfristiga

2015-12-31 2014-12-31
Vistra Gétalandsregionen 770186 400000
770 186 400 000

Linet &r ett villkorslan och amorteringsplan @Breligger ef, Aterbetalningsskyldighet av Mnet uppstir | samband med
exploatering av projekt. Lingivaren kan dven avskriva lnet om resultat for vilket inansiering solds ej uppnitts,

Not 10 Nyckeltalsdefinitioner

Balansomslutning: Totala tilgingar
Soliditet: Totalt eget lkapital / Totala tllgingar
Underskrifter

Géteborg 2016-04-11
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Vir revisionsberittelse har lamnats den ‘%} - ib
Ernst & Yoyng AB

Au iserad gevisor
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Building a better
working world

Revisionsberdtielse
Till rsstdmman i Alzinova AB, org.nr 556861-8168

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Alzinova AB
fér rakenskapsaret 2015-01-01 - 2015-12-31.

Det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret for att upprétta en arsredovisning som ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och f&r den
interna kontroli som styrelsen och verkstiliande direktsren
beddmer &r nédvindig for att uppritta en arsredovisning
som Inte innehaller vdsentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa cegentligheter eller p3 fel.

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen p& grund-
val av var revision. Vi har utfért revisionen enligt
international Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder krdver att vi foljer yrkesetiska
krav samt planerar och utfér revisionen fér att uppnd rimlig
sdkerhet att drsredovisningen inte innehaller vdsentliga fel-
aktigheter.

En revision innefattar att genom olika tgérder inhidmta
revisionsbevis om belopp och annan information i 3rs-
redovisningen. Revisorn véljer vilka &tgirder som ska
utfoéras, bland annat genom att beddma riskerna fér
vasentliga felaktigheter i drsredovisningen, vare sig dessa
berar pd oegentligheter eller pd fel. Vid denna riskbedém-
ning beaktar revisorn de delar av den interna kontrolfen som
ar relevanta f&r hur bolaget upprattar drsredovisningen for
att ge en rattvisande bild i syfte att utforma gransknings-
atgérder som &r &ndamalsenliga med hénsyn till omsténdig-
heterna, men inte i syfte att géra ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision
innefattar ocksd en utvardering av &ndamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvénts och av rimligheten i
styrelsens och verkstéllande direktérens uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvirdering av den dvergripande
presentationen i arsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga
och &ndamalseniiga som grund f&r vara uttalanden.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprittats |
enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
vdsentiiga avseenden rattvisande bild av Alzinova ABs
finansiella stalining per den 31 december 2015 och av d
finansiella resultat och kassaflsden fér dret enligt ars-
redovisningslagen. Férvaltningsberattelsen &r férenlig med
arsredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker darfér att 8rsstdmman faststiller resultat-
rakningen och balansrakningen.

Utéver var revision av drsredovisningen har vi dven utfért en
revision av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller fdrlust samt styrelsens och verkstillande
direktdrens forvaltning f&r Alzinova AB f&r rakenskaps3ret
2015-01-01 - 2015-12-31.

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget til
dispositioner betréffande bolagets vinst eller fériust, och det
dr styrelsen och verkstédllande direktGren som har ansvaret
for férvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Vart ansvar &r att med rimlig sdkerhet uttala oss om
forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust och om férvaltningen p& grundval av var revision. Vi
har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige,

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller fériust har vi
granskat om fdrslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi
utéver var revision av &rsredovisningen granskat vdsentliga
beslut, dtgérder och fdrhallanden i bolaget for att kunna
beddma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direkttren ar ersdttningsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktéren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolags-
lagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh&mtat r tillrdckliga
och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Vi tillstyrker att 3rsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
iedaméter och verkstdilande direktdren ansvarsfrinet fér
rékenskapséret.

Géteborg den 11 april 2016

Ernst & Young AB

Stefgn Kylebatck
Auktariserad revisor




