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KVARTALSRAPPORT

PERIOD JAN-MARS 2011 I KORTHET:

e Omséttningen under perioden blev 40.885 tkr (fg ar 35 526 tkr)
e Rorelseresultatet uppgar till 1765 tkr (fg ar 2 463 tkr)

e Resultatet efter schablonskatt fér kvarvarande verksamhet 875
tkr (f.g. ar 1 504 tkr)

® Resultatet per aktie efter skatt for kvarvarande verksamhet for
perioden ar 0:08 kr (f.g. ar 0:14 kr).

e Eget kapital per aktie 2,45 kr (fg ar 2,37 kr)
o Kassalikviditet 106% (fg ar 131%)
e Soliditeten ar 31% (fg ar 27%).

MAHLER INTERNATIONAL AB

Bolaget bestar av moderbolaget Mahler International AB och dot-
terbolagen AB Méhler & Séner samt Drivex forséljning AB vilka
bada ar ledande tillverkare av utrustningar fér underhall och skot-
sel av gator, végar, jarnvagar och flygplatser samt utrustning for
entreprenadmaskiner. [dag bedrivs all verksamhet i AB Mahler och
Soner.

Arsstamman som holls den 9 maj beslutade att bolaget skall avno-
teras fran Aktietorget.

Bolaget &r nu pa observationslistan efter att engcon holding ab
har meddelat att de kommer att Idmna ett bud pa samtliga aktier
enligt budpliktsreglerna. Erbjudandet innebéar en premie om 19,4
procent, samt en premie om 18,7 procent jamfoért med den vo-
lymviktade genomsnittskursen pa Aktietorget under de sista tio
handelsdagarna fére offentliggérandet av erbjudandet. Budet &r
pa 3.50 kr/aktie. Acceptperioden beréknas preliminért att inledas
den 9 juni 2011 och avslutas den 7 juli 2011.

Budet &r 43% hogre an substansvarde.

Styrelsen i Mahlers har beslutat sig for att ta fram en fairmess opini-

on som stod fér aktiedgarna i fragan om accept av engcon holding
ab:s budpliktserbjudande.

PRODUKTER OCH PRODUKTION

Produktsortimentet bestar av tva varumarken:
- "Mahler”: vagunderhallsutrustning for lastbilar och vaghyvel.

- "Drivex": hanterings och vintervaghallningsutrustning for hjul-
lastare och traktorer.

Koncernen har ett mycket starkt produktsortiment till sina kunder.
All detaljtillverkning sker idag hos specialiserade legotillverkare.
Detta ger produktionsbolagen stdrre leveranskapacitet under be-
gransad tid pa aret samt sdnker kapitalbindningen.

MARKNAD OCH FORSALJNING

All férséljning till huvudmarknaderna sker genom de separata
séljbolagen Engcon Sweden AB (Sverige), Engcon Finland OY
(Finland), Uddeholm AS (Norge) samt den séljorganisation som
ar gemensam med Engcon Nordic. Séljbolagen har tillsammans
med Engcon’s produkter i stort satt samma kunder och &r med
det Nordens stoérsta och mesta kompletta leverantér inom sitt pro-
duktomrade.

Forsta manaden i kvartalet inleds med en omséttning som ligger
dver vad som var férvantat, under andra och tredje manaden i
kvartalet s& gar omsattningen ner vilket gor att vi i slutet av kvarta-
let landar pa den for forsta kvartalet férvantade omsattningsnivan.
Anledningen till den starka inledningen &r att den kraftfulla vintern
som radde i slutet av 2010 haller i sig &ven en bit in pa 2011. For-
sta kvartalet ger ett svagt positivt resultat dock e sa positivt som
férvantat och detta pagrund av 6kade stalpriser samt en 6kad kon-
kurrens pa marknaden. Med tanke pa hur férséljningssdsongen ser
ut fér bolagets produkter sa ligger historiskt en stor del av bola-
gets arsomsattning pa sista kvartalet och effekten av detta syns i
resultatet forst mot slutet av aret.

Den atgérd som beslutades om i slutet av 2010 som innebar en
sammanslagning av produktionsenheterna Edsbyn och Rosson till
en enhet i Rosson har under forsta kvartalet 2011 bérjat verkstal-
las. Planen &r att hela atgérdsprogrammet skall vara klart senast
31 maj 2011. Det innebér att férst under andra halvaret kommer
effekten av det.

Sammantaget sa gor de atgarder som redan &r genomférda och
de som nu genomfdrs att bolaget kan fortsatta den satsning som
nu gors pa marknader utanfoér Sverige och satsa vidare pa att
marknadsanpassa produktsortimentet mot de nya marknaderna.
Senaste aret visade pa en starkare konkurrens pa bolagets produk-
ter i Sverige. Det méter bolaget genom att satsa pa 6kad produkt-
utveckling for att minska tillverkningskostnader men aven genom
en anpassning av produktportféljen mot den Svenska marknaden.

INVESTERINGAR

Inga vésentliga investeringar gjorda.

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH KOMMANDE

RAPPORTER

Redovisningsprinciper enligt IFRS/IAS tillampas. Denna rapport
har inte varit féremal fér granskning av bolagens revisorer.

Rapporten for kvartal 2 avldmnas den 27 augusti 2011.
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Styrelsen bestar av

Lars-Géran Stenberg nyvald pa stdmman den 9 maj 2011, Monica
Engstrom, Hakan Gunnarsson, Eva Stjernstrom (ordf) och Anders
Lovgren.

Verkstallande direktor i bolaget ar Hans Hanses, som kan kontak-
tas for ytterligare information.

Agande fér insynspersoner/stérre aktiedigare
Antalet aktier i bolaget uppgar idag till 10 997 995 st.

Engcon Holding AB 6680017 st. (60,7 %)
Drivex Mekaniska AB 1438139st. (13,1 %)
Per Stjernstrom 666 214 st. (6,1 %)
Anna Stjernstréom 300900st. (2,7 %)
Eva Stjernstrom 300900 st. (2,7 %)
Anders Lévgren 100000 st. (0,9 %)
Ovriga 1511825st. (13,7 %)
LIKVIDITET I BOLAGET

Kassalikviditeten ar 106% (fg ar 131%). De sdsongsméssiga varia-
tionerna i likviditetsflodet balanseras med sdsongskrediter fran
foretagets bank.

Stromsund 2011-05-19
Hans Hanses

Verkstallande direktor
Telefon 073 060 7175
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KONCERNRESULTATRAKNING

Belopp, TSEK 2011 2010 2010
Jan-Mars Jan-Mars Jan-Dec

Rérelsens intdkter mm

Nettoomsattning 40 620 35310 143 181
Foréandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor -11 926
Ovriga rérelseintakter 265 216 868
Summa intdkter mm 40 885 35526 132123

Rérelsens kostnader

Komponenter och varor fér montering -30768 -23312 -86773
Ovriga externa kostnader -4.202 -5319 -19786
Personalkostnader -3916 -3439 -16 089
Av- och nedskrivningar av materiella och

ovr. immateriella anldggningstillgangar -234 -596 -1 664
Ovriga rérelsekostnader -397 -4 489
Summa rérelsens kostnader -39 120 -33 063 -128 801
Rorelseresultat 1765 2 463 3322
Finansiella intakter 3 135 121
Finansiella kostnader -581 -476 -2 009
Resultat efter finansiella poster 1187 2122 1434
Resultat fére skatt 1187 2122 1434
Schablonskatt -312 -618 147
Resultat fran kvarvarande verksamhet 875 1504 1581
Resultat fran avvecklad verksamhet 0 1659 1659
Periodens resultat 875 3163 3240
Summa Ovrigt totalresultat for aret netto efter skatt 0 0 0
Summa totalresultat fér aret 875 3163 3 240
Arets resultat hanforligt till aktiesgare i moderbolaget 875 3163 3240
Arets totalresultat hanforligt till aktiedgare i moderbolaget 875 3163 3240
Resultat per aktie 0,08 0,29 0,29

Antal aktier, tusental 10 998 10998 10 998




DELARSRAPPORT FRAN MAHLER INTERNATIONAL AB, 556213-8353

KONCERNBALANSRAKNING

Belopp, TSEK 2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar

Varumarken 510 870 600
Goodwill 11426 11426 11426
Summa anléggningstillgangar 11 936 12 296 12 026
Materiella anlaggningstilgangar

Byggnader och mark 3583 13141 3630
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 709 1665 735
Inventarier, verktyg och installationer 761 1488 725
Summa materiella anlaggningstilgangar 5053 16 294 5090

Finansiella anlaggningstillgangar

Ovriga l&ngfristiga vardepappersinnehav 85 85 85
Summa finansiella anldggningstillgangar 85 85 85
Summa anléggningstillgangar 17 074 28 675 17 201

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager mm

Komponenter och varor fér montering 30 921 34 223 30984
Varor under tillverkning 333 726 333
Fardigar varor och handelsvaror 1232 3558 967
Summa varulager mm 32486 38 507 32 284
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 4010 8217 2831
Kundfordringar mot koncernféretag 17 231 18 654 35024
Skattefordringar 1046 516 1028
Ovriga kortfristiga fordringar 12 087 383 6405
Forutbet. kostnader o uppl. Intékter 226 535 572
Summa kortfristiga fordringar 34 600 28 305 45 860
Kassa och bank 3678 1714 2654
Tillgangar som innehavs till férséljning 225
Summa omséttningstillgangar 70 764 68 526 81 023

Summa tillgangar 87 838 97 201 98 224
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KONCERNBALANSRAKNING

Belopp, TSEK 2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Eget kapital

Aktiekapital 17 455 17 455 17 455
Balanserad resultat 8 955 5403 5403
Arets resultat 875 3163 3240
Summa eget kapital 27 285 26 021 26 098
Langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld 2595 2993 2 595
Avséattningar 0 757 0
Skulder till kreditinstitut 21 881 44 492 30 663
Summa langfristiga skulder 24 476 48 242 33 258

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 11400 4 800 13475
Leverantdrskulder 14 308 12 062 17 857
Skatteskulder 191 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 6224 1787 1961
Ovriga kortfristiga skulder mot koncernféretag 0 0 3183
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 3954 4 289 2392
Summa kortfristiga skulder 36 077 22 938 38 868

Summa skulder och eget kapital 87 838 97 201 98 224




