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kva r ta l s r a p p o r t 

period jan-mars 2011 i korthet:

•  Omsättningen under perioden blev 40.885 tkr (fg år 35 526 tkr)

•  Rörelseresultatet uppgår till 1765 tkr (fg år 2 463 tkr)

•   Resultatet efter schablonskatt  för kvarvarande verksamhet 875 
tkr (f.g. år 1 504 tkr)

•   Resultatet per aktie efter skatt  för kvarvarande verksamhet  för 
perioden är 0:08 kr (f.g. år 0:14 kr). 

•  Eget kapital per aktie 2,45 kr (fg år 2,37 kr)

•  Kassalikviditet 106% (fg år 131%)

•  Soliditeten är 31% (fg år 27%).

mähler international aB
Bolaget består av moderbolaget Mähler International AB och dot-
terbolagen  AB  Mähler  &  Söner  samt  Drivex  försäljning  AB  vilka 
båda är ledande tillverkare av utrustningar för underhåll och sköt-
sel av gator,  vägar,  järnvägar och flygplatser  samt utrustning  för 
entreprenadmaskiner. Idag bedrivs all verksamhet i AB Mähler och 
Söner. 

Årsstämman som hölls den 9 maj beslutade att bolaget skall avno-
teras från Aktietorget.

Bolaget är nu på observationslistan efter att engcon holding ab 
har meddelat att de kommer att lämna ett bud på samtliga aktier 
enligt budpliktsreglerna. Erbjudandet innebär en premie om 19,4 
procent,  samt  en  premie  om  18,7  procent  jämfört  med  den  vo-
lymviktade  genomsnittskursen  på  Aktietorget  under  de  sista  tio 
handelsdagarna före offentliggörandet av erbjudandet. Budet är 
på 3.50 kr/aktie. Acceptperioden beräknas preliminärt att inledas 
den 9 juni 2011 och avslutas den 7 juli 2011.

Budet är 43% högre än substansvärde.

Styrelsen i Mählers har beslutat sig för att ta fram en fairness opini-
on som stöd för aktieägarna i frågan om accept av engcon holding 
ab:s budpliktserbjudande.

produkter och produktion
Produktsortimentet består av två varumärken:

-  ”Mähler”: vägunderhållsutrustning för lastbilar och väghyvel.

-   ”Drivex”:  hanterings  och  vinterväghållningsutrustning  för  hjul-
lastare och traktorer. 

Koncernen har ett mycket starkt produktsortiment till sina kunder. 
All detaljtillverkning sker  idag hos  specialiserade  legotillverkare. 
Detta ger produktionsbolagen större leveranskapacitet under be-
gränsad tid på året samt sänker kapitalbindningen.

marknad och försäljning
All  försäljning  till  huvudmarknaderna  sker  genom  de  separata 
säljbolagen  Engcon  Sweden  AB  (Sverige),  Engcon  Finland  OY 
(Finland),  Uddeholm  AS  (Norge)  samt  den  säljorganisation  som 
är gemensam med Engcon Nordic. Säljbolagen har  tillsammans 
med  Engcon´s  produkter  i  stort  sätt  samma  kunder  och  är  med 
det Nordens största och mesta kompletta leverantör inom sitt pro-
duktområde. 

Första månaden i kvartalet inleds med en omsättning som ligger 
över  vad  som  var  förväntat,  under  andra  och  tredje  månaden  i 
kvartalet så går omsättningen ner vilket gör att vi i slutet av kvarta-
let landar på den för första kvartalet förväntade omsättningsnivån. 
Anledningen till den starka inledningen är att den kraftfulla vintern 
som rådde i slutet av 2010 håller i sig även en bit in på 2011. För-
sta kvartalet ger ett svagt positivt resultat dock ej så positivt som 
förväntat och detta pågrund av ökade stålpriser samt en ökad kon-
kurrens på marknaden. Med tanke på hur försäljningssäsongen ser 
ut för bolagets produkter så ligger historiskt en stor del av bola-
gets årsomsättning på sista kvartalet och effekten av detta syns i 
resultatet först mot slutet av året. 

Den åtgärd som beslutades om i slutet av 2010 som innebär en 
sammanslagning av produktionsenheterna Edsbyn och Rossön till 
en enhet i Rossön har under första kvartalet 2011 börjat verkstäl-
las. Planen är att hela åtgärdsprogrammet skall vara klart senast 
31 maj 2011. Det  innebär att  först under andra halvåret kommer 
effekten av det. 

Sammantaget så gör de åtgärder som redan är genomförda och 
de som nu genomförs att bolaget kan fortsätta den satsning som 
nu  görs  på  marknader  utanför  Sverige  och  satsa  vidare  på  att 
marknadsanpassa produktsortimentet mot de nya marknaderna. 
Senaste året visade på en starkare konkurrens på bolagets produk-
ter i Sverige. Det möter bolaget genom att satsa på ökad produkt-
utveckling för att minska tillverkningskostnader men även genom 
en anpassning av produktportföljen mot den Svenska marknaden. 

investeringar
Inga väsentliga investeringar gjorda.

redovisningsprinciper och kommande 
rapporter
Redovisningsprinciper  enligt  IFRS/IAS  tillämpas.  Denna  rapport 
har inte varit föremål för granskning av bolagens revisorer.

Rapporten för kvartal 2 avlämnas den 27 augusti 2011.
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styrelsen består av
Lars-Göran Stenberg nyvald på stämman den 9 maj 2011, Monica 
Engström, Håkan Gunnarsson, Eva Stjernström (ordf) och Anders 
Lövgren.

Verkställande direktör i bolaget är Hans Hanses, som kan kontak-
tas för ytterligare information. 

ägande för insynspersoner/större aktieägare
Antalet aktier i bolaget uppgår idag till 10 997 995 st.

Engcon Holding AB  6 680 017 st.  (60,7 %)

Drivex Mekaniska AB  1 438 139 st.  (13,1 %)

Per Stjernström  666 214 st.  ( 6,1 %)

Anna Stjernström  300 900 st.  ( 2,7 %)

Eva Stjernström  300 900 st.  ( 2,7 %)

Anders Lövgren  100 000 st.  ( 0,9 %)

Övriga  1 511 825 st.  (13,7 %)

likviditet i Bolaget
Kassalikviditeten är 106% (fg år 131%). De säsongsmässiga varia-
tionerna  i  likviditetsflödet  balanseras  med  säsongskrediter  från 
företagets bank. 

Strömsund 2011-05-19

Hans Hanses
Verkställande direktör
Telefon 073 060 7175



Belopp, TSEK	 2011	 2010	 2010
	 Jan–Mars	 Jan–Mars	 Jan–Dec
     
Rörelsens	intäkter	mm	 	 	
Nettoomsättning  40 620  35 310  143 181
Förändring av lager av produkter i arbete och färdiga varor      -11 926
Övriga rörelseintäkter  265  216  868

Summa	intäkter	mm	 40	885	 35	526	 132	123

Rörelsens	kostnader
Komponenter och varor för montering  -30 768  -23 312  -86 773
Övriga externa kostnader  -4 202  -5 319  -19 786
Personalkostnader  -3 916  -3 439  -16 089
Av- och nedskrivningar av materiella och 
övr. immateriella anläggningstillgångar  -234  -596  -1 664
Övriga rörelsekostnader    -397  -4 489

Summa	rörelsens	kostnader	 -39	120	 -33	063	 -128	801

Rörelseresultat	 1	765	 2	463	 3	322
       
 
Finansiella intäkter  3  135  121
Finansiella kostnader  -581  -476  -2 009

Resultat	efter	finansiella	poster	 1	187	 2	122	 1	434
       
 
Resultat	före	skatt	 1	187	 2	122	 1	434
Schablonskatt  -312  -618  147
Resultat från kvarvarande verksamhet  875  1 504  1 581
Resultat från avvecklad verksamhet  0  1 659  1 659

Periodens	resultat	 875	 3	163	 3	240
       
 
Summa övrigt totalresultat för året netto efter skatt  0  0  0

Summa	totalresultat	för	året	 875	 3	163	 3	240
       
 
Årets resultat hänförligt till aktieägare i moderbolaget  875  3 163  3 240
Årets totalresultat hänförligt till aktieägare i moderbolaget  875  3 163  3 240
Resultat	per	aktie	 0,08	 0,29	 0,29
Antal aktier, tusental  10 998  10 998  10 998
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k o n c e r n r e s u ltat r ä k n i n g
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Belopp, TSEK	 2011-03-31		 2010-03-31	 2010-12-31
     
TillgångaR	 	 	

anläggningSTillgångaR

immateriella	anläggningstillgångar	
Varumärken  510   870  600
Goodwill  11 426   11 426  11 426

Summa	anläggningstillgångar	 11	936		 12	296	 12	026
   
Materiella	anläggningstilgångar	 	 		
Byggnader och mark  3 583   13 141  3 630
Maskiner och andra tekniska anläggningar  709   1 665  735
Inventarier, verktyg och installationer  761   1 488  725

Summa	materiella	anläggningstilgångar	 5	053		 16	294	 5	090
        
 
Finansiella	anläggningstillgångar
Övriga långfristiga värdepappersinnehav  85   85  85

Summa	finansiella	anläggningstillgångar	 85		 85	 85

Summa	anläggningstillgångar	 17	074		 28	675	 17	201
        
 
OMSäTTningSTillgångaR

Varulager	mm	 	 		 	
Komponenter och varor för montering  30 921   34 223  30 984
Varor under tillverkning  333   726  333
Färdigar varor och handelsvaror  1 232   3 558  967

Summa	varulager	mm	 32	486		 38	507	 32	284
        
Kortfristiga	fordringar	
Kundfordringar  4 010   8 217  2 831
Kundfordringar mot koncernföretag  17 231  18 654  35 024
Skattefordringar  1 046   516  1 028
Övriga kortfristiga fordringar  12 087   383  6 405
Förutbet. kostnader o uppl. Intäkter  226   535  572

Summa	kortfristiga	fordringar	 34	600		 28	305	 45	860
        
 
Kassa	och	bank	 3	678		 1	714	 2	654
Tillgångar	som	innehavs	till	försäljning	 	 	 225
Summa	omsättningstillgångar	 70	764		 68	526	 81	023

Summa	tillgångar	 87	838	 97	201	 98	224

k o n c e r n B a l a n s r ä k n i n g
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Belopp, TSEK	 2011-03-31		 2010-03-31	 2010-12-31
     
SKulDeR	Och	egeT	KaPiTal	 	 	

eget	kapital	
Aktiekapital   17 455   17 455  17 455
Balanserad resultat  8 955  5 403  5 403

årets	resultat	 875	 3	163	 3	240

Summa	eget	kapital	 27	285		 26	021	 26	098

långfristiga	skulder
Uppskjuten skatteskuld  2 595  2 993  2 595
Avsättningar  0   757  0
Skulder till kreditinstitut  21 881   44 492  30 663

Summa	långfristiga	skulder	 24	476		 48	242	 33	258

Kortfristiga	skulder
Skulder till kreditinstitut  11 400   4 800  13 475
Leverantörskulder  14 308   12 062  17 857
Skatteskulder  191   0  0
Övriga kortfristiga skulder  6 224   1 787  1 961
Övriga kortfristiga skulder mot koncernföretag  0  0  3 183
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter  3 954   4 289  2 392

Summa	kortfristiga	skulder	 36	077		 22	938	 38	868
     
 
Summa	skulder	och	eget	kapital	 87	838		 97	201	 98	224

k o n c e r n B a l a n s r ä k n i n g


