.‘@Analytical

XRF ANALYTICAL AB (publ)

MEMORANDUM 2008

Upprattat i samband med nyemission med foretradesratt for bolagets aktiedgare.



Innehallsférteckning

SAMMANTATENING vvveeiiiiiiiiieeie e e e e e eseb e e e e e eesebbabeeeeeeeessensssbereeeeessennss sessnnns 3
I S =S =T PSR 9

Riskfaktorer avseende verksamheten...........oooviiiiiiciiie e e 9

Riskfaktorer avseende aktien .........coccuiiiiiciiiie e 10
(00 g 1= G 1= o SR 11
(0] 0T o V=T a0 o = 0T [0 10 0= RS 12
VillKOr OCH @NVISNINGAT c.ciiiiiiiiiiiie et e e e e e e e s sbbbb e e e e e e e eesesssraereeeeessennnnes 13
INformation iNfOr NYEMISSION......cciiii i e e e e e e e e e e e e 17
2] ={ VT g Vo I oTol o o' Yo | A Y20 USUSR 18
Om XRF Analytical AB (PUDBI) ..ot et e e e e e e e rae e e e eanr e e e e 19
Styrelse, ledande befattningshavare och revisor.........occciiieeii e, 21
Aktiekapital och agarfOrhallanden ...........ooee i e e 25
ST a T Y=Y | I TaY ) o g =1 T o USRS 26

RESURALIAKNING ... e e e e e ettt e e e e e e s e s nnnraaeeeae e sens 26

BalanSIaKNING ...veeeiiiiie et e e s e e e b e e e e aaae naees 27

KaSSaflOdESANAIYS......viiiiiiiiie et s e e e e e s aaeee e 29
2ToY Y e{ Yo e [ 1oV PRSP PP 33
Y N u=y LYoo g IR V=T o= TSP 36



Sammanfattning

Den féljande sammanfattningen skall ses som en introduktion till memorandumet och innehdller inte
nédvdndigtvis all information som kan vara av betydelse for att fatta ett investeringsbeslut i samband
med den féreliggande emissionen i XRF Analytical AB (publ). Varje beslut om att delta i emissionen
mdste ddrfér baseras pG en bedémning av memorandumet i dess helhet. Civilrdttsligt ansvar fér de
personer som lagt fram sammanfattningen kan utkrévas endast om den dr vilseledande, felaktig eller
oférenlig med de évriga delarna i memorandumet.

En investerare som vdicker talan i domstol med anledning av uppgifterna i detta memorandum kan bli
tvungen att svara for kostnaderna for dess 6versdttning.

Information om Erbjudandet

Forutom att starka Bolagets likviditet ar syftet med emissionen att skapa forutsattningar fér en
snabbare expansion an vad som annars vore majligt. | planerna ingar bland annat etablerande av ett
eget demonstrationslaboratorium samt skapa mojlighet till en internationellt riktad marknadsfoéring.
Vidare efterstravas att utoka medarbetarstaben vad avser saval foretagsledning som teknikansvar.

Erbjudandet innebar att den som pa avstimningsdagen den 14 maj 2008 ar aktiedgare i XRF
Analytical for varje innehavd aktie av serie A erhaller en (1) teckningsratt (TR A) samt for varje
innehavd aktie i serie B en (1) teckningsratt (TR B). Det kravs tio (10) teckningsratter for att teckna en
(1) ny aktie.

Villkor i sammandrag

Foretradesratt 10 innehavda aktier ger ratt att teckna 1 ny aktie
Avstamningsdag 14 maj 2008

Emissionsbelopp Hogst 8 835 750 kronor

Kurs 18,70 kronor

Antal emitterade aktier Hogst 472 500 aktier (31 250 av serie A resp. 4 41250 av serie B)
Teckningstid (med foretrade) 19 maj 2008 — 30 maj 2008

Teckningstid (utan foretrade) 12 maj 2008 — 30 maj 2008

ISIN-kod SE0001910266

Kortnamn pa AktieTorget XRF B

Handelspost 200 aktier

For ytterligare information, se avsnittet “villkor och anvisningar” nedan.

XRF Analytical AB i korthet

Bolaget bildades hosten 2002 pa initiativ av Johan Malmqvist, J.E. Fernandez, Kurt Johansson samt
Lars Kumbrandt, samtliga med omfattande och djupa kunskaper och erfarenheter fran
rontgenspektral analys av oorganiskt material. Grundarna sag mojligheter att med ny teknik na 6kad
effektivitet och stérre noggrannhet vid analys av matvarden fran rontgenspektrometrar.
Rontgenspektrometrar anvands i laboratoriemiljo bland annat inom industrin fér bestdmning av
halter av olika grunddmnen som ingar i ett undersokt material.

Bolagets egenutvecklade produkt MultiScat® Modul ar en unik analysprogramvara som ar avsedd for
bearbetning av métresultat fran rontgenspektrometrar.




Affarsidé
XRF Analyticals affarsidé ar att utveckla, producera och sélja programvaror fér réntgenspektrometrar
avsedda for analys och identifiering av oorganiska substanser. Marknaden bestar framst av
industriforetag inom jarn- och metallsektorn, prospektering, gruvor, mineral, cementindustri och
liknande.

Med programvaran MultiScat® fas fordelar som tidigare inte kunnat uppnas med traditionella
utvarderingsmodeller. Nagra av dessa fordelar ar:

» Okad noggrannhet

¢ Enklare hantering vid kalibrering

e Eliminering av systematiskt fel

¢ Att kunna anvanda storre haltomraden med endast en modell

e TOP-metoden gor det mojligt att kalibrera en Rontgenspektrometer med endast 1 prov.
(TOP — True One Point)

Med metodiken i MultiScat® kan ett instrument kalibreras pa mindre dn en dag. Som en konsekvens
av modellen i MultiScat® 6kar ocksa noggrannheten samt haltomradet for en kalibrering, vilket
innebar att farre kalibreringar behovs.

Marknad och marknadspotential

| stort sett alla producerande féretag inom stal- och metallsektorn, cementindustrin, prospektering,
mineral- och gruvindustrin har laboratorier med avancerade analysinstrument for styrning av
processer eller for analys av material. | sddana sammanhang &r rontgenspektrometern oftast
huvudinstrument. Det uppskattas att det finns i storleksordningen 20000 i drift varande
spektrometrar World Wide med nytillkommande 6ver 1 200 enheter varje ar.

Malgrupper

Marknaden for MultiScat® Modul ar mycket homogen och val definierad och &r proportionell mot
antalet rontgenspektrometrar installerade. De malgrupper som XRF Analytical i forsta skedet riktar
sig mot ar stal-, metall- och gruvindustri samt mineralproducenter. Oftast &r varje storre
laboratorium av sakerhetsskal forsett med tva eller flera spektrometrar.

Marknadspotentialen ar som framgar betydande. Att na var tionde av befintliga installationer skulle
innebdra 2 000 MultiScat® Moduler med ett sammanlagt leveransviarde om 750 mkr. Till detta
kommer nyleveranser av rontgenspektrometrar dar var tionde representerar ett leveransvarde av
MultiScat® pa nastan 50 mkr.

Bemyndigande

Styrelsen i XRF Analytical (publ) har med stéd av bemyndigande fran bolagsstédmma 2007-05-31
beslutat om foretradesemission dar befintliga aktiedgare for varje 10-tal innehavda aktier erbjuds
teckna 1 ny aktie. Teckningskursen ar 18,70 kronor. Totalt omfattar emissionen hogst 472 500 aktier
med en sammanlagd emissionslikvid om 8 835 750 kronor.

Huvudaktiedgarna har, i syfte att nd en 6kad &garspridning av aktierna, 6verenskommit att avsta fran
teckning av del av sina andelar i emissionen och i stallet erbjuda allmdnheten att teckna aktier vid
sidan av foretradesratten. Erbjudandet omfattar teckning av 250 000 aktier av serie B fordelat pa
1 250 poster a 200 aktier. Priset per post ar 3 740 kronor och tillfores i sin helhet Bolaget.



Finansinspektionens godkdnnande

Memorandumet har inte granskats och registrerats av Finansinspektionen da emissionsbeloppet inte
kommer att 6verstiga 1 000 000 euro, vilket ar gréansen for undantag fran kravet pa godkant prospekt
enligt lag (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Styrelsen och ledande befattningshavare

Yngve Kihlstrém Styrelseordférande

Evert Wijkander Styrelseledamot

Johan Malmqyvist Styrelseledamot

Jorgen Lewén Styrelseledamot

Lars Kumbrandt Styrelseledamot och verkstallande direktor
Revisor

Jihmmy Ingvarsson, auktoriserad revisor
Ernst & Young AB, Enkbping



Finansiell information i ett sammandrag
Nedan presenteras XRF Analyticals finansiella utveckling i sammandrag for perioden 2006-01-01
2007-12-31. En fullstdndig sammanstallning aterfinns under avsnittet “Finansiell information” nedan.

2007-01-01 2006-01-01
Resultatrakningar 2007-12-31 2006-12-31
Rorelsens intakter 557 875 100 000
Rorelsens kostnader -3972033 -686 096
Rorelseresultat -3414 158 -586 096
Resultat efter finansiella poster -3308 052 -613 033
Arets resultat -3 308 052 -613 033

2007-01-01 2006-01-01
Balansrakningar 2007-12-31 2006-12-31
Tecknat men ej inbetalt kapital 279 300
Anlaggningstillgangar 2430584 1166 786
Omsattningstillgangar 2631013 7 458 815
Summar tillgangar 5061 597 8904 901
Eget kapital 3660578 6 968 630
Langfristiga skulder 545 927 637 178
Kortfristiga skulder 855 092 1299 093
Summa eget kapital och skulder 5061 597 8904 901

2007-01-01 2006-01-01
Kassaflodesanalys 2007-12-31 2006-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3 084 509 -157 232
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1559 256 -435 058
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -440 417 7 260 819
Periodens kassaflode -5084 182 6 668 529
Likvida medel vid arets borjan 7 237 638 569 109
Likvida medel vid arets slut 2153 456 7 237 638



Riskfaktorer

Allt foretagande och investeringar pa aktiemarknaden ar forenat med risktagande och i detta
avseende utgdr aktiedgande i XRF Analytical inget undantag. Foérutom risker kopplade till
aktiemarknaden finns risker kopplade till Bolaget och dess verksamhet. | det féljande beskrivs ett
antal risker som bor tas i beaktande. Framstallningen gor inte ansprak pa att vara fullstandig.
Riskfaktorerna ar ej heller rangordnade. Den som Gvervager att investera i aktier i Bolaget bor darfor
gora en samlad utvardering av informationen i memorandumet tillsammans med en allman

omvarldsbedémning.

Riskfaktorer avseende Bolaget:

Beroende av nyckelpersoner

Produktrisker

Etablerade konkurrenter

Framtida kapitalbehov

Intjaningsformaga och kapitalbehov
Konjunkturutveckling och omvarldshandelser

Riskfaktorer avseende aktien:

Observera att ovanstaende riskfaktorer finns utforligt beskrivna under avsnittet ”Riskfaktorer”
nedan.

Kursférandringar

Likviditetsbrist for Bolagets aktie
Agarforhéllanden

Utebliven utdelning

Finansiella risker



Styrelsens férsakran

Detta investerarmemorandum har upprattats av styrelsen for XRF Analytical AB med anledning av
forestdende foretradesemission. Innehdllet i memorandumet baseras pa information som
tillhandahallits av Bolaget. Styrelsen i XRF Analytical ar fullt ut ansvarig for memorandumet och dess
innehall.

Harmed forsakras att styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att
uppgifterna i memorandumet, sa vitt styrelsen kanner till, 6verensstimmer med faktiska
forhallanden och att ingenting har utelamnats som kan komma att paverka dess innebord.

Orsundsbro den 29 april 2008.

Yngve Kihlstrém Evert Wijkander Johan Malmqvist
Jorgen Lewén Lars Kumbrandt



Riskfaktorer

Allt féretagande och dgande i aktier dr férenat med risktagande och i detta fall utgér inte XRF
Analytical AB ndgot undantag. Bolaget och dess verksamhet mdste analyseras mot bakgrund av de
risker och svdrigheter som Bolaget kan stdllas infér. De som 6vervdger att investera i XRF Analytical
bér ta hdnsyn till de risker som dr férenade med Bolagets verksamhet och aktier. Den nedanstdende
redogérelsen fér riskfaktorer gér ej ansprék pa att vara fullstdndig, riskfaktorerna dr ej heller
rangordnade efter betydelse. Potentiella investerare bdér noggrant d&verviga de beskrivna
riskfaktorerna liksom 6vrig information i detta memorandum innan beslut fattas om teckning av
aktier i Bolaget.

Riskfaktorer avseende verksamheten

Beroende av nyckelpersoner

Utvecklingen av Bolagets produkter ar baserad pa grundarnas kunnande och erfarenhet. En forlust av
en eller flera nyckelpersoner kan darfor medfora negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och
resultat. Aven om grundarna fortsitter med stdd och support for nyanstilld personal, kan inte
garanteras att nyanstéllda personers kompetens sikerstaller en fortsatt framgangsrik verksamhet.

Produktrisker

MultiScat® Modul innebar ett tekniksprang inom en konservativ och mogen bransch. Aven om
produkten ar noggrant testad och har visat pa stora fordelar jamfort med befintlig teknik, kan
tekniska problem uppsta vilka kan leda till férseningar i marknadsféringen.

Etablerade konkurrenter

Konkurrerande programvaror har funnits pa marknaden under lang tid. Dessa traditionella
matmetoder ar val etablerade vilket kan innebdra svarigheter att fa acceptans for en helt ny
utvarderingsmodell. Tveksamhet kan ocksa finnas hos marknaden att godta en teknik som, trots en
avsevard kundnytta, helt skiljer sig fran nuvarande programvaror baserade pa traditionella teorier.

Framtida kapitalbehov

Efter en framgangsrik nyemission finns, som vi uppfattar det, inget omedelbart behov av nytt kapital.
Blir emissionen inte fulltecknad kan det medféra att verksamheten utvecklas i langsammare takt &n
planerat. Alternativt kan ytterligare nyemission komma att genomforas. Kapitalbehov, som kan
behovas tackas genom nyemission, kan ocksa uppsta om verksamheten expanderar snabbt. Framtida
kapitalbehov paverkas ocksa av intjaningsférmaga och kassafléden.

Intjaningsférmaga och kapitalbehov

Det kan inte garanteras att Bolaget kommer att generera resultat i berdknad omfattning och inom
beraknade tidsramar. Harigenom paverkas framtida kassafloden, vilket i sin tur kan medfora
kapitalbehov som eventuellt maste tdckas genom nyemissioner.

Konjunkturutveckling och omvarldshandelser

Forandringar i konjunkturen kan innebdra att Bolagets intdkter och resultat fluktuerar kraftigt over
tiden. Aven andra hindelser i omvirlden kan avsevirt paverka Bolagets verksamhet i negativ
riktning.



Riskfaktorer avseende aktien

Kursforandringar

Bolagets aktiekurs kan i framtiden komma att fluktuera bland annat beroende pa bolagets resultat,
konjunkturférandringar och marknadens intresse for Bolagets aktie. Det finns inga garantier for att
aktiekursen inte kommer att sjunka. En lagre aktiekurs kan ocksa medfora att kapitalanskaffning
genom ytterligare nyemission forsvaras.

Likviditetsbrist for Bolagets aktie

Aven om det fram till denna tidpunkt har férekommit handel i Bolagets aktie s& gott som dagligen
kan det inte uteslutas att aktien, i likhet med aktier i manga andra mindre bolag, under perioder
handlas endast i begrdnsad utstrackning. En illikvid aktie kan medfora stora kurssvdngningar och
handlas till kurser som véasentligt avviker fran den aktiekurs som anges i detta Erbjudande.

Agarférhallanden

Fyra grundare ager tillsammans 66 % av Bolagets aktier. Bolagets aktier ar uppdelade i serie A med
tio roster per aktie respektive serie B med en rost per aktie. Samtliga A-aktier dgs av grundarna.
Dessa har genom sina innehav av aktier av bade serie A och serie B tillsammans 78 % av totala
antalet roster. A-aktierna ar forenade med hembudsskyldighet. Om nagon eller nagra av grundarna i
framtiden vill avveckla sitt dgande i Bolaget har de kvarvarande mojlighet att |6sa in den/de
avgaendes A-aktier och darigenom bevara kontrollen Gver Bolaget. Konstruktionen ger vissa
garantier for kontinuitet i verksamheten men innebar ocksa att nytillkommande aktiedgare blir
beroende av grundarnas beslut och atgarder.

Utebliven utdelning

Tidpunkten for, och storleken pa eventuella framtida utdelningar foéreslas av styrelsen. | 6vervigande
om framtida utdelning kommer styrelsen att vaga in flera faktorer, bland annat verksamhetens
utveckling, rorelseresultat och finansiella stallning, aktuellt och forvantat likviditetsbehov och
expansionsplaner. Sa lange ingen utdelning ldmna maste eventuell avkastning pa investeringen
genereras genom hojning i aktiekursen.

Finansiella risker

Bolaget utsatts genom sin verksamhet for finansiella risker sdsom marknadsrisk (inkl. valutarisk,
ranterisk och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Bolagets 6vergripande riskhanteringspolicy ar att
efterstrava minimala ogynnsamma effekter pa finansiellt resultat och stéllning.
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Om aktien

Bolagets aktier ar utgivna i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och ar denominerade i svenska
kronor. Det registrerade aktiekapitalet uppgar till 756 000 kronor och ar fordelat pa 4 725 000 aktier,
varav 321 500 av serie A samt 4 412 500 av serie B. Aktierna kvotvarde ar 0,16 kronor.

Aktieslag

Aktier av serie A medfor tio (10) roster per aktie och aktier av serie B en (1) rost per aktie. Aktier av
serie A omfattas av hembudsklausul, aktier av serie B far fritt 6verlatas till annan. | dvrigt medfor
aktieslagen lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat. For aktier av serie A finns en
omvandlingsklausul, varigenom aktierna efter begaran av innehavaren kan omvandlas till aktier av
serie B.

Aktiebok
Aktiebok kontofores av VPC AB, Box 7822, 103 97 Stockholm. VPC registrerar aktierna pa den person
som innehar aktierna.

Utdelning

Alla aktier har lika ratt till utdelning. Den som pa faststalld avstamningsdag ar inford i aktieboken
eller forteckning enligt 5 kap. 11 § aktiebolagslagen skall anses behérig att mottaga utdelning och vid
fondemission ny aktie som tillkommer aktiedgare, samt att utbva aktiedgares ratt att deltaga i
emission. | det fall ndgon aktiedgare inte kan nas via VPC kvarstar dennes fordran pa
utdelningsbeloppet mot Bolaget och begrdnsas endast genom regler om preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta
utanfor Sverige och utdelningar sker via VPC pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For
aktiedgare som inte &r skatterattligt hemmahdorande i Sverige utgar dock normal svensk kupongskatt.

Utdelningspolitik
Bolaget har hittills inte lamnat nagon utdelning till aktiedgarna. Framtida utdelningar &r beroende av
resultatutveckling och kassafléden. Utdelningspolitik faststalls da kassaflodet varaktigt ar positivt.

Ovrigt om aktierna

Bolagets aktier ar ej foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller
inlosensskyldighet. Aktierna har ej heller varit foremal fér offentligt uppkopserbjudande.

11



Om memorandumet

Definitioner
| detta memorandum géller féljande definitioner om inget annat anges: med ”Bolaget” eller ”"XRF
Analytical” avses XRF Analytical AB (publ) med organisationsnummer 556632-9305.

Finansinspektionens godkdnnande

Memorandumet har inte granskats och registrerats av Finansinspektionen da emissionsbeloppet inte
kommer att 6verstiga 1 000 000 euro, vilket &r gransen fér undantag fran kravet pa godkant prospekt
enligt lag (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Spridning av memorandumet

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare memorandum,
registrering eller andra atgarder an vad som foljer av svensk ratt. Memorandumet far inte
distribueras i Amerikas Forenta Stater, Kanada eller nagot annat land dar distributionen eller
erbjudandet kraver atgarder enligt ovan eller strider mot regler i ett sddant land.

Memorandumets tillganglighet

Memorandumet kommer att finnas tillgangligt pa foljande hemsidor:
www.xrfanalytical.com

www.aktietorget.se

www.aqurat.se

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och o6vriga framtida forhallanden i detta memorandum aterspeglar
styrelsens nuvarande syn pa avseende kommande handelser och finansiell utveckling. Framatriktade
uttalanden uttrycker endast de bedémningar och antaganden som Bolaget gor vid tidpunkten for
upprattandet av detta memorandum. Dessa uttalanden &r val genomarbetade, men ldsaren
uppmarksammas pa att dessa, sasom alla framtidsbedémningar, ar férenade med viss osakerhet.

AktieTorget

XRF Analytical har i syfte att sdkerstdlla att aktiedgare och Ovriga aktorer pa marknaden erhaller
korrekt, omedelbar och samtidig information om Bolagets utveckling traffat avtal med AktieTorget
om informationsgivning. Allmadnheten kan kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets pressmedelanden
och rapporter genom att anmala sig till AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se.

AktieTorget ar ett vardepappersbolag som star under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget
tillhandahaller ett effektivt system for handel med anslutna bolags aktier. Genom avtal med Nasdaq
OMX (”Stockholmsborsen”) anvander AktieTorget handelssystemet SAXESS. Det innebar att den som
vill kdbpa och sidlja aktier som &r listade pa AktieTorget anvdnder sin vanliga bank eller
fondkommissionar. Aktiekurser avseende bolag pa AktieTorget gar att folja i realtid hos de flesta
Internetméklare och pa hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns dven att folja pa Text-
TV och i dagstidningarna.

Tillganglig information

Detta memorandum liksom arsredovisningar, revisionsberattelser samt bolagsordning kan bestallas i
pappersformat fran Bolaget eller hamtas pa Bolagets hemsida. Original av stiftelseurkund halls
tillganglig pa Bolagets kontor.
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Villkor och anvisningar

Styrelsen i XRF Analytical AB (publ) har den 29 april 2008 beslutat att med stéd av bemyndigande
fran arsstamma den 31 maj 2007 genomféra en foretrddesemission om hogst 472 500 aktier,
motsvarande en 6kning av aktiekapitalet med hogst 75 600 kronor.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 14 maj 2008 ar aktiedgare i XRF Analytical AB (publ) ager
foretradesratt att teckna aktier Bolaget varvid tio (10) befintliga aktier oavsett serie berattigar till
teckning av en (1) ny aktie i samma serie till en kurs om 18,70 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsratter

Aktiedagare i XRF Analytical erhaller for varje (1) innehavd aktie i serie A en (1) teckningsratt (TR A).
Det kravs tio (10) teckningsratter i serie A for att teckna en (1) ny aktie i serie A.

For varje (1) innehavd aktie i serie B erhalls en (1) teckningsratt (TR B). Det krévs tio (10)
teckningsratter i serie B for att teckna en (1) ny aktie i serie B.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 18,70 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos VPC AB for ratt till deltagande i emissionen dr den 14 maj 2008. Sista dag for
handel i XRF Analyticals aktie med ratt till deltagande i emissionen ar den 9 maj 2008. Forsta dag for
handel i XRF Analyticals aktie utan ratt till deltagande i emissionen ar den 12 maj 2008.

Teckningstid

Teckning av nya aktier med stod av foretradesratt skall ske under tiden fran och med 19 maj 2008 till
och med den 30 maj 2008.

Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde.
Efter teckningstiden kommer outnyttjade teckningsratter, utan avisering fran VPC, att bokas bort fran
aktiedgarens VP-konto.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget under fran och med den 19 maj 2008 till
och med den 27 maj 2008.

Véardepappersinstitut med erforderliga tillstand handlagger férmedling av kop och forsaljning av
teckningsratter. Den som onskar kopa eller sdlja teckningsratter skall darfor vanda sig till sin bank
eller fondkommissionar.

Teckningsratter som ej utnyttjas for teckning i foretradesemissionen maste saljas senast den 27 maj

2008 eller anvandas for teckning av aktier senast den 30 maj 2008 for att inte bli ogiltiga och forlora
sitt varde.

13



Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedagare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan namnda avstamningsdag ar registrerade i
den av VPC for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning med
vidhdngande inbetalningsavi fran VPC samt sarskild anmalningssedel.

Memorandumet kommer att finnas tillgéngligt pa féljande hemsidor:
www.xrfanalytical.se
www.aktietorget.se

www.aqurat.se

| det fall memorandumet 6nskas skickat i utskrivet format erhalls det fran Bolaget pa begéaran.

Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat erhallna teckningsratter. Den som ar
upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning 6ver panthavare med flera,
erhaller inte nagon emissionsredovisning utan underrattas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsdndes ej.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i XRF Analytical ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erhaller varken emissionsredovisning, investerarmemorandum eller sarskild
anmalningssedel. Teckning och betalning skall da istéllet ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stod av foretradesratt skall ske genom samtidig kontant betalning senast den 30 maj
2008.

Teckning genom betalning skall goras antingen med den, med emissionsredovisningen utsidnda,
fortryckta inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi som ar fogat till den sarskilda
anmalningssedeln enligt foljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning skall endast
den fortryckta inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning.
Sarskild anmaélningssedel skall da ej anvandas. Observera att teckning ér bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

| de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal teckningsratter dn vad som
framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, skall den séarskilda
anmalningssedeln anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning.

Aktiedgaren skall pad anmalningssedeln under rubriken "Anmaélan 1”, uppge det antal aktier som
denne tecknar sig for och pa inbetalningsavin fylla i det belopp som skall betalas.

Betalning sker saledes genom utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld
anmdlningssedel kan komma att ldmnas utan avseende.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Aqurat Fondkommission AB. Ifylld anmaélningssedel skall i
samband med betalning skickas eller lamnas pa nedanstaende adress och vara Agqurat
Fondkommission tillhanda senast klockan 17.00 den 30 maj 2008. Det ar endast tillatet att insdnda en
(1) sarskild anmalningssedel. | det fall fler an en (1) anmalningssedel insdndes kommer enbart den
sist erhdllna att beaktas. Ovriga anmilningssedlar kommer sdledes att ldmnas utan avseende.
Observera att teckning dr bindande.
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Teckning utan foretrade

Privata och institutionella investerare erbjuds att teckna de aktier som inte tecknas under utévande
av foretradesratt genom teckningsratter. Teckning sker i poster om 200 aktier. | handelse av
overteckning kommer styrelsen att besluta om tilldelning, varvid styrelsen kan fasta avseende vid
tidpunkten for inkommen anmalningssedel. D3 Bolaget bedémer att en storre spridning av dgandet
av Bolaget skulle gynna intresset for dess aktie har Huvudaktiedgarna, 6verenskommit att avsta fran
teckning av del av sina andelar i emissionen och i stdllet erbjuda allmanheten att teckna aktier vid
sidan av foretradesratten. Erbjudandet omfattar teckning av 250 000 aktier av serie B. Syftet ar
primart att uppna storre spridning av dgandet bland allmanheten for att gynna en regelbunden och
likvid handel med XRF Analyticals aktie. Tilldelningen kan dessutom helt eller delvis komma att ske
genom slumpmassigt urval. Bolaget har ej faststéllt en indikativ lagstaniva for enskild tilldelning, vare
sig for professionella eller ickeprofessionella investerare. Vid 6verteckning kan tilldelning komma att
ske med ett lagre antal aktier &n vad som angivits pa anmalningssedlarna eller i vissa fall helt utebli.
Intresseanmalan gors pa “Anmalningssedel for teckning utan féretrade”. Aktiedgare vars innehav ar
forvaltarregistrerat hos bank eller annan férvaltare och som vill teckna ytterligare B-aktier, skall
anmala detta till sin forvaltare.

Aqurat Fondkommission AB
Box 702

182 17 Danderyd

Tfn: 08-544 987 55

Fax: 08-544 987 59

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Japan, Australien) och vilka ager ratt att teckna aktier i nyemissionen, kan vanda sig till
Aqurat pa telefon enligt ovan for information om teckning och betalning.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos VPC sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av
betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokférda som
BTA pa VP-kontot till dess nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel i BTA
Handel i BTA B kommer att ske pa AktieTorget fran den 19 maj 2008 till och med den dag emissionen
har registrerats hos Bolagsverket.

Leverans av aktier
Sa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket berdaknas ske under juni 2008, ombokas BTA
till aktier utan sarskild avisering fran VPC.

Utdelning
Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya aktierna medfor ratt till utdelning fran och med
innevarande verksamhetsaret.

Handel pa AktieTorget

Aktierna i XRF Analytical AB (publ) ar upptagna till handel pa AktieTorgets handelslista.

Aktierna som emitteras i nyemissionen avses att tas upp till handel omedelbart efter registrering av
nyemissionen. Information om nar handeln i de nya aktierna inleds, kommer att ldamnas via ett
pressmeddelande innan handeln paborjas.
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Handelsbeteckningen ar XRF B. XRF Analytical-aktiens ISIN-kod ar SE0001910266. En handelspost
uppgar till 200 aktier.

Offentliggdrande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggéra utfallet av
emissionen. Offentliggérandet kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida.

Handel i aktien

AktieTorget &r ett vardepappersbolag som star under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget
tillhandahaller ett effektivt system for handel med anslutna bolags aktier. Genom avtal med Nasdaq
OMX (”Stockholmsborsen”) anvander AktieTorget handelssystemet SAXESS. Det innebar att den som
vill kdpa och sédlja aktier som &r listade pa AktieTorget anvdnder sin vanliga bank eller
fondkommissionar. Aktiekurser avseende bolag pa AktieTorget gar att folja i realtid hos de flesta
Internetmaklare och pa hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns dven att félja pa Text-
TV och i dagstidningarna.
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Information infor nyemission

XRF Analytical AB bildades 2002 med ett aktiekapital om 100 tkr fordelat pa fyra grundare. Under
2006 omvandlades bolaget till ett publikt aktiebolag samtidigt som aktiekapitalet i ett forsta steg
utokades till 500 tkr fortfarande fordelat pa de fyra grundarna. | ett andra steg genomférdes under
oktober-december 2006 en publik nyemission som netto efter emissionskostnader tillforde bolaget
7,1 mkr och drygt 300 nya aktiedgare. Emissionskursen var 4,90 kr per aktie.

Den 11 juni 2007 upptogs bolagets B-aktie till handel pa AktieTorget. Handel i aktien har férekommit
sa gott som dagligen och till betydligt hogre kurser dn emissionskursen.

Styrelsen for XRF Analytical (publ) har beslutat att oka bolagets kapital genom en nyemission om
8835750 kr. Forutom att stirka bolagets likviditet ar syftet med emissionen att skapa
forutsattningar for en snabbare expansion dn vad som annars vore majligt. | planerna ingar bland
annat etablerande av eget demonstrationslaboratorium samt pa sikt en internationellt riktad
marknadsforing. Vidare efterstravas att utoka medarbetarstaben med yngre krafter som
forberedelser for kommande generationsvaxling vad avser saval foretagsledning som teknikansvar.

Bolagets produkt MultiScat® Modul ar en unik egenutvecklad analysprogramvara ursprungligen
avsedd for s.k. off-line bearbetning av métresultat fran en rontgenspektrometer. Produkten avsags
vara klar for marknadsforing pa varen 2007. Grundat pa MultiScat® modulens prestanda vid
introduktionen avsag bolaget att prioritera s.k. off-line tillampningar. | en sadan tillampning 6verfors
informationen fran rontgenspektrometern via minnesmedia som USB-minne eller liknande till
MultiScat® Modulen for att darefter i analysprogrammet utféra utvardering och tolkning separat. Vid
kontakt med viktiga kundgrupper visade det sig att det fanns starka dnskemal att som prioritet ett
anvanda MultiScat® fér on-line anslutning genom direktanslutning till den anvdnda spektrometern
istallet for det av XRF Analytical i forsta hand planerade anvandningsomradet.

Framsta anledningen till kundernas 6nskemal var att man fann att MultiScat® analysprogram var sa
kraftfullt och att det skulle ge sadana foérdelar att man som férsta tillampning ville anvianda det for
direktanalys och for styrning av processer. Pa grunda av att MultiScat® vid introduktionen inte var
anpassat for den o6nskade anvandningen beslutade styrelsen i Bolaget att omedelbart starta en
vidareutveckling av produkten for att mota kundkraven. | férsta hand géallde det att snabba upp
berakningsfunktionen men ocksa att produktanpassa Bolagets patenterade TOPCal-metod for snabb
kalibrering och validering av rontgenspektrometern. Programvaran som helhet anpassades ocksa for
att mota kundernas 6nskemal att kunna arbeta mot befintliga laboratorieinformationssystem (LIMS)
samt foretagens processdatorer.

Under 2007 genomfdérde Bolaget flera utvecklingsprojekt i syfte att na kortare berakningstider men
med ofdrdndrade (eller battre) berdkningsresultat. Dels har hardvaran forbattrats med dubbla och
snabbare processorer, dels har programvaran optimerats samt anpassats for parallella berdkningar i
dubbla processorer. Resultatet av utvecklingsarbetet ar att berdkningstiderna kortas fran minuter till
sekunder. MultiScat® Modul kan darigenom anvéndas i on-line tillampningar for direktanalys och for
exempelvis styrning av processer.

Som resultat av utvecklingsarbetet, kundanpassning, framtagning av ny dokumentation etc. har
bolaget nu skapat den nddvandiga plattformen for att effektivt kunna paboérja marknadsféringen av
MultiScat® Modulen.

Orsundsbro, april 2008

Lars Kumbrandt
Verkstallande direktor i XRF Analytical AB
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Bakgrund och motiv

Styrelsen for XRF Analytical (publ) har beslutat att 6ka bolagets kapital genom en nyemission om
8835750 kr. Forutom att stiarka bolagets likviditet ar syftet med emissionen att skapa
forutsattningar for en snabbare expansion d@n vad som annars vore majligt. | planerna ingar bland
annat etablerande av eget demonstrationslaboratorium samt pa sikt en internationellt riktad
marknadsforing. Vidare efterstravas att utdka medarbetarstaben med yngre krafter som
forberedelser for kommande generationsvaxling vad avser saval foretagsledning som teknikansvar.

Marknadsfoéring

Det skall betonas att vi inte ser XRF Analytical AB som ett traditionellt programvaruforetag med
fokusering pa programmering och forsaljning av standardprogram. XRF Analytical &r ett féretag med
en egen profil med en unik egenutvecklad produkt, MultiScat® analysprogramvara, vilken loser
komplicerade analysproblem relaterade till anvandningen av en rontgenspektrometer. Vid
marknadsforingen maste vi kunna visa att vi kan |6sa problemen men ocksd att vi kan lara
slutanvandaren att fa optimala resultat genom att anvanda MultiScat®.

Traditionella programvaror staller mycket héga krav pa anvandaren/operatéren. Av naturliga skal
finns det ett stort motstand och misstro mot en ny analysprogramvara som MultiScat®, som inte
krdaver tillndrmelsevis samma kunskaper av kunden som tidigare. Dessutom forbéattras
noggrannheten och férenklar anvdndandet i en utstrackning som anvandaren tidigare knappast
kunnat férestalla sig.

Styrelsen har formulerat en strategi for den fortsatta marknadsforingen pa saval hemmamarknad
(Nordiska landerna) som exportmarknaden.

Demonstrationslaboratorium

Kravet pa demonstration och testmajligheter av MultiScat® under introduktionsperioden ar darmed
storre an for traditionella programvaror, som man arbetat med sedan rontgentekniken
introducerades for artionden sedan.

Det egna laboratoriet kommer att innefatta en rontgenspektrometer med kringutrustning. Vi ser bl.a.
foljande mojligheter och férdelar med ett eget laboratorium:
e Framtagning av applikationsexempel anpassade till olika kundkategorier.
e Produktdemonstrationer anpassade till den enskilda kundens behov.
e Utbildning av egen och kunders personal.
e Produktutveckling; ndrmast i tiden ligger utveckling och framtagande av TOPCal
referensprover.
e Forsaljning av supporttjanster.
e XRF Analytical kan i egen regi utveckla ett koncept som tillfor kompetens for att bygga
upp demoverksamhet pa exportmarknaden.

Forstarkning av organisationen

Pa grund av aldersstrukturen pa viktiga medarbetare inom Bolaget och huvudagarkretsen ar det
angelaget att sa snart som mojligt rekrytera ersattare for grundarna. Styrelsen anser att etablerandet
av ett eget demonstrationslaboratiorium ger battre mojlighet att motivera anstallningen av personer
med hogsta kompetens.

Grundarna ar ocksad beredda att inga i en extern supportgrupp som kan sta till férfogande for att
underlatta teknikdverféringen.
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Om XRF Analytical AB (publ)

Grundare
Grundare till verksamheten ar fyra personer, i detta memorandum refererade till som “grundarna”.
Dessa ar:

Johan Malmaqyvist, geokemist och tidigare avdelningsdirektor vid Sveriges Geologiska Undersdkning
(SGU) samt forskningsingenjor vid Boliden AB.

J.E. Fernandez, professor i fysik vid Bologna Universitet, Italien. Fernandez har narmare ett 100-tal
vetenskapliga publikationer bakom sig, huvudsakligen inom omradena for Atomic and Nuclear
Spectroscopy, Radiation Physics, Computational Physics, Photon and Particle Transport. Han ar
medlem i Editorial Board for tidskriften X-ray Spectrometry.

Kurt Johansson, analytiker med mer an 30 ars samlad erfarenhet av optiska- och réntgenspektrala
analysmetoder vid Sveriges Geologiska Undersdkning (SGU) och Analytica AB.

Lars Kumbrandt, foretagare med mangarig erfarenhet av marknadsféring av bland annat
analysinstrument for industrilaboratorier.

Bolaget

Bolaget bildades hosten 2002 pa initiativ av Johan Malmqvist, J.E. Fernandez, Kurt Johansson samt
Lars Kumbrandt, samtliga med omfattande och djupa kunskaper och erfarenheter fran
rontgenspektral analys av oorganiskt material. Grundarna sag mojligheter att med ny teknik nd 6kad
effektivitet och stérre noggrannhet vid analys av matvarden fran réntgenspektrometrar.
Rontgenspektrometrar anvands i laboratoriemiljo bland annat inom industrin for bestamning av
halter av olika grunddmnen som ingar i ett undersokt material.

Efter ett grundldggande utvecklingsarbete, som pabdrjats langt fére bolagsbildningen 2002,
presenterade bolaget ar 2006 sin produkt MultiScat® Modul pa marknaden. MultiScat® Modul ar i
princip en dator som har specialanpassats for omfattande matematiska berakningar. MultiScat®
Modul levereras med programvara, kopieringsskydd, skdarm, tangentbord och mus. Produkten skall
kopplas till en rontgenspektrometer for analys av i spektrometern registrerade matvarden.

Den forsta leveransen till kund gjordes i augusti 2006.

Bolagsaspekter

XRF Analytical AB ar ett publikt aktiebolag och bedriver verksamhet under denna associationsform,
vilken regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget registrerades 2002-09-03 med
organisationsnummer 556632-9305.

XRF Analytical skall enligt verksamhetsbeskrivningen i registreringsdokumentet bedriva utveckling
och marknadsforing av system och metoder for analys och identifiering av oorganiska substanser.
Verksamheten skall dven inriktas pa att finna nya tillampningsomraden utéver ovan angivna for i
verksamheten utvecklad teknologi och utrustning.

Bolaget ar vid tidpunkten for uppréattandet av detta memorandum inte inblandat i nagon rattslig tvist
eller nagot skiljeférfarande.
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Kontaktuppgifter

XRF Analytical AB

Box 36

749 06 Orsundsbro

Telefon: 0171-46 08 10, fax 0171-46 08 15
E-post: sales@xrfanalytical.com

Hemsida: www.xrfanalytical.com
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Yngve Kihlstrom (fodd 1960) Styrelseordférande sedan 2006-09-29.
Kontorsadress: Ahlford Advokatbyra AB, Box 1111, 751 41 Uppsala.

Yngve dr advokat med omfattande erfarenhet av affarsjuridik, bolagsfragor, uppbyggnad av
foretag och foretagande.

Aktieinnehav i XRF Analytical: O aktier.

Ovriga pdgdende styrelseuppdrag: Fran och med:
Ahlford Advokatbyra Styrelseledamot  2003-04-25
Ahlford Advokatbyra Ordférande 2005-06-27
Aregab AB Ordférande 2006-01-24
Yngve Kihlstrom AB Styrelseledamot  1992-04-28
Regionkommittén, Handelskammaren Uppsala lan Ledamot 2006
”Advisory Board”, Maklarhuset Nordstrom & Partners AB Ledamot 2002

Ovriga styrelseuppdrag under 5-Grsperioden nirmast fore uppriéttandet av detta memorandum:
Inga tidigare styrelseuppdrag

Evert Wijkander (fodd 1938) Styrelseledamot sedan 2006-09-29.
Kontorsadress: Lovstalunds Gard, 647 92 Mariefred.

Evert ar bergsingenjor med en bred industriell erfarenhet, tidigare VD for bland annat ASEA

Metallurgy, Hasselfors Stainless och Morgardshammar.

Aktieinnehbv i XRF Analytical: O aktier.

Ovriga pdgdende styrelseuppdrag: Fran och med:
K Group AB, org. nr. 556661-4367 med dotterféretagen: Ordforande 2001-11-19
Kockums Industrier AB, org. nr. 556277-1674 och Ordférande

K Technology AB, org. nr. 556680-7839 Ordférande

K Maintenance AB, org. nr. 556730-4455 Ordférande

SEVAB, Strangnas Energi AB Ordforande 2007-05-29
SEVAB Nat AB Ordférande 2007-05-29
SEVAB Energiforsaljning AB Ordférande 2007-05-29
Brf Stromkarlen Styrelseledamot  2005-06-09

Ovriga styrelseuppdrag under 5-Grsperioden nirmast fore uppriéttandet av detta memorandum:
Styrelseledamot i foljande dotterbolag till Angpanneféreningen:

AF- Kontroll AB, org. nr. 556033-5977 Styrelseledamot  2000-2003
AF- Installation AB, org. nr. 556070-5039 Styrelseledamot  2000-2003
AF- System AB, org. nr. 556092-4044 Styrelseledamot  1996-2003
Sveriges Inkops och Logistikforbund, Silf (tidigare Inkop och Logistik), branschférening. Ordférande 1997-2003
Samt styrelseledamot i foljande till féreningen kopplade foretag:

Silf Gruppen AB, org. nr. 556117-7121 Styrelseledamot  2000-2003
Silf Competene AB, org. nr. 556515-3680 Styrelseledamot  2001-2003
Scanarc Plasma Technologies AB, org. nr. 556326-3598 Styrelseledamot  1992-2007
Scanarc Plasma Technologies AB, org. nr. 556326-3598 Ordférande 2002-2007
R & M Isenta, org. nr. 556097-5004 Styrelseledamot  1995-2005
Nya Golf Express Europe AB, org. nr. 556709-9527 Ordférande 2006-2007
Golf Express Europe AB, org. nr. 556315-0019 Ordforande Konkurs 2006
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Johan Malmaquvist (fodd 1939) Styrelseledamot sedan 2001-10-23 varav ordférande under
aren 2002-2006.
Kontorsadress: Vitsjon 21, 930 47 Byske

Johan ar geokemist och tidigare avdelningsdirektor vid Statens Geologiska Undersékning

(SGU) samt forskningsingenjor vid Boliden AB.
Aktieinnehav i XRF Analytical: 937 500 aktier, varav 93 750 av serie A och 843 750 av serie B.

Ovriga pdgdende styrelseuppdrag:
Inga oOvriga styrelseuppdrag

Ovriga styrelseuppdrag under 5-Grsperioden nédrmast fore uppriéttandet av detta memorandum:
Inga tidigare styrelseuppdrag

Jorgen Lewén (fodd 1937) Styrelseledamot sedan 2006-09-29.
Kontorsadress: Bagevagen 2, 724 18 Vasteras

Jorgen var tidigare auktoriserad revisor, senast hos Ernst & Young AB, Vasteras samt
ansvarig revisor for XRF Analytical ar 2002/03.

Aktieinnehav i XRF Analytical: genom bolag 2000 aktier av serie B.

Ovriga pdgdende styrelseuppdrag: Fran och med:
Harald Holding AB Styrelseledamot  1986-07-18

Ovriga styrelseuppdrag under 5-Grsperioden nédrmast fore uppriéttandet av detta memorandum:
Forvaltnings AB Svarjedalen Styrelseledamot  2001-2006

Lars Kumbrandt (fodd 1932) Styrelseledamot sedan 2002-10-23, VD
Kontorsadress: Box 36, 749 06 Orsundsbro

Lars ar foretagare med mangarig erfarenhet av marknadsféring av kvalificerade
analysinstrument.

Aktieinnéhav i XRF Analytical AB: 625 000 aktier, varav 62 500 av serie A och 562 500 av serie B.

Ovriga pdgdende styrelseuppdrag: Fran och med:

Orsundsbro Fastighetsdgares Ekonomiska Forening, org. nr. 717000-2211 Styrelseledamot

Orsunda Férvaltning AB, org. nr. 556726-3305 Delagare 2007-02-01
Suppleant 2007-02-01
VD 2007-02-01

Ovriga styrelseuppdrag under 5-Grsperioden nirmast fore upprittandet av detta memorandum:

Vita Verita AB, org. nr. 556247-9062 Ordférande 1984-2006
VD 1984-2006

Samtliga styrelseledamoter ar féreslagna for omval fram till arsstamman 2009.
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Ovrig information om styrelseledaméter och ledande befattningshavare

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har nagra familjerelationer eller andra
narstaenderelationer till ndgon annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare i XRF
Analytical. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagot intresse som star i strid
med Bolagets intressen.

Savitt Bolaget kanner till har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare under de fem
senaste aren varit foremal for anklagelser fran myndigheter eller yrkesorganisationer eller av
domstol férhindrats att vara lednings- eller styrelsefunktionar i bolag eller annan naringsverksamhet.

Fransett Golf Express Europe AB, dar XRF Analyticals styrelseledamot Evert Wijkander varit styrelsens
ordférande, har ingen av XRF Analyticals styrelseledamoéter under de senaste fem aren varit
inblandade i konkurser eller tvangslikvidationer. Golf Express Europe AB bildades under borjan av
2005 genom att nya dgare kopte foretaget Foursome AB av familjen Wijkander och dndrade namn.
Evert Wijkander stod kvar med 5 % agande. Den nya verksamheten innebar bland annat etablering av
traningshallar for golf. De marknadsmassiga forutsattningarna for verksamheten visade sig vara
samre an vad som pa forhand kalkylerats och under sommaren 2006 beslutades att avveckla
verksamheten. Avvecklingen medférde att bolaget begardes i konkurs i augusti 2006.

Bolaget har inte gjort nagon sarskild 6verenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantérer
eller andra parter om inval till styrelsen eller tillsdttande av ledande befattningshavare. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagot annat ekonomiskt intresse av det
forestdende erbjudandet &n vad som redovisats i memorandumet.

Det forekommer inga avtal mellan bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som ger denne ratt till nagon férman efter det att uppdraget avslutats.

Anstillda
For narvarande har Bolaget fem anstallda:
e Lars Kumbrandt, verkstallande direktor,
e Johan Malmgqvist, tekniskt ansvarig,
e Conny Holm, marknads- och forsaljningschef med ansvar for marknadsforing och
kundkontakter,
e Martin Nilsson, teknologie doktor och bitrddande i marknadsfragor,
e Peter Malmqyvist, datatekniker med ansvar for produktion och teknisk support,
e Ann-Kathrine Abrahamsson, deltid med ansvar for redovisning och administration.

Loner och formaner till verkstillande direktéren

Fran och med 2007-05-01 har verkstédllande direktéren en manadslon om 50 tkr. Nagra
pensionsformaner utgar ej. Uppsagningstiden &r tre manader. Nagot avgangsvederlag darutover ar
inte avtalat. Anstallningsvillkor for verkstallande direktéren férhandlas mellan denne och styrelsens
ordférande samt faststalls av styrelsen.

Arvoden till styrelsen
Vid arsstamman den 31 maj 2007 beslutades att styrelsearvode skall utga till Yngve Kihlstrém, Jorgen
Lewén och Evert Wijkander om 180 000 kronor per ar.

Transaktioner med néarstaende

Frdn och med 2007-04-01 hyr Bolaget kontorslokaler i Orsundsbro av Orsunda Férvaltnings AB, org.
556726-3305. Arshyran ar 117 600 kronor och avtalstiden |6per under tva &r. Hyran &r berdknad efter
kvadratmeterpris inklusive varme om 800 kronor per ar. Hyresnivd har bedomts vara
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marknadsmassig. Orsunda Forvaltnings AB &gs till lika delar av tvd av XRF Analyticals
huvudaktiedgare, Kurt Johansson och Lars Kumbrandt.

Bolaget koper lopande tekniska tjanster fran J.E. Ferndndez, som ar en av Bolagets huvudagare.
Kostnaden under 2007 uppgick till 112 890 kronor exkl. moms.

Bolaget koper I6pande administrativa tjanster med speciell inriktning pa ekonomisk kontroll fran ett
bolag agt av styrelseledamoten Jorgen Lewén. Kostnaden under 2007 uppgick till 96 587 kronor exkl.
moms.

Viktiga avtal
XRF Analytical har ett avtal med Degerfors Laboratorium AB som ger Bolaget modjlighet att
demonstrera sina produkter i en relevant miljo.

XRF Analytical och ThermoFisher Scientific, med hemvist i Schweiz och ledande tillverkare av
rontgenspektrometrar, har undertecknat ett Letter of Intent. Avsikten &r att inga ett slutligt avtal
med ThermoFisher Scientific om marknadsforing och forsaljning av Bolagets analysprogramvara
MultiScat®. Férhandlingarna om en slutlig affarsuppgoérelse och den narmare omfattningen av ett
avtal berdknas kunna slutféras under maj manad 2008. Om avtal trdffas kommer ThermoFisher
Scientific att omedelbart inleda marknadsforingen av XRF Analyticals produkter. Om slutligt traffas
har XRF Analytical mojlighet att pa kort tid nd delar av den mycket viktiga marknaden for
nyforsaljning av rontgenspektrometrar.
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Aktiekapital och agarforhallanden

Aktiekapitalets utveckling

Utvecklingen av aktiekapitalet i XRF Analytical AB sedan Bolaget bildades redogérs for i tabellen
nedan. Dar presenteras aktiekapitalets storlek vid varje tidpunkt, genomférda emissioner samt hur

aktiekapitalet har paverkats av dessa.

Okning av antalet Okning av aktiekapitalet | Totalt antal Totalt

Ar Handelse Kvotvarde aktier (kr) | aktier aktiekapital (kr)

2002 Bolagsbildning 100 1000 100 000 1000 100 000

2006 Split 0,16 624 000 0 625 000 100 000

2006 Fondemission 0,16 437 500 70 000 1062 500 170 000
Nyemission

2006 (foretrade) 0,16 2 062 500 330000 3125000 500 000
Nyemission

2006/2007 | (publik) 0,16 1 600 000 256 000 4725 000 756 000
Nyemission

2008 (foretrade) 0,16 472 500 75 600 5197 500 831 600

Totalt*) 5197 500 831 600

*) Forutsatt att emissionen enligt detta memorandum blir fulltecknad.

Agarbild

Det registrerade aktiekapitalet ar foérdelat pa 4 725000 aktier, varav 312500 av serie A och

4 412 500 av serie B.

Per den 31 december 2007 férdelade sig dgandet enligt foljande:

Antal dgare

Johan Malmqvist

Jorge Fernandez

Kurt Johansson

Lars Kumbrandt

Agare med >50 000 aktier

Agare med 25 000 - 49 999 aktier
Agare med 10 000 - 24 999 aktier
Agare med 500 - 9 999 aktier

Agare med < dn 500 aktier

Totalt:

Antal aktier

1 937 500

1 937 500

1 625 000

1 625 000

6 358170

7 267 500
18 239 600
297 696 548
98 38182
430 4725000

Andel av kapitalet

19,8%
19,8%
13,2%
13,2%
7,6%
5,7%
5,1%
14,7%
0,8%

100,0%

Andel av roster

23,6%
23,6%
15,8%
15,8%
4,8%
3,5%
3,2%
9,2%
0,5%

100,0%

Huvudagarna/Grundarna har stéllt sig positiva till att teckna nya aktier motsvarande atminstone en

(1) miljon kronor.
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Finansiell information

Resultatrakning XRF Analytical AB (publ)

I 2007-01-01 2006-01-01
Resultatrékning Not 2007-12-31 2006-12-31
Nettoomsattning 100 000 100 000
Forandring av lager 117 000 0
Aktiverat arbete for egen rakning 340 875 0

557 875 100 000

Rorelsens kostnader
Komponenter och férnédenheter -69 188 -25 000
Ovriga externa kostnader 1,2 -1 214 307 -371511
Personalkostnader 3 -2393 080 -205 006
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 4 -295 458 -84 579

-3972 033 -686 096
Rérelseresultat -3414 158 -586 096
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter 131 737 5011
Rantekostnader -21421 -30521
Ovriga finansiella kostnder -4 204 -1427
Resultat efter finansiella poster -3 308 046 -613 033
Arets resultat -3201934 -613 033
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Balansrakning XRF Analytical AB (publ)

wr . 2007-01-01 2006-01-01
Balansrékning Not 2007-12-31 2006-12-31
Tillgangar
Tecknat med ej inbetalt kapital 279 300
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for produktutveckling 5 2113988 1145 356
Patent och varumarken 6 127 440 0

2241428 1145 356
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 7 189 156 21430
Summa anlédggningstillgangar 2430584 1166 786
Omsittningstillgangar
Varulager m m
Fardiga varor och handelsvaror 217 000 100 000
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 25000 0
Ovriga fordringar 157 237 114 414
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 78 320 6763

260 557 121177

Kassa och bank 2153 456 7 237 638
Summa omsdttningstillgangar 2631013 7 458 815
Summa tillgangar 5061 597 8904 901
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2006-01-01 2006-01-01
Eget kapital och skulder Not 2006-12-31 2006-12-31
Eget kapital 8
Bundet eget kapital
Aktiekapital (4 725 000 resp. 3 125 000 aktier, kvotvarde 0,16 kr) 756 000 500 000
Ej registrerat aktiekapital 0 256 000
Overkursfond 0 7 584 000
Emissionskostnader 0 -779 806
756 000 7 560 194
Fritt eget kapital
Overkursfond 6 804 194 20625
Balanserat resultat -591 564 844
Arets resultat -3308 052 -613 033
2904578 -591 564
Summa eget kapital 3660578 6 968 630
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 9 545 927 637178
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 9 50 834 400 000
Leverantorsskulder 80534 127 847
Ovriga skulder 150 941 195 392
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 10 572783 575 854
855 092 1299 093
Summa eget kapital och skulder 5061 597 8904 901
Stallda sakerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Kassafédesanalys XRF Analytical AB (publ)

. 2007-01-01 2006-01-01
Kassaflodesanalys Not 2007-12-31 2006-12-31
Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -3308 052 -613 033
Avskrivningar som belastat detta resultat 295 458 84 579
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
férandringar av rorelsekapital -3012594 -528 454
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapitalet
Fordndring av varulager och pagaende arbeten -117 000 -100 000
Forandring av kortfristiga fordringar inkl fordran aktietecknare 139920 -293 242
Forandring av kortfristiga skulder -94 835 764 464
Férandring rorelsekapital -71915 371222
Kassafléde fran den lI6pande verksamheten -3084 509 -157 232
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -1339890 -449 038
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -219 366 -11 020
Omklassificering till varulager 0 25000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 559 256 -435 058
Finansieringsverksamheten
Amortering lan fran kreditinstitut -440 417 0
Nyemission/kapitaltillskott fran aktiedgare 350 625
Varav genom kvittning mot |an fran aktiedgare -150 000
Nyemission fran allmanheten 7 060 194
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -440 417 7260819
Arets kassafléde -5 084 182 6 668 529
Likvida medel vid arets bérjan 7 237 638 569 109
Likvida medel vid arets slut 2153 456 7 237 638
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Noter och kommentarer till den finansiella informationen

1 Leasingavtal

Arets leasingkostnader uppgar till 20 797 (3 394) kronor.

2 Arvode och kostnadsersattning

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och

verkstdllande direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utféra samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller
genomforandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat dr andra uppdrag.

3 Anstallda och personalkostnader 2007 2006
Medeltalet anstallda
Kvinnor 0,5 0
Main 3,5 0,5
4,0 0,5
Loner, ersattningar och sociala kostnader
Loner och andra ersattningar till styrelse och VD 677 100 147 800
Léner och andra ersattningar till 6vriga anstéllda 1196 869 16 500
Pensionskostnader till dvriga anstallda 8 966 0
Ovriga sociala kostnader 468 682 76911
2351617 241 211
4 Avskrivningar och nedskrivningar
Balanserade utgifter for produktutveckling 239593 81811
Patent och varumarken 4225 0
Inventarier, verktyg och installationer 51 640 2768
295 458 84 579
5 Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten
Ackumulerade anskaffningsvdrden
Ingaende ackumulerande anskaffningsvarden 1227 167 778 129
Inkép 987 895 449 038
Utvecklingsbidrag fran NUTEK -120 545 0
Eget arbete 340 875 0
Utgaende ackumulerande anskaffningsvirden 2435 392 1227 167
Ackumulerande avskrivningar
Ingaende ackumulerande avskrivningar -81 811 0
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Arets avskrivningar -239593 -81811
Utgdende ackumulerande avskrivningar -321 404 -81811
Utgaende balans 2113988 1145 356
6 Patent och varumarken

Ackumulerade anskaffningsvarden

Inkop 131 665 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 131 665 0
Ackumulerade avskrivningar

Arets avskrivningar -4 225 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -4 225 0
Ackumulerade avskrivningar

Arets avskrivningar -4 225 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -4 225 0
Utgaende balans 127 440 0
7 Inventarier, verktyg och installationer

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende ackumulerade anskaffningsvarde 38 836 52 816
Ink6ép 219 366 11 020
Omklassificeringar 0 -25 000
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 258 202 38 836
Ackumulerade avskrivningar

Ingaende ackumulerade avskrivningar -17 406 -14 638
Omklassificeringar 0 5000
Arets avskrivningar -51 640 -7 768
Utgaende ackumulerade avskrivningar -69 046 -17 406
Utgaende balans 189 156 21430

8 Eget kapital och dgande

Aktiekapital Pagdende Balanserat Overkurs- Arets

nyemission resultat fond resultat
Belopp vid arets ingang 500 000 7060194 844 20625 -613 033
Registrering av
aktiekapitalokning 256 000 -256 000
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Resultatdisposition enligt

arsstammans beslut -592 408 613 033
Overkurs
Emissionskostnader
Arets resultat -3308 052
Belopp vid arets utgang 756 000 -591 564 -3 308 052
Det registrerade aktiekapitalet ar fordelat pa 4 725 000 aktier, varav 312 500 av serie A och
4 412 500 av serie B. Aktier av serie A medfér 10 roster per aktie, aktier av serie B en rost per
aktie. Aktiernas kvotvarde ar kr 0,16 per aktie. Aktieboken férs av VPC AB.
9 Skulder till kreditinstitut
2007-12-31 2006-12-31
Almi Foretagspartner Uppsala AB 509 583 550 000
Innovationsbron Uppsala AB 0 400 000
IUC Bothnia AB 87178 81178
596 761 1031178
Darav kortfristig del 50 834 400 000
Respektive langfristig del 545 927 637 178
10 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
2007-12- 2006-12-
31 31
Emissionskostnader 0 487 561
Bokslut och revision 45 000 30000
Semesterléner och sociala avgifter 145 820 17 893
Styrelsearvoden 105 000 17 000
Pagaende utvecklingsprojekt 191 625 0
Forutbetalda intakter 40 000 0
Ovriga upplupna omkostnader 45 338 23 400
572783 575 854
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Bolagsordning

Bolagsordning fér XRF Analytical AB (publ), org nr 556632-9305
(Bolagsordningen har antagits vid arsstamma 2007-05-31)

8§ 1 Firma
Bolagets firma ar XRF Analytical AB (publ).

§ 2 Site
Styrelsen skall ha sitt sate i Enképings kommun.

§ 3 Verksamhet
Foremalet for bolagets verksamhet &r utveckling och marknadsféring av system och metoder
for analys och identifiering av oorganiska substanser. Verksamheten skall dven inriktas pa att
finna nya tillampningsomraden, utéver ovan angivna, for i verksamheten utvecklad teknologi
och utrustning.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 500.000 kronor och hégst 2.000.000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Aktier skall kunna utges till ett lagsta antal av 3.125.000 och ett hogsta antal av 12.500.000.

§ 6 Aktieslag
Aktier skall kunna utges i tva serier, serie A och serie B. A-aktie medfor tio (10) roster per aktie
och B-aktie en (1) rost per aktie.

Aktierna kan i vardera serien utges till hogst 100 procent av hela aktiekapitalet.

Beslutar bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och
serie B skall innehavare av aktier av serie A samt innehavare av aktier av serie B aga
foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier
innehavaren foérut &ger (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primér
foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om
inte sdlunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt,
skall aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det totala antalet aktier de férut dger
i bolaget och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier endast av serie A
eller serie B, skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras innehav ar av serie A eller serie B, dga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut ager.

Vad som sagts ovan skall inte innebadra nagon inskréankning i mojligheten att fatta beslut om
kontantemission med avvikelse fran aktiedgares foretradesratt.

Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares foretradesratt skall 4ga motsvarande tillampning vid
emission av teckningsoptioner och konvertibler.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som finns tidigare. Darvid skall gamla aktier av
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visst aktieslag medfora foretradesratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts
skall inte innebara nagon inskrankning i méjligheten att genom fondemission, efter erforderlig
andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Pa begaran av dgare av aktier av serie A skall aktier av serie A kunna omvandlas till aktier av
serie B. Framstallning om omvandling skall goras skriftligen hos bolagets styrelse. Darvid skall
anges hur manga aktier som 6nskas omvandlade. Styrelsen for bolaget skall utan drojsmal
behandla fragor om omvandling av aktier av serie A till aktier av serie B. Omvandlingen skall
utan drojsmal anmalas for registrering och ar verkstalld nar registrering sker.

§ 7 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst tre (3) och hogst fem (5) ledamoter med hogst tre (3)
suppleanter. Ledamoterna och suppleanterna véljs pa arsstamma for tiden intill slutet av
nasta arsstamma.

§ 8 Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och
verkstédllande direktorens forvaltning utses 1 — 2 revisorer med eller utan suppleanter, eller
auktoriserat revisionsbolag, pa den arsstimma som halls efter det fjarde alternativt vid omval
tredje rakenskapsarets utgang.

§ 9 Kallelse

Kallelse till arsstamma samt till extra bolagsstamma, dar fraga om andring av bolagsordningen
kommer att behandlas, skall ske tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stamman.
Kallelse till annan extra bolagsstimma skall ske tidigast sex och senast tva veckor fore
stamman.

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt i
Svenska Dagbladet.

§ 10 Anmalan till stamman

Aktiedgare som vill delta i bolagsstamma skall dels vara upptagen som aktiedgare i utskrift
eller annan framstallning av hela aktieboken avseende férhallanden fem dagar fére stdmman,
dels anmala detta till bolaget senast kl 16.00 den dag som anges i kallelsen till stimman.
Denna dag far inte vara sdondag, annan helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och far inte infalla tidigare an femte dagen fére stamman.

§ 11 Plats for bolagsstamma
Bolagsstdmma halls i Enkoping eller Uppsala.

§ 12 Arsstimma
Arsstamma halls arligen inom sex manader efter rakenskapsarets utgang.

Pa arsstamma skall féljande drenden forekomma till behandling:

1. Val av ordfdrande vid stamman.

2. Upprattande och godkdnnande av rostlangd.

3. Val av en eller tva justeringsman.

4. Prévning av om stamman blivit behdérigen sammankallad.

5. Godkannande av dagordning.

6. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt, i forekommande
fall, koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen.

7. Beslut
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a. om faststallelse av resultatrakningen och balansrdkningen samt, i férekommande
fall, koncernresultatrdakningen och koncernbalansrakningen,

b. om dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen,

c. om ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstéallande direktor.

8. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorn.

9. Val av styrelse samt i férekommande fall revisor/er och revisorssuppleant/er.

10. Annat &drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller

bolagsordningen.

§ 13 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§ 14 Avstamningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument.

§ 15 Hembudsforbehall for aktier av serie A

Har aktie av serie A, oavsett hur, 6vergatt till person, som inte férut ar innehavare av aktie av
serie A, skall aktien genast hembjudas till inlésen genom skriftlig anmalan till bolagets styrelse.
Atkomsten av aktien skall darvid styrkas samt, dar aktien dvergatt genom kop, uppgift lamnas
om den betingade kopeskillingen. Endast innehavare av aktier av serie A dger |6sningsratt till
hembjudna aktier. Ett hembud skall ej kunna nyttjas fér ett mindre antal aktier an erbjudandet
omfattar.

N&r anmalan gjorts om akties 6vergang, skall styrelsen genast skriftligen meddela detta till
varje l6sningsberattigad med anmodan till den, som dnskar begagna sig av 6sningsratten, att
skriftligen framstalla I6sningsansprak hos bolaget inom tva manader, rdaknat fran anmalan hos
styrelsen om aktiens 6vergang.

Anmaler sig flera 16sningsberattigade, skall foretradesratten dem emellan bestimmas genom
lottning verkstalld av notarius publicus, dock att, om samtidigt flera aktier hembjudits,
aktierna forst och sa langt det kan ske, skall fordelas bland dem som framstallt
[6sningsansprak i proportion till deras tidigare innehav av aktier av serie A.

Nar dganderatten 6vergatt genom kop skall kdpeskillingen utgéra 16senbelopp. Om parterna i
ovriga fall inte kan komma Overens om losenbeloppet, skall det bestdammas i den ordning
lagen (1999:116) om skiljeférfarande stadgar.

Aven annan tvist dan om l&senbeloppet prévas i den ordning lagen (1999:116) om
skiljeforfarande stadgar. Kommer férvarvaren och den som begart inlésen ej dverens i fraga
om inlosen, far de som begart inlésen vacka talan inom 2 manader fran det I6sningsansprak
framstalldes hos bolaget.

Lésenbeloppet skall erlaggas inom en manad fran den tidpunkt da losenbeloppet blev
bestamt.

Om inte inom stadgad tid nagon losningsberattigad framstéller 16sningsansprak eller om 16sen
inte erlagges inom foreskriven tid, dger den som gjort hembudet, att bli registrerad for aktien.
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Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som aktualiseras med anledning av féreliggande
erbjudande att teckna aktier i XRF Analytical. Sammanfattningen dr baserad pd nu gdllande
lagstiftning och dr avsedd endast som allmén information for aktieGgare som dr obegrinsat
skattskyldiga i Sverige sdvida inte annat anges. Sammanfattningen behandlar inte aktiedgare som
innehar aktier i serie A i XRF Analytical samt i situationer da vdrdepapper innehas av handelsbolag
eller som lagertillgdng i ndringsverksamhet. Vidare behandlas inte de sdrskilda reglerna om skattefri
kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalfériust) i bolagssektorn som kan bli tillimpliga da
aktiedgare innehar aktier i XRF Analytical som anses vara néiringsbetingade. Inte heller behandlas de
sdrskilda regler som kan bli tillimpliga pa innehav av kvalificerade aktier och andra virdepapper i
bolag som dr eller har varit famansféretag eller pG aktier som och andra vdrdepapper som férvérvats
med stdd av sddant innehav.

Den skattemdssiga behandlingen beror delvis pd den skattskyldiges speciella situation. Varje
innehavare av aktier och andra virdepapper bér ddirfor radfraga skatterddgivare fér information om
de speciella konsekvenser som kan uppkomma i ett enskilt fall, inklusive tillimpligheten och effekten
av utldndska regler och skatteavtal.

Fysiska personer

For fysiska personer beskattas kapitalinkomster sasom utdelning och kapitalvinster i inkomstslaget
kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital &r 30 procent. For fysiska personer som ar bosatta i
Sverige innehalls preliminar skatt avseende utdelningar med 30 procent. Den preliminadra skatten
innehalls normalt av VPC eller, betrdffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Kapitalvinst
respektive kapitalforlust vid avyttring av aktier och andra deldgarratter, sasom teckningsratter
berdknas normalt som skillnaden mellan forséljningsersattningen, efter avdrag for
forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet (se narmare om omkostnadsbelopp for teckningsratter
under rubriken “Utnyttjande och avyttring av teckningsratter”). Omkostnadsbeloppet fér samtliga
delagarratter av samma slag och sort berdaknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden.
Det bor noteras att betalda och tecknade aktier (s.k. BTA) dérvid inte anses vara av samma slag och
sort som de aktier vilka berattigat till foretrdde i emissionen férran beslutet om nyemission
registrerats. FOr marknadsnoterade aktier, sasom aktierna av serie B i XRF Analytical, far
omkostnadsbeloppet alternativt bestdmmas enligt schablonmetoden till 20 procent av
forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter. Kapitalforluster pa marknadsnoterade
aktier ar fullt avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra marknadsnoterade
deldgarratter utom andelar i sadana investeringsfonder som innehaller endast svenska
fordringsratter. Kapitalforlust pa aktier som inte kan kvittas pa detta satt far dras av med 70 procent
mot ovriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte 6verstiger 100 000 SEK
och med 21 procent av resterande del . Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Aktiebolag

Hos aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i
inkomstslaget naringsverksamhet med 28 procent skatt. Berakning av kapitalvinst respektive
kapitalforlust sker pa samma satt som for fysiska personer enligt vad som angivits ovan. Avdrag for
kapitalforlust pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier medges endast mot
kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier. Om en kapitalférlust inte
kan dras av hos det foretag som gjort forlusten, kan det samma ar dras av mot kapitalvinster pa
aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier hos ett annat foretag i samma koncern,
under forutsattning att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen. Kapitalforlust som inte har
kunnat utnyttjas ett visst ar far sparas och dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra
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delagarratter under efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden. Sarskilda skatteregler &r
tillampliga pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis investeringsfonder
och investmentbolag.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter

Utnyttjas teckningsratter for teckning av nya aktier utléses inte nagon beskattning. Fér den som inte
onskar utnyttja sin foretradesratt att delta i erbjudandet och avyttrar sina teckningsratter skall
kapitalvinst tas upp till beskattning. Teckningsratter som grundas pa aktieinnehav i XRF Analytical
anses anskaffade foér noll SEK. Schablonmetoden far inte anvandas for att bestimma
omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela forsdljningsersattningen efter avdrag for utgifter for
avyttringen skall saledes tas upp till beskattning. Anskaffningsutgiften for de ursprungliga aktierna
paverkas inte.

Foérvarvad teckningsratt

For teckningsratter forvarvade pa annat sédtt dn genom deltagande i foretradesemissionen utgor
vederlaget anskaffningsutgift. Utnyttjandet av teckningsratterna for teckning av aktier utléser ingen
beskattning. Teckningsratternas omkostnadsbelopp skall i detta fall medradknas vid berakningen av
omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier.

Avyttras istdllet teckningsrdtterna utléses kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for
teckningsratter berdknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far anvandas for
marknadsnoterade teckningsratter forvarvade pa nu angivet satt.

Formoégenhetsbeskattning
Formogenhetsskattelagen ar avskaffad fran och med beskattningsaret 2007.

Kupongskatt

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett
svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent. Kupongskatten ar
dock i allmdnhet reducerad genom skatteavtal med andra lander for undvikande av
dubbelbeskattning, s.k. dubbelbeskattningsavtal. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggér darvid
nedsattning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid utbetalningstillfallet om
erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigades hemvist foreligger. | Sverige verkstaller normalt
VPC eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag for kupongskatt.

| de fall dar 30 procent kupongskatt innehalls vid utbetalning till en person som har ratt att beskattas
enligt en lagre skattesats eller kupongskatt annars innehallits med fors stort belopp kan aterbetalning
begéras hos Skatteverket fore utgangen av det femte kalenderaret efter utdelning.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsratter som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver
verksamhet fran fast driftstalle i Sverige beskattas normalt inte for kapitalvinster vid avyttring av
sadana vardepapper. Aktiedgare respektive innehavare av teckningsratter kan emellertid bli foremal
for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild skatteregel kan dock fysiska personer som ar
begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskattning vid avyttring av vissa svenska
vardepapper, bl a aktier och teckningsratter, om de vid nagot tillfille under avyttringsaret, eller de tio
kalenderar som foregatt det ar da avyttring skedde varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats
har. Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begransad genom dubbelbeskattningsavtal.
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