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| detta dokument anvands bendamningarna “Swede Resources” och "Bolaget” som beteckning for Swede Resources AB (publ),
organisationsnr: 556611-6934. Detta dokument utgor ej ett prospekt enligt lagen om finansiella instrument (SFS 1991:980) eller géllande
EG lagstiftning Directive on Markets in Financial Instruments, MiFID (SFS nr: 2007:528). Dokumentet ar ej registrerat hos Finansin-
spektionen. Emissionen ar undantagen fran prospektskyldigheten enligt lagen om finansiella instrument 2 kap 48, p 5. Dokumentet far
ej distribueras i USA, Kanada eller nagot annat land dar tillstand for distribution kréver ytterligare tillstand eller strider mot regelverket
pa annat satt.

Svensk rétt galler tolkningen och innehallet i detta dokument. Ev. tvist med anledning av detta dokument skall avgoéras i svensk domstol
exklusivt.

Detta dokument innehaller framtidsinriktad information déar faktiskt utfall &r osakert. En investerare forutsattes vara inforstadd med de
osakerheter som foreligger i sddana framtidsinriktade avsnitt i presentationen. Aven om sadana framtidsinriktade scenarier och malsatt-
ningar gors pa grundval utifran forutsattningar som anses vederhaftiga ar de ej pa nagot satt en utfastelse for att de kommer att uppnas
pa det satt som framstalls i presentationen.

Finansiell radgivare till Swede Resources AB (publ) & GUnther & Wikberg Kapitalférvaltning AB. Da samtliga uppgifter harror fran
Swede Resources AB friskriver sig G&W fran allt ansvar mot aktiedgare i Swede Resources AB (publ) och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till f6ljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna
i detta memorandum.

Handel pa Aktietorget

Aktietorget &r en alternativ handelsplats dar listade bolag inte &r skyldiga att folja samma regler som borsnoterade bolag, utan ett min-
dre omfattande regelverk anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag. En placering i ett bolag pa Aktietorget ar darfor en mer riskfull
placering an i ett bérsnoterat bolag.

Erbjudandet i sammandrag
| enlighet med beslut vid den extra bolagsstamman av datum den 9 maj 2008 erbjudes nuva-
rande aktiedgare deltagande i foretradesemission till villkor enligt féljande:

Foretradesratt: 1 (en) befintlig aktie av serie A eller serie B berattigar till
teckning av 1 (en) unit bestaende av 1 ny aktie av serie B,
samt 1 teckningsoption av serie TO1 och 1 teckningsoption
av serie TO2.

Emissionskurs: 1,75 kr per unit

Avstamningsdag: 14 maj 2008

Teckningstid: 19 maj 2008 - 9 juni 2008
Handel med
teckningsratter: 19 maj 2008 — 3 juni 2008



Sammanfattning

Féljande sammanfattning skall ses som en introduktion till detta memo-
randum. Sammanfattningen utgor inte en fullstandig beskrivning av bola-
get eller erbjudandet. Varje beslut av en investerare att delta i erbjudandet /
emissionen skall baseras pa en bedémning av féreliggande memorandum
i sin helhet. Bolaget och/eller dess rdadgivare kan ej géras ansvarigt for
eventuella utelamnade uppgifter i denna sammanfattning.

Swede Recourses har sedan sju ar tillbaka
byggt upp en portfolj av andelar i produ-
cerande olje- och gaskallor via deltagande
i prospekteringsborrningar och forvérv
av producerande kallor i Texas/Louisiana,
USA. Bolaget har dven intressen i Ungern,
dels i gasfyndigheten PEN-104 som skall
driftsattas inom kort, och dven i tva gamla
borrhal vilka planeras att aterdppnas och
som med nuvarande teknik och gaspriser
beddms kunna géras producerande med
god ldbnsamhet.

Strategin bolaget i huvudsak jobbar efter,
ar att tillsammans med etablerade part-
ners ga in som mindre deldgare i projekt
i omraden som ar politiskt stabila och dar
avsattningsmojligheter finns for ev. fynd i
omradets omedelbara nérhet. Dessutom
ska prospekteringsomradena vara val kan-
da via tidigare aktorers verksamhet och ut-
varderingar. Sadana borrningar kan pa ett
tillforlitligt satt, i vasentligt hogre grad ani
mer okdnda omraden under andra férhéallan-
den, forutsdgas vara borrvarda strukturer.
Swede Resources har sedan bolagets bild-
ande i maj 2001 medverkat i 41 borrprojekt,
varav 37 brunnar har forklarats kommer-
siellt utvinningsbara. Da 4 av dessa borr-
ningar avser Ungern, ar saledes 37 borr-
ningar genomforda i Texas/Louisiana, varav
endast en kalla befunnits torr.

Bolaget har enligt ovanstdende strategi
byggt upp en intressant portfolj med till-
gangar i olje- och gasproducerande falt.
Hittills har bolaget andelar i kommersiella
brunnar i Texas / Louisiana (36 kéllor) och i
Ungern (en kalla). Till detta kommer forvar-

vade andelar i producerande oljefalt (EOG
32 brunnar, Mustang 89 brunnar, Ranger
39 brunnar samt J.M Haynes 10 brunnar).

| Texas har bolaget ett nytt borrprogram
forestaende tillsammans med en ny part-
ner, Western Capital Inc, med en beddomd
total potential om ca 3.000.000 fat olja.
Ett borrprogram har inletts om ca 6-8
borrningar under 2008 och upp till 23
mojliga under 2008-2009 inom ramarna
for samarbetet dér den forsta borrningen
har forklarats kommersiellt utvinningsbar.
Under borrningen passerades tre oljefo-
rande zoner. Vid fardigstallandet av brun-
nen for produktion fastnade delar av bor-
rutrustningen i borrhalet vilket innebar att
brunnen fick forslutas. Driftsattningen av
denna brunn har dérav kommit att fordro-
jas och en plan for att aterdppna brunnen
senare under varen haller pa att utarbetas.
Faktisk produktion fran denna kélla &r annu
sa lange okand, men narliggande kallor i
samma omrade har en dygnsproduktion
om ca 100 fat olja.

Swedes medverkan som deldgare i gas-
brunnen Longbranch #3H, som nyligen
satts i produktion, innebar den hégsta pro-
duktionsnivan hittills for Swede Resour-
ces i Panola County, Texas. For Swede
Resources innebar det 6kade intdkter, med
hénsyn tagen till nuvarande pris pa gas
och produktionsstorlek, om ca $ 7.700 per
manad. Bolaget har dven fler intressen i
Texas/Louisiana under genomférande i olika
faser, daribland ytterligare ett gasborrnings-
projekt i Panola County, Texas som bolaget
ar i fard med att utvardera.

Moderbolagets burnrate uppgar till storleks-
ordningen 1 Mkr per &r fore avskrivningar
och bedéms inte vara i behov av att behova
Okas namnvart i relation till den takt intak-
terna beddms komma att ka framéver. For
moderbolaget var férra verksamhetsarets
intakter i stort sett i nivd med kostnaderna
fore avskrivningar. Bolagets bedémning ar
att innevarande verksamhetsér, bade for
moderbolaget och koncernmassigt, kom-
mer att innebéra ett positivt resultat fore
avskrivningar och att tillkommande, for bo-
lagets del, storre driftsattningar kommer
att ta Swede Resources till en ny niva bade
produktionsmassigt och vad galler framtida
Idnsamhet.

Den forestdende emissionen ar framfor allt
amnad att finansiera det férestdende borr-
programmet tillsammans med den nya part-
nern Western Capital Inc. samt att tillfora
rorelsekapital for bolagets Ovriga projekt.

En investerare méste vara medveten om
de risker som kan foreligga som en féljd av
en investering enligt erbjudandet. Dessa in-
begriper gas/oljeprisrisk, beroende av nyck-
elpersoner och medarbetare, beroende
av sammarbetspartners, valutakursrisker,
med flera mojliga riskmoment som kan
komma att paverka utfallet av en investe-
ring. En utférligare beskrivning av riskerna
forknippade med en investering finns i
avsnittet "Riskfaktorer”, se sidan 5.



Riskfaktorer

Investeringar i aktier &r férenat med risktagande. En investering i Swede
Resources medfdr savél hog riskniva som mdjlighet till hég fortjanstniva,
vilket kan innebdra goda fortianstmdajligheter vid en positiv utveckling,
men investeringen kan ocksa helt eller delvis gé férlorad vid en negativ

utveckling.

Ett antal faktorer utanfér bolagets kontroll
kan komma att paverka dess resultat och
finansiella stéllning. Darutdver finns det en
radfaktorervarseffekterbolagetkanpéverka
genom sitt agerande.

Nedan redogérs for ett antal faktorer som
kan péverka Swede Resources framtids-
utsikter. Dessa riskfaktorer ar ej rangord-
nade och gor ej heller ansprék pa att vara
heltackande. Ytterligare riskfaktorer som
fér narvarande inte ar kdnda eller som for
narvarande bedéms som mindre vasentliga
kan komma att paverka bolagets verksam-
het, utveckling, resultat och finansiella stéll-
ning. En samlad utvardering méste séledes
ta hansyn till dessa risker och innefatta
ovrig information i detta memorandum
samt en egen allméan analys av omvérlden.
Vid osédkerhet gallande riskbedémning bor
rad inhdmtas fran kvalificerade radgivare.

Ett antal riskfaktorer kan komma att pa-
verka verksamheten i Swede Resources.
Vid en beddmning av bolagets framtida
mojligheter ar det darfor av storsta vikt
att forutom sidan om mojligheterna aven
beakta relevanta risker. Nedan anges nagra
av de faktorer som kan fa betydelse for bo-
lagets framtida verksamhet, resultat och
finansiella stélining.

Gas/oljeprisrisk

Bolagets forséljningsintakter hanfors ute-
slutande till rdolja och naturgas. Priset pa
rdolja och naturgas ar mycket volatilt. Pris-
fluktuationer far en dramatisk inverkan péa
alla oljebolags I6nsamhet. Investerare bor
uppmaéarksamma att detta har en omedel-
bar inverkan pé& en investering i bolaget.

Geologisk risk

Alla uppskattningar av utvinningsbara olje-
och naturgasreserver bygger pa sannolik-
hetsbedémningar. Inga metoder finns for

att med fullstdndig sakerhet faststalla hur
mycket olja eller naturgas som finns i ett
geologiskt lager ett par kilometer under
jordytan. Redovisade reserver bygger pa
de bedomningar som vid var tid gors av
geologer. Dessa beddmningar baseras
pé faktorer som seismiska data, matdata
fran existerande borrhal (loggar), erhélina
borrkarnor, simuleringsmodeller i datorer,
faktiska fléden och tryckdata fran existe-
rande borrhal, oljepriser etc. Darmed for-
andras beddmningarna av reserver over
tiden, i storre eller mindre omfattning. De i
investeringsmemorandumet presenterade
uppskattningarna ar gjorda utifran den in-
formation som finns tillganglig i dagslaget
och férvantade olje- och naturgaspriser. Det
finns ingen garanti for att dessa bedémda
reserver kommer att vara oférandrade
Over tiden. Darfor kan det inte uteslutas att
Swede Resources potentiella olje- och na-
turgasreserver som framgar i féreliggande
Investerarmemorandum visar sig vara min-
dre dn vad som antagits, vilket skulle kunna
komma att péverka bolagets finansiella
stéllning och resultat vésentligt negativt.

Legala risker

De avtal som ingds med samarbetspart-
ners/operatorer reglerar klart och tydligt
vilket ansvar som aligger respektive av-
talspart. Projekten ar dessutom forsakrade
enligt branschstandard. Det kan dock inte
uteslutas att bolaget kan hamna i tvist.

Sakerhetsrisker, brandskyddsris-
ker och miljorelaterade risker
Swede Resources samarbetsbolag bedri-
ver en komplicerad industriell verksamhet.
| det dagliga arbetet ingdr manga potentiellt
farliga moment. Exempelvis kan okontrol-
lerade olje- och gaslackor uppsta vid borr-
ningsarbete (kicks & blow outs), utrustning-
en pé borrtornet kan haverera och skada
arbetarna, pipelines kan lacka och slappa ut

olja i naturen, brander och explosioner kan
uppsta till foljd av att stora méngder bréns-
le for bilar och 6vrig maskinell utrustning
forvaras pa oljefaltet, elektriska ledningar
kan orsaka stétar och brander mm. For att
minska dessa risker har forméannen som le-
der arbetet speciell utbildning och formella
licenser for att utfora uppgifterna. Har-
utover finns utarbetade sédkerhetsrutiner.
Vidare finns sékerhetsutrustning tillgéng-
lig pa faltet, sdsom brandutrustning. Hartill
kommer att arbetet kontinuerligt dverva-
kas av tillsynsmyndigheter. Allt detta kan
anda inte forhindra att olyckor kan komma
att intraffa. Swede Resources samarbets-
bolag uppfyller alla legala krav som stélls,
emellertid kan inga garantier lamnas for att
olyckor inte kan komma att intraffa i framti-
den. Om sé sker kan detta f& allvarliga ne-
gativa konsekvenser for Swede Resources.
Namnas bor att nar bolaget valjerattgaini
nya projekt ar fragor kring tillstdnd, kontroll
av fororeningar och liknande frégor genom
operatdrens forsorg avklarade.

Bolagets tillgdngar &r till stor del belagna
i sodra Texas och sodra Louisiana. Dessa
omraden kan drabbas av orkaner. Tidigare
orkaner som drabbat omrédet har ej paver-
kat bolagets tillgdngar, men det kan inte
uteslutas att kommande orkaner orsakar
storre skador.

Beroende av nyckelpersoner

och medarbetare

Swede Resources ar beroende av en
foretagsledning som ar val insatt i olje- och
gasmarknaderna och som driver bolaget
framat pa ett for verksamheten lampligt
satt. | nulaget ar styrelsens sammansatt-
ning val representerad for bolagets verk-
samhet. Verkstéllande direktoren i bolaget
utgdr en for bolaget central roll och ar av
avgorande betydelse for den fortsatta ut-
vecklingen for bolaget.



Beroende av samarbetspartners
Bolagets strategi ar att operera pa mark-
naden via samarbeten med etablerade ak-
térer. Om nagon av dessa partners skulle
forsattas i en position som férsvérar eller
férsenar denna samarbetspartners driftans-
ansvar i gemensamma projekt, kan detta
komma att paverka Swede Resources pa
ett negativt satt med mdjliga férseningar
vid driftsattningar av nya kallor.

Intjaningsformaga och framtida
kapitalbehov

Bolagets intjaning framdver ar beroende av
en rad yttre omstandigheter som inte kan
férutses. Det kan inte uteslutas att Swede
Resources aven i framtiden maste soka
nytt kapital och det finns inte ndgon garanti
for att sddant kapital kan anskaffas, eller
kan anskaffas pa for nuvarande aktiedgare
fordelaktiga villkor. Ett misslyckande i att
uppné en tillracklig IdGnsamhet kan komma
att substantiellt paverka bolagets mark-
nadsvérde saval som forutsattningarna for
dess existens.

Valutarisker

Intékter fran verksamheten ér till huvud-
saklig del i USA-dollar (USD) och till viss
del i euro, medan kostnaderna for bolaget
till stor del &r i svenska kronor (SEK). Kurs-

fluktuationer och osédkerhet om framtida
valutakurser gor att forandringar i valuta-
kurser kan komma att paverka bolagets
redovisade intjaningsformaga pa ett avgo-
rande satt.

Risker vid eventuella framtida
forvarv

| vissa fall kan forvarv av bolag eller rorel-
ser utgora ett led i bolagets utveckling som
syftar till att snabbare uppna utsatta mal.
Det finns alltid en risk att sddana forvarv
inte uppnar avsedd effekt, eller att omstéan-
digheter i samband med en dylik affarsupp-
gorelse kan innebara oférutsedda effekter.
Detta skulle i sadant fall kunna péaverka
bolagets likviditet, egna kapitalbas saval
som l&ngsiktiga utveckling.

Bolagets aktiekurs

En investering i aktier i Swede Resources
ar, liksom alla aktieinvesteringar, férenade
med risk och det finns inte nagra garan-
tier for en positiv kursutveckling. Aven
om bolaget utvecklas positivt finns risker
i marknaden i allménhet som kan innebara
att kursen i bolaget gér ned. En investerare
riskerar saledes att drabbas av kapitalfor-
lust med anledning av sitt beslut om en
investering i bolaget.

Likviditet i aktien

Swede Resources ar féremal for handel
pé en liten oreglerad marknadsplats (Ak-
tietorget) dar likviditeten i handeln ibland
ar lag. Saledes kan likviditeten i Swede
Resources aktie vara begréansad under kor-
tare eller langre perioder, vilket kan komma
att forstarka kortsiktiga svangningar i aktie-
kursen. Bristande likviditet under en viss
period kan orsaka att det kan vara svart att
genomfora en forsaljning i marknaden till
férmanliga villkor. Det finns saledes ingen
garanti for att bolagets aktie kan séljas till
acceptabla villkor vid en given tidpunkt.

En producerande oljebrunn fran
ett av de projekt i Texas som
Swede Resources fér narvaran-
de utvdarderar for ett eventuellt
borrprogram.



Inbjudan

Inbjudan till teckning av aktier i
Swede Resources AB (publ)

Harmed inbjuds aktiedgarna i Swede Resources, i enlighet med villkoren i detta
investerarmemorandum, att for varje aktie i Swede Resources teckna 1 unit for
1,75 kr, omfattande en ny aktie och tva teckningsoptioner, TO1 resp. TO2. TO1 med
teckningskurs 3.25 kr, teckningstid april-juni 2009, samt TO2 med teckningskurs
5.00 kr, teckningstid april-juni 2010.

Emissionen, omfattande en foretradesemission av hogst 5.219.772 nya aktier av
serie B, samt hogst 10.439.544 teckningsoptioner (fordelat pa tva serier), har beslutats
av en hartill extrainkallad bolagsstamma.

De aktier som inbjudan avser kommer att representera 50,0% av kapitalet och 30,3%
av rosterna vid fullt tecknad emission enligt ovan. Vid full teckning av de bada seri-
erna av teckningsoptioner tillkommer aktier representerande 50,0% av kapitalet och
37,8% av rosterna, efter forestdende nyteckning, i vilket fall bolaget, under antagan-
de om full teckning i de bada serierna, kommer att tillféras 16.964.259 kr respektive
26.098.860 kr fram tills 2009 respektive 2010.

Teckningsforbindelser fran huvudagarna
och emissionsgaranti

Huvuddelen av styrelsens ledaméter, tillika representerande huvudégarkretsen, har
genom teckningsforbindelser meddelat sin avsikt att teckna i féretradesemissionen,
med ett sammanlagt belopp om SEK 734.601:-, vilket motsvarar 8,0 % av hela emis-
sionen. Utdver detta har ett garantikonsortium anordnat av G&W Kapitalférvaltning AB,
garanterat emissionen med SEK 8.400.000:-, vilket tillsammans med teckningsforbin-
delserna fran huvudagarkretsen innebar att emissionen ar sakerstalld till 100%.

VD har ordet

Med tanke pa att vi star infor pro-
duktionsstart | Ungern géallande var
férsta brunn Pen-104, intrimning
av produktionen fran var gasbrunn
I Louisiana samt for var del rekord-
artad produktionsstart fran var hori-
sontella gasbrunn i Panola County,
Texas, réknar jag med att Bolagets
intjianingsférmaga kommer att oka
kraftigt under det ndrmaste aret.

Nar det géller Ungern har vi ytterligare tva
gamla gasbrunnar som skall ateréppnas och
sattas i produktion. Detta arbete berdknas
kunna ske under 2008. Foérutom produk-
tionsstart i Ungern kommer dven seismiska
undersokningar pa leasen att utféras som
forhoppningsvis leder till ytterligare borr-
varda strukturer.

Samtidigt har jag stora férhoppningar gal-
lande vart projekt pa High Island utanfor
Houston som kan leda till ca 23 borrningar
under 2008/09. Dessutom utvérderar vi
ytterligare tva utvecklingsprojekt varav det
ena ar ett oljeprojekt som kan omfatta upp
till ytterligare 10 borrningar under 2008. Det
andra ar en gasborrning i narheten av Long
Branch omradet, som verkligen har blivit
intressant efter var lyckade Long Branch 3H
satsning.

Jag ar mycket nojd Over att ett sa pass litet
bolag som Swede Resources har kapacite-
ten att finna intressanta projekt och slutfor-
handla i den stora konkurrens som rader pa
marknaden.

Med den potential som vara projekt har
anser jag att vi verkligen har goda mojlighe-
ter att utveckla vart bolag positivt i nartid
saval som pa langre sikt.

Ulrich Andersson
VD



Bakgrund och motiv

Swede Resources bildades i maj 2001 med
syftet att investera i borrprojekt samt andra
typer av investeringar for gas- och oljeutvin-
ning, i forsta hand Ostra Texas.

Swede Resources fokuserar sin verksam-
het pa omraden som:
e &r politiskt stabila,
e har en god infrastruktur med vagar,
pipelines etc, samt
e har avsattning for olja och gas i dess
omedelbara narhet.

Genom att félja ovanstaende strategi har
bolaget medverkat i 41 borrningsprojekt,
varav 37 brunnar har forklarats kommersiellt
utvinningsbara.

Swede Resources genomfor nu en fore-
tradesemission enligt villkoren ovan for att
kunna tillvarata de mojligheter bolaget har
arbetat upp tills idag samt for att ha finan-
siell beredskap for de projekt bolaget for
narvarande haller pa att utvardera. Emis-
sionen syftar dven till att erbjuda nuvarande
agare en attraktiv unit i ett mycket span-
nande skede i bolagets utveckling. Bola-
gets langsiktiga strategiska malsattning ar
att skapa ett betydande gas- och oljebolag
genom investeringar i bade produktion och
prospekteringar.

Emissionslikvidens anvandning
Genom samarbetet med Western Capital
Inc. som &ager prospekteringsrattigheterna
pé oljefaltet High Island i Galveston County,
Texas, har Swede mdjlighet att inom sam-
arbetet medverka i upp till 23 borrningar/
oljebrunnar pa de befintliga leaserna.
Omrédet har en potential upp till cirka
3 000 000 fat olja och Swede Resources
andel ar 4 %. Under 2008 kommer upp till
8 brunnar i omradet att borras.

Berédknad startproduktion for brunnarna be-
réaknas till cirka 100 fat olja per dygn, givet
en lyckad borrning och med beaktande av
historiska data for omradet. Dessutom skall
utredning genomféras om eventuell fore-
komst av djupare belagna gasférande zoner,
som eventuellt kan gdras producerande.

Swede Resources utvéarderar dven ytter-
ligare olje- och gasprojekt i Texas, med
avsikten att fatta beslut om dessainom en
snar framtid. Dessutom krévs visst rorelse-
kapital for bolagets Ovriga projekt.

Emissionskostnader

Styrelsen for Swede Resources har upp-
skattat emissionskostnaderna till cirka
1,1-1,2 Mkr, vilket motsvarar ca 12-13 % av
emissionsbeloppet.

Tvister

Bolaget har en momstvist med skatte-
myndigheten som skall tas upp i Lans-
ratten. Skattemyndigheten har ifragasatt
avdrag for ingaende mervardesskatt for
taxeringsaren 2005 och 2006. Bolaget har
overklagat besluten till Lansratten. | arsre-
dovisningen per 2007-08-31 ar den inga-
ende momsen for ovanstaende perioder
redovisad som kortfristig fordran. Fordran
avseende ingdende moms uppgar i moder-
bolaget till 676 566 SEK och i koncernen till
963 032 SEK.

Transaktioner med narstaende

Bolaget har lanat in medel kortsiktigt
fran huvudégarkretsen uppgaende till
SEK 1.048.125:-, vilka avses att kvittas
mot likvid for nyemitterade units i denna
emission till den del teckning tilldelas
enligt ingangna teckningsférbindelser, vil-
ket innebar att 734.601:- kommer att kvittas
mot nya units i samband med forestdende
emission.

Utspadningseffekt

Nuvarande totala antal aktier i bolaget
av serie A och B, 5.219.772 st, kommer
efter emissionens genomférande under
antagande om full teckning, att uppga till
10.439.544 st.

Fér nuvarande aktiedgare som valjer att inte
deltaga i erbjudandet kommer det att med-
foéra en utspadningseffekt om 50%. Om
teckningsoptionerna av serie 1 och serie 2
senare nyttjas tillkommer en ytterligare
utspadningseffekt upp till motsvarande
storlek pa utpadning raknat per serie av
teckningoption.

Styrelsens forsakran

Styrelsen i Swede Resources som &r ansva-
rig for innehallet i detta investerarmemo-
randum, forsakrar att innehallet dverens-
stammer med faktiska férhallanden och att
ingenting av vasentlig betydelse ar utelam-
nat som skulle kunna paverka den bild som
ges av bolaget.

Styrelsen har efterstravat att ge en fullstén-
dig och korrekt bild av bolaget, men iklader
sig inte det ekonomiska ansvaret for utfallet
av en investering som goérs med stdd av
investerarmemorandumet.

Styrelsen



Villkor och anvisningar

Inbjudan till teckning i
foretradesemission

Harmed inbjuds aktiedgarna i Swede
Resources AB (publ), i enlighet med villko-
ren i detta investerarmemorandum, att for
varje gammal A och B-aktie i Swede Re-
sources teckna 1 unit fér 1,75 kr, omfattan-
de en ny B-aktie och tva teckningsoptioner,
TO1 resp. TO2. TO1 med teckningskurs
3.25 kr, teckningstid april-juni 2009, samt
TO2 med teckningskurs 5 kr, teckningstid

april-juni 2010.

Emissionen, omfattande en foretradese-
mission av hogst 5 219 772 st aktier av
serie B, samt hogst 10 439 544 st teck-
ningsoptioner (fordelat pa tva serier), har
beslutats av en hartill extrainkallad bolags-
stémma.

De aktier som inbjudan avser kommer
att representera 50,0% av kapitalet och
30,3% av rosterna vid fulltecknad emission
enligt ovan. Vid full teckning av de bada
serierna av teckningsoptioner tillkommer
aktier som vid den teckningen represen-
terar upp till 50,0% av kapitalet och 37,8%
av rosterna, i vilket fall bolaget, under

antagande om full teckning i de bada seri-
erna, kommer att tillforas ytterligare 16 964
259 kronor respektive 26 098 860 kronor
fram tills 2009 respektive 2010.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen den 14 maj
2008 ar aktiedgare i Swede Resources AB
(publ) ("Bolaget”) ager foretradesratt att
teckna units (vardera bestdende av 1 ny
aktie och 2 teckningsoptioner) i Bolaget.

Unitratter

Aktiedgare i Swede Resources AB erhaller
for varje en (1) innehavd aktie oavsett serie
en (1) unitratt. Det krévs en (1) unitratt for
att teckna en (1) unit (vardera bestdende av
1 ny aktie och 2 teckningsoptioner).

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos VPC AB for ratt
till deltagande i emissionen ar den 14
maj 2008. Sista dag for handel i Swede
Resources AB aktie med ratt till deltagande
i emissionen ar den 9 maj 2008. Forsta dag
for handel i Swede Resources AB aktie
utan ratt till deltagande i emissionen ar den
12 maj 2008.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 1,75 kronor per unit.
Courtage utgar ej.

Teckningstid

Teckning av units skall ske under tiden fran
och med den 19 maj 2008 till och med den
9 juni 2008. Efter teckningstidens utgang
blir outnyttjade unitratter ogiltiga och forlo-
rar dérefter sitt varde.

Handel med unitratter

Handel med unitratter kommer att ske pa
Aktietorget under perioden fran och med
den 19 maj 2008 till och med den 3 juni
2008. Vardepappersinstitut med erfor-
derliga tillstdnd handlagger foérmedling
av kop och forséljning av unitratter. Den
som Onskar kdpa eller sélja unitratter skall
déarfor vanda sig till sin bank eller fondkom-
missionar.

Emissionsredovisning och anmalningssedIlar

Direktregistrerade aktieadgare

De aktiedgare eller foretradare for
aktiedgare som pa avstémningsdagen den
14 maj 2008 ar registrerade i den av VPC
for Bolagets rakning foérda aktieboken,
erhéller fortryckt emissionsredovisning
med vidhangande inbetalningsavi frén
VPC och

Memorandumet kommer att finnas tillgang-

sarskild anmalningssedel.
ligt p& Bolagets hemsida samt Aktietorgets
hemsida for nerladdning. | det fall memo-
randumet 6nskas skickat i utskrivet format
erhélls det fran Bolaget pa begéaran. Av den
fértryckta emissionsredovisningen framgar
bland annat erhallna unitratter. Den som ar
upptagen i den i anslutning till aktieboken
sarskilt férda forteckning éver panthavare
med flera, erhéller inte ndgon emissionsre-
dovisning utan underrattas separat. VP-avi
som redovisar registreringen av unitratter
pé aktiedgares VP-konto utsdndes ej.

Forvaltarregistrerade aktieagare
Aktiedgare vars innehav av aktier i Swede
Resources AB ar forvaltarregistrerade hos
bank eller annan forvaltare erhéller varken
emissionsredovisning, investerarmemo-
randum eller sarskild anmalningssedel.
Teckning och betalning skall da istallet ske
i enlighet med anvisningar fran respektive
férvaltare.

Teckning med stod av
foretradesratt

Teckning med stod av féretradesratt skall
ske genom samtidig kontant betalning
senast den 9 juni 2008. Teckning genom
betalning skall goéras antingen med den,
med emissionsredovisningen utsanda,
fortryckta inbetalningsavin eller med den
inbetalningsavi som ar fogad till den sar-
skilda anmalningssedeln enligt foljande
alternativ:

1) Inbetalningsavi

| de fall samtliga p& avstdmningsdagen
erhdllna unitratter utnyttjas for teckning
skall endast den fortryckta inbetalnings-
avin anvéndas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Sarskild anmal-
ningssedel skall dé ej anvandas. Observera
att teckning ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

| de fall unitratter forvarvas eller avyttras,
eller ett annat antal unitratter &n vad som
framgér av den fortryckta emissionsredo-
visningen utnyttjas fér teckning, skall den
sarskilda anmalningssedeln anvdndas som
underlag for teckning genom kontant betal-
ning. Aktiedgaren skall p4 anmalningsse-
deln under rubriken Anmalan 1, uppge det
antal units som denne tecknar sig fér och
pé inbetalningsavin fylla i det belopp som
skall betalas. Betalning sker séledes genom



utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullstan-
dig eller felaktigt ifylld anmaélningssedel
kan komma att lamnas utan avseende.

Sarskild anmaélningssedel kan erhéllas fran
Aqurat Fondkommission p& nedanstdende
telefonnummer. Ifylld anmalningssedel
skall i samband med betalning skickas eller
l&mnas pé& nedanstédende adress och vara
Aqurat Fondkommission tillhanda senast

klockan 16.00 den 9 juni 2008.
Observera att teckning &r bindande.

Aqurat Fondkommission AB
Box 702

182 17 Danderyd

08 -544987 55

Aktiedgare bosatta i utlandet
Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser
dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada,
Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Austra-
lien) och vilka ager ratt att teckna aktier
i nyemissionen, kan vanda sig till Aqurat
Fondkommission pé telefon enligt ovan for
information om teckning och betalning.

Betalda tecknada units (BTU)
Teckning genom betalning registreras hos
VPC sé& snart detta kan ske, vilket normalt
innebéar nagra bankdagar efter betalning.
Darefter erhéller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse pa att inbokning av betalda
tecknade units (BTU) skett pa tecknarens
VP-konto. Nytecknade units ar bokférda
som BTU pé& VP-kontot tills nyemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel i BTU

Handel i BTU kommer att ske pa Aktietor-
get fran den 19 maj 2008 till och med att
emissionen registrerats hos Bolagsverket.

10

Leverans av aktier
S& snart emissionen registrerats vid
Bolagsverket, vilket beréknas ske i slutet
av juni 2008, ombokas BTU till aktier och
teckningsoptioner (serie TO1 resp. TO2)

utan sarskild avisering fran VPC.

Utdelning

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya
aktierna medfor ratt till utdelning fran och
med innevarande verksamhetséaret.

Handel pa AktieTorget

Aktierna i Swede Resources AB (publ) &r
upptagna till handel p& AktieTorgets han-
delslista. Aktierna och teckningsoptionerna
som emitteras i nyemissionen avses att tas
upp till handel omedelbart efter registre-
ring av nyemissionen. Information om nar
handeln i de nya aktierna respektive teck-
ningsoptionerna inleds, kommer att lam-
nas via pressmeddelande innan handeln
paborjas.

Handelsbeteckningen foér B-aktien &r
SERS B. Swede Resources ABs B-akties
ISIN-kod &r SE0000986309. En handels-
post uppgar till 1 000 aktier.

Unitratterna (UR)

kommer att handlas med ISIN-kod
SE0002452722.

Betalda tecknade units (BTU)

kommer att handlas med ISIN-kod
SE0002452730.

Teckningsoptioner serie 1 (TO1)

kommer att handlas med ISIN-kod
SE00024550438.

Teckningsoptioner serie 2 (TO2)

kommer att handlas med ISIN-kod
SE0002455071.

Offentliggorande av utfallet i
emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden
avslutats och senast omkring 11 juni 2008,
kommer bolaget att offentliggéra utfallet av
emissionen. Offentliggérande kommer att
ske genom pressmeddelande och finnas
tillgéngligt pa Bolagets hemsida.

AktieTorget

AktieTorget ar ett vardepappersinstitut
och har Finansinspektionens tillstdnd att
driva handel med véardepapper utifrdn det
regelverk som galler MTF. Genom av-
tal med OMX Nordiska Bors anvander
AktieTorget fondbdrsens handelssystem
SAXESS. Det innebéar att den som vill
kdpa och sélja aktier som ar noterade pa
AktieTorget anvander sin vanliga bank eller
fondkommissionar. Aktiekursen fran bolag
pé AktieTorget gér att folja i realtid hos de
flesta internetmaklare och pé& hemsidor
med finansiell information. Aktiekurser-
na finns dven att folja pa Text-TV och i
dagstidningarna.



Marknad och omvarldsfaktorer

Marknad

Varldsmarknadspriset péa réolja ar i det kor-
ta perpektivet i férsta hand beroende av
rédande konjunktur och geopolitiska klimat.
| det lite langre perspektivet torde tillvaxten
i lander som Kina och Indien ge en ¢kad
efterfrdgan och darmed stigande pris, inte
minst mot bakgrund av begrénsad tillgang
till ny kapacitet och att kdnda produceran-
de reserver forbrukas 6ver tiden. Vidare ar
manga beddmare eniga om att sannolikhe-
ten &r stor att den totala arliga produktionen
av olja kommer att borja minska under de
narmaste aren. Detta skulle ge ytterligare
press uppéat pa oljepriset. Som motvikt till
ovanstaende resonemang skall klimathotet
med allt mer restriktioner mot anvandning
av fossila brénslen vagas in. Ndgon massiv
Overgang fran oljebaserade brénslen under
Overblickbar framtid i absoluta tal verkar
dock inte sannolik mot bakrund av den
starka tillvaxten i de folkrika landerna Kina,
Indien m. fl. Dessutom kommer sannolikt
ny teknik i framtiden att ge battre mojlighe-
ter till koldioxid-avskiljning, tex teknik som
mojliggdr att pumpa ner koldioxid i reser-
voarer under mark for langtidsdeponering.

Olje- och gastillgangar i USA

Olje- och naturgastillgadngar &gs vanligtvis
av det land i vilket oljan eller naturgasen
aterfinns. Ett undantag ar USA dar olja och
naturgas huvudsakligen dgs av markaga-
ren. Till f6ljd av detta &ger oljebolag utanfor
USA vanligtvis inte fyndigheten pé vilken
prospekteringen sker, utan oljebolagen

erhaller tillstand att prospektera efter
samt utvinna olja och naturgas av respek-
tive lands regering. Detta tillstdnd kallas
for koncession, tillstdnd, produktions-
delningskontrakt eller licens. Tillstdndet
reglerar under vilken tidsperiod man inne-
har tillstandet, &taganden samt hur en ev.
produktion skall férdelas mellan respektive

stat och olje-gasbolag.

| USA éar royaltysatsen normalt 10-30%
som betalas till markdgaren/minerala-
garen, till skillnad mot koncessioner déar
royaltyn i regel ar betydligt hogre. Vad
man dessutom skall ta i beaktande ar att
USA ér ett land med l&ng olje- och gast-
radition samt att det ar valundersokt med
mycket anvéandbar historik. Detta leder
till att sannolikheten ar betydligt storre
att finna olja och gas i USA:s dokumen-
terat producerande omraden an i ett
oexploaterat land samt en kort ledtid for att
f& en eventuell fyndighet i produktion.

Nar det géller forvarv av andelar i redan
producerande kallor ar férdelen att det ger
en intékt direkt frdn och med investerings-
tillféllet. Vid férvérv av producerande kallor
ar en normal &terbetalningstid 1-5 ar bero-
ende pé utvecklingsméjligheter och révaru-
priser. Nar det géller dterbetalningstiden for
framgéngsfulla utvecklingsborrningar kan
man halvera eller mer &n halvera den tiden
till normalt sett 1-2 ar.

Swede Resources ambition ar att fortsatta
att vdxa pa den amerikanska marknaden
genom béade utvecklingsborrningar och kop
av intressen i producerande tillgangar.

Bolaget har en portfélj med &vervar-
vilket
aven kommer att leda till mojligheter

den i befintliga investeringar
att avyttra sddana intressen med god
vinst, som till exempel vid avyttringen av
Alba-faltet verksamhetsaret 2004 till

2005.



Olje/gas marknaden i USA och Texas
Statistik 6ver de senaste &rens produktion och konsumtion i USA och Texas av gas och olja framgar av
nedanstaende diagram, samt estimat av aterstaende oljereserver i Texas.
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Kélla: TEXAS PETROFACTS, Data Review from the Railroad Commission of Texas, April 2008



Verksamhetsheskrivning

Swede Resources éar ett gas- och oljebolag med tillgangar i produktion,
utbyggnad och prospektering. Verksamheten bygger pa ett diversifierat
deldgande i form av andelar (bendmns Working Interest eller W.1. i USA)
i ett antal gas- och oljebrunnar i USA samt i Ungern.

Affarsidé

Bolaget koncentrerar sin verksamhet till

omréaden som:

e ar politiskt stabila,

e har en god infrastruktur med vagar,
pipelines etc, samt

e har avsattning for olja och gas i dess
omedelbara nérhet.

Genom att investera i projekt som uppfyller
ovanstaende kriterier uppnas korta ledtider
fran fynd till produktion.

Den o6vervagande andelen av bolagets
tillgdngar ar lokaliserade i Texas, USA.
Med hjalp av etablerade aktdrer pa den
amerikanska och europeiska marknaden
kommer Swede Resources att utveckla
sin verksamhet genom aktivt sdkande av
nya prospekteringsomraden samt genom
forvarv av andelar i producerande félt med
utvecklingspotential.

Investeringsprocess

Swede Resources skall sprida sitt dgande
och darmed risken, genom kép av mindre
andelar (Working Interest) i bdde ny och
befintlig produktion. Bolaget kraver alltid
ett direktdgande med tillhérande lagfart for
att genomfora en investering. Detta for att
undvika att andra deldgares ekonomi paver-
kar bolaget negativt.

Nér investering sker i befintlig produktion
fér bolaget avkastning direkt p& investering-
en, dock ej pd samma niva som det kan bli
vid deltagande i en utvecklingsborrning.

Foér en utvecklingsborrning som forkla-
rats kommersiellt utvinningsbar tillkom-
mer arbete med montering av produk-
tionsutrustning och anslutning av kéllan
till det kommersiella distributionsnéatet.

Om ovanstaende ar uppfyllt gar Swede
vidare och undersoker foljande:
Vid investering i befintlig produktion:
1. Faltet/kallans produktionshistorik.
2. Aterstdende livslangd.
3. Mojliga produktionshdjande
atgarder.

4. Produktionsutrustningens standard.
5. Samordningseffekter med
narliggande falt.

Vid investering i utvecklingsborrning (nya

brunnar):

1. Angrénsande brunnars borrloggar
som visar pa vilket djup fyndigheter
finns och hur stora de kan vara.

2. Angransande brunnars produktion.

3. Reservberdkning frdn angransande
brunnar.

4. Infrastrukturen i anslutning till
brunnen, végar, el, gas/olje-
pipelines.

Forvarvet av Petro Pequnia AB
Under hosten 2007 foérvarvades Petro
Pequnia AB. De framsta tillgdngarna var
3% W.I. i
Louisiana

ett gasborrningsprojekt i
samt 1.5% i en gasbrunn i
Ungern. Brunnen i Louisiana &r produk-
tionsklar och operatéren slutfér nu arbetet
med att trimma in brunnen fér produktion. |
Ungern har brunnen fardigstallts for produk-
tion och huvudpiplinen é&r testad och klar.
Produktionstest beraknas ske inom en snar
framtid.

Vision

Bolagets maélsattning &r att etablera bola-
get som ett betydande olje- och gasbolag
med en omfattande portfdlj av tillgdngar
baserade pa produktions- och prospekte-
ringstillgdngar i omrédden med valutbyggd
infrastruktur och stor politisk stabilitet.

For att forverkliga denna maélséattning har
bolaget antagit en strategi som som syftar
till att:
e Oka vardet for sina aktiedgare

genom kontinuerlig tillvaxt.

fortsatta prospekteringen, framfor allt i
Nordamerika och Europa.

aktivt sdka nya prospekteringsomraden
och forvérva andelar i producerande
falt med utvecklingspotential.

Detta uppnas genom fortsatt utveckling av
samarbetet med etablerade aktorer pa den
amerikanska och europeiska marknaden.

Framtidsutsikter

Swede Resources styrelse anser att bo-
laget ar val positionerat for en langsiktig
positiv utveckling. Trots sin korta historik
har Swede Resources redan en omfat-
tande produktion, pdgdende utbyggnad av
produktion samt ett intressant borrpro-
gram. De kontakter som Swede Resources
byggt upp kommer att leda till ytterligare
goda investeringsmojligheter inom bade
producerande falt samt nya borrningspro-
jekt. Bolaget utvarderar for nérvarande tva
nya utvecklingsborrnings-projekt. Bada
projekten ar belagna i Texas, USA.

Swede Resources har i dagslaget ande-
lar i 37 kommersiellt utvinningsbara olje/
gas fyndigheter och har avsikten att under
2008 na en betydande omsattningsokning
under Iénsamhet. | samarbete med den nya
partnern Western Capital Inc, kommer upp
till 23 nya borrningar att genomféras under
08/09 i det mycket lovade prospekterings-
omradet High Island, Texas. En borrning
ar redan genomfdrd och férklarad kom-
mersiellt utvinningsbar och ytterligare 6-7
borrningar planeras under resten av 2008.
Med anledning av omrédets beldagenhet
i narheten av kdnda producerande kallor
med produktion om ca 100 fat olja/dygn
finns fog for stor optimism om utsikterna
till lyckade fynd i detta projekt. Swede har
hittills i samarbeten med erfarna partners
varit delaktigt i totalt 37 borrningar i Texas/
Louisiana regionen och med stor traffsaker-
het péatraffat kommersiellt utvinningsbara
fyndigheter (endast en torr borrning).



Vid liknande traffsakerhet i High Island
projektet och med antagande om liknande
produktion som i kdnda angransande fyn-
digheter kan enbart High Island projektet
komma att tillfora bolaget intdktfloden
motsvarande ca 35-40 dre per aktie och ar
redan under 2008 (efter antagande om fullt
tecknat férestdende erbjudande). Till det
skall laggas planerad roduktionsstart for de
ungerska fyndigheterna och évriga fyndig

Forteckning dver olje- och gasintressen

heter i Texas / Louisiana. Swede Resources
gér nuin i en period av stark tillvaxt under
|[6nsamhet, bdde métt i absoluta termer och
i vinst per aktie, inom den fastlagda samar-
betsstrategin med etablerade partners.

Framtida utdelningspolitik

Bolaget avser att sd snart kassafodet i
bolaget s& medger, med beaktande av
l&ngiktiga investingsplaner och med hénsyn

till eventuella planerade forvérv av bolag
och/eller tillgangar, inféra en utdelnings-
nivé om ca 30-50% av vinsten efter skatt.
Utdelning kan dock sannolikt ej komma
ifrdga de narmaste aren da genererade
medel i sin helhet planeras att anvdndas
for att fortsatt bygga upp bolaget.

Forkortningar:
mcf = tusen kubikfot, 1 fat = 159 liter, W.l. = working interest andel
Partner Omfattning Investering Status mcf/man fat/man
BASA Andelar i 24 prod.
enheter, vara L .
! VaraY 1ot § 842 000 Samtliga i produktion 2.643 180
4 falt* med storre
antal kallor
Aruba** Andelar i 11 kallor Tot. $ 50 000 10 sti prI('Jdl.Jkti?n och 1 under
fardigstallande
Ascent/Dualex (Nyirseg, Ungern, Andelar i 1 kalla
2483 kvadratkilometer prospek-
) v o ! . 'p -p Tot. € 267 791 Forberedelser for produktion
terings-rattigheter, initialt till och
med 2009)
Western Capital Andelar i 2 kallor Tot. $ 93 300 Fardigstalls ffjr pro?uktion, resp.
(varav en betald) borrigg invantas
PetroMax Andelar i 4 kéllor  Tot. $ 113 600 Samtliga i produktion 212
Chinn Andel i 1 kélla $ 115 000 | produktion 76

* EOG 32 brunnar, Mustang 89 brunnar, Ranger 39 brunnar samt J.M Haynes 10 brunnar.

** Notera att samarbetspartnern Aruba tilldmpar en alternativ strategi som innebér att bygga upp en reservbas bestaende av fardigborrade kéllor men
med en minimal produktion. Upparbetat varde bestéar i stallet av den sammanlagda konstaterade reserven, vilken nar kritisk sammanlagd storlek har
uppnatts, vid lamplig tidpunkt kan séljas av pa ett bréde till en stérre aktor. Idag torde dessa kallor representera ett icke ovasentligt dolt dvervarde i

bolagets balansrakning.

Aruba Petroleum Inc.

Aruba Petroleum ar ett privatagt foretag
med huvudkontor i Plano, Texas. Aruba har
sin huvudsakliga verksamhet koncentrerad
till nordéstra Texas, men har ocksa en mindre
verksamhet i Oklahoma. Aruba ar delagare i
390 kallor och &r operator for 167 av dessa.
Swede Resources W.I. andelar varierar mel-
lan 0.25% - 0.57%.

Ascent Resources

Ar ett London baserat bolag med sitt séte i
London och &r noterat pa AIM-listan i London.
Bolaget har ett tjugotal gas och oljeprojekt
som &r belagna i Europa. Swede Resources
andel i Nyirseg projektet, Ungern, uppgar till
2%.
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Basa Resources Inc

Ar ett Dallas-baserade féretag som grun-
dades 1989 ér idag den 23:e storsta priva-
tdgda producenten av petroleumprodukter i
USA och bland de 30 storsta i Texas som
utvinner olja. BASA é&r operator for cirka
3 100 kéllor i 3 delstater fordelade over
61 olika falt och producerar ca 336.000
fat oljeekvilenter (gas, olja mm) arligen.
Swede Resources W.I. andelar varierar mel-
lan 0.4% - 2.5%.

Chinn

Ett privatagt foretag med verksamhet i Texas,
inriktat pa gasutvinning. Swede Resources
W.I. andel uppgar till 5.0%.

DualEx

Ar ett Calgary baserat bolag som ar noterat
i Toronto. Bolaget har intressen i Ungern,
Portugal och i Syrien.

PetroMax Operating Company Inc
PetroMax ar ett privatagt foretag med huvud-
kontor i Garland, Texas. Bolaget har i dag sin
huvudsakliga verksamhet koncentrerad till
Ostra Texas, men har dessutom en mindre
verksamhet i Louisiana. Swede Resources
W.I. andelar varierar mellan 1.0% - 4.0%.

Western Capital Inc

Western Capital har varit verksamt sedan
1994 inom olje/gasindustrin, framst i Texas
och Louisiana. Bolaget har sitt sate i Hous-
ton, Texas. Swede Resources W.I. andelar
uppgar till 4.0%.



Pagaende projekt

Bolaget har fattat beslut att investera som
W.I. deldgare i High Islands projektet. Pro-
jektet ligger i en salt dome Oster om staden
Houston, Texas. Potentialen fér omradet
som projektet omfattar ar upp till 3 miljoner
fat rdolja. Ett tjugotal brunnar kan fram till
och med 2009 komma att borras i detta
oljeborrningsprojekt, varav tre brunnar
planeras att borras i ar fram tills somma-
ren och sammanlagt 6-8 st under 2008.
Pa High Island finns sedan tidigare ett
antal oljeproducerande brunnar med pro-
duktion p& mellan 80 - 100 fat olja per dag.
Projektet genomfors tillsammans med en
for Swede Resources ny samarbetspartner,
Western Capital Inc.

Till dagens datum &r kéllan Mars Mclean
#1 borrad och férklarad som kommersiellt
utvinningsbar. Under arbetet med att far-
digstalla brunnen for produktion fastnade
delar av borrutrustningen i borrhalet, vilket
innebar att brunnen fick forslutas. For att
kunna utvinna den olja som péatraffades
kommer Swede Resources nu tillsammans
med operatéren att arbeta fram en plan
for att ateroppna brunnen, vilket berdknas
kunna ske under varen 2008.

Bolaget haller pa att utvardera ytterligare
ett oljeborrningsprogram samt en gasborr-
ning, bada projekten &r beldgna i Texas.
Ovriga pagaende projekt:

e Brunnen i Louisiana (Turner #1) ar
sedan helt nyligen kopplad till en
pipeline och testproduktion har utférts.
Brunnen har en uppskattad reserv om
9.000.000 mcf gas och startproduktio-
nen inleddes pé nivan 1.600 mcf gas
och 40 fat olja per dygn. Operatoren
kommer I6pande att utvardera produk-
tionens paverkan pa den gasférande
zonen for att eventuellt stegvis Oka
produktionstakten. Testproduktionen
innebdr med nuvarande priser pa gas
och olja en intdkt om ca $ 11.000 per
manad for bolaget.

Gasbrunnen Longbranch #3H &r helt
nyligen satt i produktion med startpro-
duktion 4.300 mcf gas och 55 fat olja/
dygn. Fér Swede Resources innebéar
det 6kade intdkter, med hansyn tagen
till nuvarande pris pa gas och produk-
tionsstorlek, om ca $ 7.700 per ménad
(WI andel &r 1%).

Organisation och medarbetare

Styrelse

Bolagets styrelse bestéar av fem ordinarie
ledaméter, inklusive styrelseordférande,
samt en suppleant. Styrelsen har sitt sdte
i Vimmerby. Styrelseledamoterna véljs
arligen pé& bolagsstamma for tiden intill
nasta bolagsstdmma.

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens
bestdmmelser om bolagsstyrning samt
noteringsavtalet med Aktietorget. Styrel-
sen i Swede Resources har darvid upprat-
tat en arbetsordning for sitt arbete, instruk-
tioner avseende arbetsfordelningen mellan
styrelsen och verkstéllande direktoren,

e Produktionsstart vid Penészlek féltet,
Ungern, forvéntas ske under andra
kvartalet 2008. Pipelinen for export
av gas har framgangsrikt testats och
ar schemalagd for att leverera gas i
april/maj. Arbetet med att komplet-
tera PEN-104 for produktion ar under
genomférande och start av gasproduk-
tionen planeras inom kort. | samband
med detta avser bolaget att senare i ar
aterOppna de redan borrade brunnarna
PEN-9 och PEN-12, med genomfoér-
ande sé& snart nodvandiga tillstdnd har
erhéllits fran de ungerska myndighe-
terna.

Under andra halvaret 2008 kommer en
3D-seismik av 100 km? i Penészlek-
faltet att genomféras. Undersoékningen
kan leda till att ett antal nya méjliga
borrplatser identifieras.

vilken behandlar deras arbetsuppgifter och
rapporteringsskyldigheter, samt faststallt
instruktioner for den ekonomiska rappor-
teringen. Ingen av nuvarande styrelse-
medlemmar har varit foremal fér dom i
bedrédgerirelaterade mal under de senaste
fem aren.



Ake Zetterberg

Styrelseledamot

Invald i styrelsen 2002. Styrelseledamot sedan 2002.
Fodd 1941. Aktieinnehav privat och genom bolag
257.536 A-aktier och 476.754 B-aktier.
Kontorsadress: Sevedegatan 34, 598 37 Vimmerby.

Nuvarande engagemang

Ake Zetterberg Konsult AB. Heldgare
Biometron AB (publ), deldgare/styrelseledamot
Petro Pequnia AB, styrelseledamot
Kopparberg Invest AB, styrelseledamot

Linear AB (publ), styrelseledamot

Tidigare engagemang
Vasterviks Specialmaskiner AB, deldgare och styrelseledamot
Light Konstruction AB, deldgare/styrelseledamot

Ulrich Andersson

Styrelseledamot och VD

Invald i styrelsen 2001, VD sedan 2001, Fodd 1966. Aktieinne-
hav privat och genom bolag 243.480 A-aktier och

467.106 B-akter. Kontorsadress: Sevedegatan 34,

598 37 Vimmerby.

Nuvarande engagemang

Petro Pequnia AB, ordférande

Kopparberg Mineral AB (publ), delagare,
styrelseordférande.

TISKO AB, deléagare, styrelseordférande.

VBY Holding AB, deldgare/ styrelseordférande.
Ulrich & Co AB, Helagare

Tidigare engagemang

Ultimate Sound & Music AB, deldgare, ordférande,
styrelseledamot.

Rime Konstruktioner AB, styrelseledamot.
Kreativa Krafter AB, deldgare/styrelseledamot.

Ingemar Johansson

styrelseordférande

Invald i styrelsen 2004. Fodd 1944. Aktieinnehav 100 000
A-aktier och 280.400 B-akter. Kontorsadress: Sevedegatan 34,
598 37 Vimmerby.

Nuvarande engagemang

Ledsjo Vind AB, delagare/ordférande och
styrelseledamot.

Petro Pequnia AB, styrelseledamot och VD.

Tidigare engagemang
Gotene Energi AB, ekonomichef
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Veine Johansson

styrelseledamot

Invald i styrelsen 2006. Fodd 1942. Aktieinnehav privat och
genom bolag 41.600 B-akter. Kontorsadress: Sevedegatan 34,
598 37 Vimmerby.

Nuvarande engagemang

Distriktchef i Motorbranschens Riksférbund Kalmar Lan.
Vice ordférande i Aktiespararna Vimmerby/Hultsfred.
VBY Holding AB, deldgare, VD

Intropris AB, styrelseordférande.

Tidigare engagemang
Vd Arvidsson Bil AB Vimmerby 1996 -2000.
Ordférande i Aktiespararna Vimmerby/Hultsfred 1998-2004.

Bertil Wilhelmsson

Styrelseledamot

Invald i styrelsen 2007. Fodd 1949. Aktieinnehav privat och
genom bolag 25.000 A-aktier och 258.600 B-akter.
Kontorsadress: Sevedegatan 34, 598 37 Vimmerby.

Nuvarande engagemang
Petro Pequnia AB, styrelseledamot
BWAB, helagare

Tidigare engagemang

ICA Handlarna Ostergétland, ordférande

ICA Regionsstyrelse Sydost, styrelseledamot
Svensk Handel Ost, vice ordférande
Handelskompetens Ostergétland, Projektledare

Sven Olof Bjorck

Styrelsesuppleant

Styrelsesuppleant sedan 2002. Fodd 1955.
Aktieinnehav 0 A-aktier och 0 B-aktier.
Kontorsadress: Sevedegatan 34, 598 37 Vimmerby.

Nuvarande engagemang

Petro Pequnia AB, styrelsesuppleant
Kopparberg Mineral AB (publ), delagare,
styrelsesuppleant

VBY Holding AB, deldgare, styrelsesuppleant
TISKO AB, delagare, styrelsesuppleant

Tidigare engagemang
Kopparberg Mineral AB (publ), delagare,styrelsesuppleant

Ledande befattningshavare
Ulrich Andersson, VD
Se ovan.



Finansiell information

Nettoomséttning

Rorelseresultat

Revisor

Ernst & Young

Gunno Rydberg

Ostra Storgatan 17
550 02 JONKOPING

Tidigare revisor

Brahe Revision

Bertil Karlsson

Ostra Strandgatan 10
550 02 JONKOPING

Arets resultat

Eget kapital
Minoritetsintresse
Langfristiga skulder
Avsattningar

Kortfristiga skulder

Anlaggningstillgdngar

Summa tillgangar

Rérelsemarginal %
Vinstmarginal %
Soliditet %

Resultatriakningar i sammandrag Koncernen  Moderbolaget
2006-09-01 2006-09-01 2005-09-01
2007-08-31 2007-08-31 2006-08-31
989 701 945 530 708 715
-648 495 -443 648 -88 711
Resultat efter finansiella poster -701 768 -496 921 -92 012
""""""""""""""""""""""""" :519 735”““'”‘ :;;95 921 "".92 012

Balansrakingar i sammandrag

10225 127 10 347 991 7 445 585
1900 186 - -
514 000 514 000 229000
370 104 0 0
982 326 908 139 111 961
Summa skulder och eget kapital 13991743 11770130 7 786 546
12 579 101 10 925 786 5039 493
Omsattningstillgangar 1412 642 844 344 2 747 053
""""""""""""""""""""""""""""""" 13"591 743'““””‘ 11970 130'““””‘ 7"}86 546
neg neg neg
neg neg neg
73,1 87,9 95,6
Avkastning pa eget kapital % neg neg neg
Avkastning pa totalt klapital % neg neg neg
Eget Kapital per aktie (SEK) 2,75 2,78 4,85
""""""""""""""""""""""""" 3712572 3712572 1533636

Antal aktier

2004-09-01
2005-08-31

532 123
230181
201 448

201 448

2788134
439 500
0

168 393

3 396 027

1883 804
1512 223

3396 027

43,3
37,9
82,1
7,2
5,9

1265 500

Fran och med rdkenskapsaret 2006/2007 upprattas koncernredovisning eftersom aktier forvarvats i

dotterbolaget Petro Pequnia.

Konvertibelt forlagslan

Bolaget har stéllt ut konvertibla forlagslan uppgéaende till sammanlagt 189 000 SEK. Lanen |6per med 6% ranta.
Varje skuldbrev om 9 000 SEK ger innehavaren ratt att frdn och med &r 2009 till och med 2012, konvertera
skuldebrevet till aktier i serie B till en emissionskurs om 13 SEK/aktie.

Tvistigt momsavdrag

Skattemyndigheten har ifrdgasatt att bolaget yrkat avdrag fér ingdende mervardesskatt for taxeringsaren 2005
och 2006. Bolaget kommer att 6verklaga besluten till Lansrétten. | arsredovisningen per 2007-08-31 &r den
ingdende momsen for ovanstdende perioder redovisad som kortfristig fordran. Fordran avseende ingadende
moms uppgar i moderbolaget till 676 566 SEK och i koncernen till 963 032 SEK.



Skulder och eget kapital per 2008-02-29,

koncernen*

Langfristiga skulder 916 532
Kortfristiga skulder 1407 463
Eget kapita

Aktiekapital 2 609 886
Bundna reserver 2906 575
Fria reserver 11 398 261
Periodens vinst/forlust -211 114
Summa eget kapital 16 703 608
Minoritetsintresse 14 703
Avsattningar

Uppskjuten skatteskul 2280733
Summa eget kapital och skulder 21323039
Nettoskuldsattning Tkr

Kassa och korta placeringar 5314
Kortfristiga fordringar 999 348
Kortfristiga skulder -916 532
Langfristiga skulder -1 407 463
Total nettoskuldséattnin -1 319 333

* Denna uppstallning har ej ingatt i vad som granskats av

bolagets revisor.
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Revisors rapport avseende
sammandrag av historisk

finansiell information

Vi har granskat historisk finansiell information i sammandrag for
Swede Resources AB (publ), som omfattar den period om tre ar som
slutar den 31 augusti 2007.

Styrelsens och verkstéallande direktorens ansvar for de
finansiella rapporterna

Styrelsen och verkstéllande direktoren ansvarar for att den historiska
finansiella informationen i sammandrag tas fram och presenteras pa
ett rattvisande satt i enlighet med gallande ramverk for redovisning
och enligt kraven i prospektdirektivet for inforande av prospektfor-
ordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om den historiska finansiella informa-
tionen i sammandrag pa grundval av var revision. Vi har utfort var
revision i enlighet med FAR SRS rekommendation RevR5 Granskning
av prospekt.

Uttalande

Vi anser att de uppgifter som &r angivna i den historiska finansiella
information i sammandrag for den period om 3 ar som slutar den 31
augusti 2007 har atergivits korrekt.

Arsredovisningarna for &r 2004/05 och 2005/06 har reviderats av
auktor. revisor Bertil Karlsson och for 2006/07 av oss. For rakenskaps-
aren 2004/05, 2005/06 och 2006/07 har revisionsberéattelser lamnats
enligt standardutformningen.

Jonkoping i maj 2008
Ernst & Young AB

Gunno Rydberg
Auktoriserad revisor



Aktiekapital

Bolaget har hittills finansierats med nyemissioner dar den senaste genomférda emissionen tecknades i samband med uppkopet av Petro
Pequnia AB under hosten 2007 (betalning med egna aktier i ett erbjudande omfattande 1.522.700 st nya B-aktier). Efter den emissionen
ar det totala antalet aktier f.n. 5.219.772 st, varav 752.000 A-aktier med 10 roster vardera och 4.467.772 B-aktier med en rést vardera.
Aktiekapitalet, innan genomférandet av forestdende emission, uppgér till 2.609.886:-.

Aktiekapitalets utveckling Agarférhallanden
Aktiekapitalets utveckling fran bolagets bildande och fram tills  De 10 stdrsta aktiedgarna och styrelsemedlemmarnas innehav
nuvarande emissions genomférande, under antagande om full  enligt VPC:s férteckning per 08-03-31 &r enligt nedanstédende upp-

teckning, framgar enligt nedanstédende uppstallning. stéllning, kompletterat med av bolaget kédnda forhallanden.
Tid Handelse  A-aktier ~ B-aktier  Aktiekap. SerieA SerieB  Kapital % Roster %
0 200 000 STYRELSEN
30000 207 500 Ake Zetterberg med 257 536 465 254 13,8 % 25,4 %
bolag
60 000 00000 [l oo YK EEEEFEREESS
Ulrich Andersson med 243 480 443 706 13,2 % 24,0 %
87000 513500 bolag och fam.
148500 L2 Johansson, Ingemar 100000 280703 73% 107 %
1) B gt 780 Bertil Wilhelmsson med 25000 258 600 5,4 % 42%
178 000 559 000 bolag
205000 572 500 Veine Johansson 41 600 0,8 % 0,3 %
205 000 1145 000 OVRIGA
393000 1145 000 Stalebrant, Bo 100980 162970 51 % 9,8 %
752 000 433 000 1185000 Swedbank Luxemburg 135 500 2,6 % 1.1 %
7562000 453000 1205000 S
752 000 483 000 1235000 Jan-ErikNilsson 72 500 0,6 %
..................................................................................... : : ;
S S 006 Bp—— Michael Ahlqvist 70200 0,6 %
..................................................................................... : ;
752 000 513 500 1265000 Lennart Linberg 64 000 0,5 %
..................................................................................... ;
752 000 547 175 1299 175 Henrylarsson 55 750 0,5 %
..................................................................................... g ;
752000 1196762 1533636 O 25004 2382392 220%
..................................................................................... i 762 000 4467972 0% 00

752 000 2315272 1533 636

752 000 2960572 1856 286

000 5219772 2609 886
7562000 10439544 5219772

emission

Teckningsforbindelser

Nedanstadende huvudagare har via teckningsforbindelser ingivna till styrelsen i Swede Resources AB forbundit sig att teckna units i
emissionen, motsvarande delar av deras proportionella andelar av unitratter i emissionen. Sammanlagt motsvarar dessa teckningsfor-
bindelser 8,0% av emissionen.

Sammanstallning éver teckningsfoérbindelser:

Antal aktier Antal units som

(A och B) fore respektive tecknaren
Namn emissionen forbundit sig att teckna
Ulrich Andersson med bolag 658016 - 111950 ”
Ingemar Johansson 380 703 167 900
Ake Zetterberg 722 790 139 922



Garantikonsortium

Ett garantikonsortium samordnat av G&W Kapitalférvaltning AB har i april 2008 forbundit sig att teckna upp till 5.020.000 units i emis-
sionen, motsvarande upp till 8.400.000 kr. Detta motsvarar 92,0% av emissionsbeloppet, vilket tillsammans med lamnade tecknings-
forbindelser innebar att 100% av emissionen &r sékerstalld. Deltagandet fran samtliga garanter ar reglerat genom bindande skriftliga
avtal. Inga medel &r pantsatta eller spérrade for detta andamal. Kostnaderna for garantin uppgar till 12% pé garanterat belopp.

Adress till samordnaren av garantikonsortiet ar: ~ G&W Kapitalférvaltning AB
Kungsgatan 3
111 43 Stockholm
info@gwkapital.se

Fullstandig férteckning 6ver garanter

Tecknare antal units Adress/sate Sum kr
60 000 Stockholm 105000
80 000 Stockholm 140 000
60 000 Stockholm 105000

240 000 Kvislinge 420000
400 000 Umed 700 000
120 000 Stocksund 210000
1780 000 Cypern 3115000
120 000 Bastad 210000
560000  Tanumshede 980000
80 000 Solna 140 000
40 000 Sérd. 70000
560 000 Bjsrred 980 000
60000  Drottningholm 105000
60 000 Tun 105000
60 000 Tun 105000
80000  Saltsjsbaden 350000
120 000 Bromma 210000
60 000 Djursholm 105000
60 000 Stockholm 105000
60 000 Stockholm 105000
40 000 Lidkping 70000
60 000 Stockholm 105000
Boka Bord i Stockholm AB 40000 Lidingd 70000
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Skattefragor

Det féljande ar en sammanfattning av
de skattekonsekvenser som enligt nu
géllande svensk lagstiftning kan upp-
komma med anledning av att dga aktier i
Swede Resources eller med anledning av
det rddande erbjudandet att teckna aktier
i bolaget. Denna sammanfattning vander
sig till aktiedgare och innehavare av inte-
rimsaktier som ar obegréansat skatteskyldi-
ga i Sverige, om inte annat séags. Samman-
fattningen ar inte avsedd att uttémmande
behandla alla skattefrdgor som kan upp-
kommaisammanhanget. Avsiktenarendast
att ge allméan information. Den skattemas-
siga beddomningen av varje enskild aktiea-
gare eller innehavare beror delvis pa respek-
tive aktiedgares eller innehavares specifika
situation.

Sammanfattningen behandlar till exempel
inte de s.k. lattnadsreglerna eller de speci-
ella regler som galler foér s.k. kvalificerade
aktier i fdmansforetag eller deldgarratter
som ags av handelsbolag eller komman-
ditbolag eller sadana juridiska personer
vars innehav av delagarratter raknas som
lagertillgdngar i en naringsverksamhet.
Sarskilda skattekonsekvenser som inte ar
beskrivna kan uppkomma ocksé fér andra
kategorier av aktiedgare eller innehavare,
sdsom exempelvis investmentféretag,
investeringsfonder, och personer som inte
ar obegrénsat skatteskyldiga i Sverige. Var-
je aktiedgare och innehavare rekommen-
deras att inhamta rad fran skatteexpertis
avseende de skattekonsekvenser som kan
uppkomma till féljd av att &ga aktier eller
interimsaktier i Swede Resources eller
med anledning av foreliggande erbjudande
att teckna units i bolaget, exempelvis till
foljd av att utlandska regler, skatteavtal
eller andra speciella regler ar tillampliga.
Bolaget tar ej pa sig ansvaret for att inne-
halla kallskatt.

Units, skattemassig
anskaffningsutgift

Varje paket som erbjudandet avser ("unit”)
bestar av en aktie av serie B, en teckings-
option av serie 1 ("TO1") och en tecknings-
option av serie 2 ("TO2"). En unit tecknas

for SEK 1.75:- (teckningskurs). Om teck-
ningsrétten har férvarvats i marknaden skall
utgiften harfor laggas till anskaffningsutgif-
ten for uniten. Anskaffningsutgiften for en
unit skall férdelas mellan aktie och teck-
ningsoptioner i férhallande till deras mark-
nadsvarden i samband med forvérvet av
uniten. Swede Resources AB avser att hos
Skatteverket begéra allmanna rad i form av
en rekommendation for att narmare kunna
faststalla fordelningen av anskaffningsut-
giften mellan aktie och teckningsoptioner.
Bolaget kommer att pa lampligt satt med-
dela aktiedgarna om Skatteverkets besked
sa snart sddant finns tillgangligt.

Teckningsratter

Utnyttjande av teckningsratter for tecknan-
de av units, bestdende av en aktie och tva
teckningsoptioner, i samband med emis-
sionens genomférande i Swede Resources
AB (publ) utléser ej beskattning.

Avyttring av erhallen
teckningsratt

Innehavare av erhdllen teckningsratt
som inte onskar utnyttja mojligheten till
deltagande i foreliggande emission har
mojlighet att avyttra erhélina tecknings-
ratter. Skattepliktig kapitalvinst skall d&
beréknas dér varje teckningsratt, erhéllen
ur befintligt aktieinnehav, skall tas upp till
noll (0) kronor vad avser ingadngsvardet.
Schablonmetoden for att berdkna skat-
temassigt utfall vid en férsaljning ar ej
tilldmpbar.  Hela  foérsaljningsintakten,
efter avdrag fér omkostnader, skall tas upp
till beskattning. Anskaffningsutgiften vad

avser den ursprungliga aktien paverkas ej.

Hantering av ink6pt teckningsratt

Foér den som koper eller pa annat satt for-
varvar teckningsratter utgor vederlaget
anskaffningsutgift for dessa. Vid avyttring
av teckningsratter kommer innehavarens
anskaffningsvarde for samtliga tecknings-
ratter av samma slag och sort att samman-
laggas och berdknas enligt genomsnitts-
metoden. For kopta eller pd annat satt
forvarvade marknadsnoterade tecknings-
ratter fr omkostnadsbeloppet alternativt

bestdmmas enligt schablonmetoden till
20%
avdrag for forséljningsutgifter. Utnyttjande

av forsadljningsersattningen efter

av teckningsratter for teckning av units
utldser ej beskattning. Képeskillingen for
teckningsratterna for ratten till tecknande
av units medraknas i stéllet vid berakning-
en av anskaffningsutgiften per unit.

Beskattning vid avyttring av
aktier

Fysiska personer

Vid férséljning av aktier beskattas fysiska
personer och doédsbon fér hela den upp-
komna kapitalvinsten i inkomstslaget
kapital. Skatt tas ut med 30 procent av
kapitalvinsten. Kapitalvinst respektive ka-
pitalférlust berdknas som skillnaden mel-
lan forsaljningserséattning (efter avdrag
for eventuella forsaljningsutgifter) och de
avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp
(anskaffningsutgift). Eventuellt uppskovs-
belopp pé de sélda aktierna frén tidigare
andelsbyten skall normalt &terforas till
beskattning vid en avyttring.

Vid vinstberakningen anvénds genom-
snittsmetoden. Enligt denna skall omkost-
nadsbeloppet for en aktie utgoras av det
genomsnittliga omkostnadsbeloppet for
aktier av samma slag och sort. Darvid gal-
ler att interimsaktier ("BTA") och betalda
units ("BTU") inte anses vara av samma
slag och sort som de befintliga aktierna
forrdn beslutet om nyemission registre-
rats av Bolagsverket. Som ett alternativ
till genomsnittsmetoden kan i frdga om
marknadsnoterade aktier, sdsom aktier i
Swede Resources, schablonregeln anvan-
das. Schablonregeln innebér att omkost-
nadsbeloppet far berdknas till 20 procent
av forsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter. Avdrag for kapitalfor-
lust medges med 70 procent av forlusten
mot kapitalinkomster. Kapitalférlust vid
forsaljining av aktier kan dock kvittas i sin
helhet mot kapitalvinster p& aktier under
samma &r. S&dan kvittning kan dven ske
fullt ut mot kapitalvinster pa& andra mark-
nadsnoterade deldgarratter an aktier med
undantag for aktier i investeringsfonder
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som innehaller endast svenska fordrings-
ratter (svenska rantefonder). Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten p& inkomst av tjanst
och naringsverksamhet. Sddan skattere-
duktion medges med 30 procent for under-
skott som uppgar till hégst 100 000 kronor
och med 21 procent for underskott éversti-
gande 100 000 kronor. Underskott kan inte
sparas till ett senare beskattningsar.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer,
utom ddédsbon, beskattas for alla inkomster
inklusive kapitalinkomster i inkomstslaget
naringsverksamhet efter en skattesats om
28 procent. For berakning av kapitalvinst
respektive kapitalforlust, se ovan under
rubriken "Fysiska personer”. Eventuellt
uppskovsbelopp pa de sélda aktierna fran
tidigare andelsbyten skall normalt &terféras
till beskattning vid en avyttring. Avdrag for
kapitalforluster pa aktier eller andra deléa-
garratter medges bara mot kapitalvinster
pé& delagarratter. Saddana kapitalfoérluster
kan dven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvit-
tas mot kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarratter som uppkommit i bolag inom
samma koncern, under férutsattning att
koncernbidragsréatt foreligger. Kapitalforlus-
ter som inte har kunnat utnyttjas ett visst
beskattningsar far sparas och dras av mot
kapitalvinster pa aktier och andra delagar-
ratter under efterfoéljande beskattningsar
utan begransning i tiden. For aktiebolag
och ekonomiska féreningar ar dock kapi-
talvinster pé s k nédringsbetingade andelar
skattefria och kapitalforluster pad saddana
andelar ej avdragsgilla. Onoterade andelar
anses alltid néringsbetingade. Noterade an-
delar anses naringsbetingade under forut-
sattning att andelsinnehavet motsvarar 10
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procent av rosterna eller innehavet beting-
as av rorelse. Skattefrihet for kapitalvinst
péa noterade andelar forutsatter dessutom
att andelarna inte avyttras inom ett ar fran
det att andelarna blivit ndringsbetingade
hos innehavaren. | gengéld ar kapitalforlus-
ter pd noterade naringsbetingade andelar
som innehafts kortare tid an ett &r avdrags-
gilla. Sadana forluster &r dock foremal for
de avdragsbegransningar som beskrivits i
féregdende stycke. Om andelar av samma
slag och sort anskaffats vid olika tidpunkter,
anses en senare anskaffad andel ha avytt-
rats fore en tidigare anskaffad andel vid
berdkning av ettarsvillkoret. Om innehavet
omfattar sdvél andelar som inte uppfyller
kravet pd innehavstid som andelar som
uppfyller detta krav anses andelarna inte
vara av samma slag och sort vid berdkning
enligt genomsnittsmetoden.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dédsbon ar skat-
tesatsen som gaéller for mottagen utdelning
30 procent. For juridiska personer, utom
dodsbon, ar skattesatsen 28 procent. For
vissa juridiska personer géller sarskilda
regler.

For aktiebolag och ekonomiska féreningar
ar utdelning p& néaringsbetingat innehav
skattefri (for definition av néringsbetingad
andel, se ovan under rubriken “Beskattning
vid avyttring av aktier, Juridiska personer”).
Skattefrihet for utdelning pa noterade
aktier forutsatter dessutom att andelarna
innehafts under en sammanhangande tid
om minst ett &r frdn det att andelarna blivit
naringsbetingade hos innehavaren. Kravet
péd innehavstid méaste inte vara uppfyllt vid
utdelningstillfallet. Om andelarna avyttras
innan kravet pa innehavstid ar uppfylit kan

dock lamnad utdelning komma att tas upp
till beskattning under ett senare beskatt-
ningsar.

Férmoégenhetsbeskattning
Férmdgenhetsbeskattning ar slopad i
Sverige frdn och med den 1 januari 2007.
Aktier i Swede Resources ar saledes inte
foremal for ndgon férmogenhetsskatt.

Arvs- och gavoskatt

Arvs- och géavobeskatt har i Sverige slo-
pats frdn och med den 17 december 2004.
Aktier i Swede Resources ar saledes inte
foremal for ndgon arvs- eller gadvoskatt.

Utlandska aktieagare

Fysiska personer som inte ar bosatta el-
ler stadigvarande vistas i Sverige beskat-
tas inte normalt i Sverige vid forsaljning av
svenska aktier eller teckningsratter. Enligt
en sarskild regel kan emellertid en fysisk
person som &r bosatt utanfér Sverige
anda bli beskattad i Sverige vid forsaljning
av svenska aktier, om personen under det
kalenderér d& forsaljningen sker eller vid
négot tillfélle under de narmaste foregé-
ende kalenderéren varit bosatt i Sverige
eller stadigvarande vistats hér. Tillamplig-
heten av denna regel ar dock i ménga fall
begréansad genom skatteavtal som Sverige
har ing&tt med lander for undvikande av
dubbelbeskattning.

Utlandska juridiska personer ar normalt inte
skattskyldiga for kapitalvinst pa svenska ak-
tier, eller teckningsratter annat an om vin-
sten ar hanforlig till ett s k fast driftstélle i
Sverige. Ifall fast driftstalle foreligger galler
dock reglerna avseende skattefri utdelning
och kapitalvinst samt ej avdragsgill kapital-
férlust med vissa begrénsningar.



For bolag som inte ar skatterattsligt hem-
mahorande i Sverige utgar normalt svensk
kupongskatt pa all utdelning frén svenska
aktiebolag med 30 procent. Denna skat-
tesats ar dock i allmanhet reducerad
genom skatteavtal som Sverige har ingatt
med andra lander for undvikande av dub-
belbeskattning. Avdraget for kupongskatt
verkstalls normalt av VPC eller, betréffande
férvaltningsregistrerade aktier, av forvalta-
ren.

For aktiedgare som ér juridiska personer
med hemvisst inom EU utgar normalt inte
svensk kupongskatt om aktiedgaren inne-
har 20 procent eller mer av kapitalet i det
utdelande bolaget.

-

Svensk kupongskatt utgar inte heller pa
utdelning till utlandska bolag pa narings-
om det utlandska
bolaget motsvarar ett svenskt aktiebolag

betingade andelar,

som kan ta emot utdelning skattefritt och
utdelningen under motsvarande forhal-
landen hade varit skattefri for ett svenskt
bolag. Som férutsattning géller vidare att
beskattningen av det utlandska bolaget
ar likartad den beskattning som galler
for svenska aktiebolag, alternativt att det
utlandska bolaget omfattas av ett skatteav-
tal som Sverige ingatt med landet i frdga
och bolaget har hemvist dér enligt avtalet.

N

Som naringsbetingade andelar anses i
detta avseende onoterade andelar samt
noterade andelar om innehavet motsvarar
minst 10 procent av rosterna i bolaget. For
noterade andelar géller att de maste ha
innehafts under en sammanhéangande tid
om minst ett ar vid utdelningstillfallet.

Borrplats fér ndsta borrning i High Island-projektet ligger i nédra anslutning till redan producerande oljekallor.
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Bolagsordning

Bolagsordning for Swede Resources AB (publ) 556611-6934

8 1 Firma
Bolagets firma dr Swede Resources AB (publ).

§ 2 Sate
Styrelsen skall ha sitt sate i Vimmerby kommun, Kalmar Lan.

8 3 Verksamhet

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att direkt, via dotterbo-
lag, intressebolag eller under andra samarbetsformer prospek-
tera efter och utvinna gas och olja samt bedriva darmed forenlig
verksamhet

8§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgora lagst 2.583.136 SEK och hogst
10.332.544 SEK

§ 5 Aktieslag och antal aktier
Bolagets aktier skall utgoras av tva serier, serie A och serie B.
Aktie av serie A skall medféra 10 réster och av serie B 1 rost.

Léagst antal utgivna aktier far vara 5 166 272 hogst antal utgivna
aktier far

vara 20 665 088. Hogst 752 000 av serie A samt 19 913 088 av
serie B far utges.

8 6 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsér ska omfatta tiden 1/9- 31/8.

§ 7 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst tre ledamoter och hogst atta
ledaméter med hogst tre suppleanter. Styrelsen véljs arligen pa
ordinarie bolagsstdmmea for tiden till dess nasta ordinarie bolags-
stdmma har hallits.

§ 8 Revisor

Foér granskning av bolagets &rsredovisning jamte rdkenskaperna
samt styrelsens och verkstallande direktoérens forvaltning utses
en revisor.

§ 9 Kallelse till bolagsstamma och ratt till deltagande
vid bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom brev med posten till
aktiedgarna tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stadm-
man, samt genom annonsering i Post och Inrikes Tidningar samt
Dagens Industri.

Aktiedgare som onskar deltaga i bolagsstamman skall anmaéla sig
hos bolaget senast sju dagar fore bolagsstdmmodagen. Anmalan
kan ske via post, telefon, telefax eller e-post.

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste for att
dga ratt att deltaga i bolagsstdmman tillfélligt 1ata registrera
aktierna i eget namn i den av VPC forda aktieboken. Sadan
registrering som normalt tar nagra dagar maste var genomford
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senast 10 dagar fore bolagsstdmman. Om denna dag infaller
pa en lérdag, sondag eller helgdag méste registreringen vara
genomford senast sista vardagen innan. Forvaltaren bor darfor
underréattas i god tid fore denna tidpunkt.

§ 10 Arenden pa ordinarie bolagsstaimma

P& ordinarie bolagsstdmma ska féljande arenden foérekomma till

behandling.

1. Val av ordférande vid stamman.

2. Uppréattande och godkannande av rostlangd.

3. Val av en eller flera justeringsman.

4. Proévning om stémman blivit behdrigen samman
kallad.

5. Godkénna forslag till dagordning

6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberéattelse, i
férekommande fall av koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse.

7. Besluta.

a. faststéllelse av resultatrakningen och balans
rakningen samt i féorekommande fall av kon-
cernresultatrékning och koncernbalansrak-
ning,

b. dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust enligt den faststallda
balansrékninen,

c. ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och
verkstéllande direktor.

8. Faststéllande av arvoden at styrelsen och revisor.
9. Valav

a. styrelse och eventuella styrelsesuppleanter

b. revisorer och eventuella revisorssuppleanter.
10. Annat drende som ankommer péa bolagsstdmman

enligt aktiebolagslagen.

§ 11 Avstamningsfoérbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdémningsregister
enlig lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.

8 12 Foretradesratt

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut nya aktier av tva slag, serie A och B, skall dgare
av aktier av serie A och serie B ha foretradesratt att teckna nya
aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier som de
forut dger (primar foretradesratt).

Aktier som inte tecknats med primar féretradesratt skall erbjudas
samtliga aktiedgare (subsidiar foretradesratt). Om inte hela anta-
let aktier som tecknas pa grund av den subsidiar foretradesratt
kan ges ut, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i férhallande
till det antal aktier som de foérut dger och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.



Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemis-
sion ge ut aktier av endast ett aktieslag, skall samtliga aktieagare,
oavsett aktieslag, ha foretrddesratt att teckna nya aktier i forhal-
lande till det antal aktier som de forut dger.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemis-
sion ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna
foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen
géllde de aktier som kan komma att nytecknas péa grund av op-
tionsratten, respektive foretradesratt att teckna konvertibler som
om emissionen géllde de aktier som konvertiblerna kan komma
att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebara nagon inskrénkning i
mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvittnings-
emission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier
emitteras av varje aktieslag i férhallande till det antal aktier av
samma slag som finns sedan tidigare. Déarvid skall gamla aktier
av visst aktieslag ge ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad
som nu sagts skall inte innebara nagon inskréankning i méjlighe-
ten att genom fondemission, efter erforderlig dndring av bolag-
sordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§ 13 Omvandlingsforbehall

Aktie av serie A skall pa begéran av dess dgare omvandlas till
aktie av serie B. Begaran om omvandlig, som skall vara skriftlig
och ange det antal aktie som skall omvandlas, skall géras hos bo-
lagets styrelse. Bolaget skall utan dréjsmal anmala omvandlingen
for registrering. Omvandlingen ar verkstalld nér registrering sker.
Omvandling kan endast genomféras om utrymme for detta finns
inom gréansen for maximalt antal utgivna B-aktier enligt ovan.

Denna bolagsordning ar antagen pé ordinarie bolagsstdmma

2007-12-13 och ersétter bolagsordning antagen pé ordinarie
bolagsstdmma 2006-12-14.
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Rakenskaper

Kvartalsredogorelse 2007-09-01 - 2007-11-30

e Koncernens intakter for perioden uppgick till 219 kkr (204).
* Resultat fore avskrivningar, finansiella poster och skatt
uppgick till -9 kkr (-130).
e | ikvida medel vid periodens utgang uppgick
till 332 kkr (1 210).

Kommentarer till resultatet

Koncernens omsattning okade till 219 kkr. Swede Resources
arbete med att sdnka kostnaderna ligger bakom den resultatfor-
béattring perioden visar. Jamfort med samma period féregaende ar
har kostnaderna reducerats. Resultatet har forbattrats och forvan-
tas forbattras ytterligare nar Longbranch #3H, Turner #1, Marrs
Mclean #1 och Pen 104 kommer i produktion.

Viktiga handelser under perioden

* Swede Resources har genom en apportemission forvarvat
drygt 99 % av kapitalet i Petro Pequnia AB. Totalkostnad for
férvarvet uppgick till 10,5 miljoner kronor.

® Gasbrunnen Spoors #1,
kom i produktion under november.

e GasbrunnenTurner #1,
testproducerade 2.391 mcf/dygn.

e Horisontell gasborrning inleddes Longbranch #3H.

Viktiga handelser efter rapportperiodens utgang

e Den 12 februari kopplades gasbrunnen Turner #1 till pipeline
och enligt prognos fran operatéren PetroMax kommer brun-
nen initialt producera 1.600 mcf gas och 40 fat olja per dygn.
Med nuvarande pris pa gas och olja ger detta Swede Resour-
ces en nettointakt pad ca $ 11.000 per manad.

Ett tjugotal brunnar kan fram till och med 2009 komma
borras i ett nytt oljeborrningsprojekt. Borrningar kommer att

ske i en salt dome péa High Island ¢ster om staden Houston

i Texas. Projektet genomfors tillsammans med en ny sam-
arbetspartner, Western Capital Inc. Férsta brunnen, Marrs
Mclean, forklarades kommersiellt utvinningsbar. Under arbe-
tet med att fardigstalla brunnen for produktion fastnade delar
av borrutrustningen i borrhalet. Detta innebar att brunnen
fick forslutas. For att kunna utvinna den olja som patraffades
kommer Swede Resources nu tillsammans med operatdren
arbeta fram en plan for att &teréppna brunnen. P& High Island
finns sedan tidigare ett antal oljeproducerande brunnar dar
produktion ligger pa 80 - 100 fat per dag.

Longbranch #3H ar fardigborrad och fardigstalls for
produktion.

Forsta produktionen frén Penészlek féltet, Ungern, forvéantas
ske under andra kvartalet 2008. Pipelinen for export av gas
har framgéangsrikt testats och ar schemalagd for att leverera
gas i april. Arbetet med att komplettera PEN-104 for pro-
duktion foérvantas genomféras under mars, med en planerad
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start av gasproduktionen i april. | samband med detta plane-
rar man att aterdppna de redan borrade brunnarna PEN-9 och
PEN-12, nar nédvéandiga tillstdnd erhéllits frdn de Ungerska
myndigheterna. Under andra halvaret 2008 genomfors en
3D-seismik av 100 km? i Penészlek-faltet. Undersokningen
kan leda till att ett antal nya méjliga borrplatser identifieras.

¢ Efter att apportemissionen av Petro Pequnia AB har regist-
rerats finns det nu 5.219.772 utestdende aktier fordelat pa
752.000 A-aktier och 4.467.772 B-aktier. Swede Resources
B-aktier handlas pa Aktietorget.

Prognos for resten av verksamhetsaret

Den prognos som lamnades i bokslutskommunikén 2007-10-31
att Swede Resources forvantas f& en kraftig omsattningsdkning
under 2007/2008 ar oférandrad. Swede Resources resultat kom-
mer paverkas positivt nar véara satsningar i Texas, Louisiana och
Ungern kommer i produktion. Kostnadsbilden kommer att héllas
pé en fortsatt l&g niva utan att géra avkall pa bolagets utveckling.
Borrprogrammet pé High Island som namnts ovan ligger fast sam-
tidigt som nya projekt standigt utvarderas.

VD Ulrich Anderssons kommentar

Arbetet under perioden har praglats av bokslutsarbetet vilket
blivit mer komplext sedan Petro Pequnia AB numera ingar som
ett dotterbolag till Swede Resources AB. Trots det merarbete
som forvarvet av Petro Pequnia och férhandlingarna med var nya
samarbetspartner Western Capital Inc har inneburit har vi lyckats
att pressa vara kostnader jamfort med samma period féregaende
ar.

Jag raknar med att bdde omsattning och resultat kommer att 6ka
avsevart under innevarande rakenskapsar i och med att produk-
tionssattning av Longbranch #3H, Turner #1 och Pen 104. Borr-
programmet pa High Island tillsammans med Western Capital Inc
blir spannande och folja speciellt med tanke pa den lyckosamma
férsta borrningen, Marrs Mclean #1. Driftsattningen av denna
brunn férdrdjs pa grund av missodet vid fardigstallandet av brun-
nen. Samarbetet med Western Capital Inc innebar att Swede
Resources produktionsportfélj géllande olja och gas kommer att
balanseras upp. Swede Resources kommer fortsatta att aktivt
arbeta med att finansiera ytterligare expansion som motsvarar
vara investeringskriterier:

e Politiskt stabila omréden

* Uppbyggd infrastruktur

e Avsattning for utvunna produkter



Kommande rapporter och bolagshandelser
Delarsrapport for perioden september 2007 - feb 2008 publiceras
preliminart 5 maj. Kvartalsredogorelse for perioden mars 2008 -
maj 2008 publiceras preliminart 1 sept. Bokslutskommuniké for
rakenskapséaret 2007 - 2008 publiceras preliminadrt 31 oktober,
2008. Fullstandigt bokslut publiceras pa var hemsida www.swe-
derecoures.se preliminart v 48 2008. Ordinarie bolagsstémma
avhélls preliminart 11 december, 2008 i Vimmerby.

Arsredovisning 2006-09-01 - 2007-08-31

Forvaltningsberattelse

Verksamheten

Bolaget forvéarvade 59,98% av aktierna i Petro Pequnia AB
(556679-7436) den 12 april 2007. Bud har lagts pé resterande
del av aktierna och per den 2007-10-31 uppgar dgarandelen till
99,33%.

Skattemyndigheten har nekat bolagen avdrag fér ingéende mer-
vardesskatt for taxeringsér 2005 och 2006. Bolaget kommer
att Overklaga besluten till Lansratten. | arsredovisningen per
2007-08-31 &r den ingdende momsen for ovanstéende perioder
redovisad som kortfristig fordran. Fordran avseende ingdende
moms uppgar i moderbolaget till 676 566 SEK och i koncernen
till 963 032 SEK

Swede Resources ar ett svenskt bolag med inriktning pé att in-
vestera i andelsdgande i ett flertal borrprojekt och producerande
brunnar for gas och olja. Investeringar skall ske i politiskt stabila
omraden med fungerande infrastruktur och dar avséattning for
utvunna produkter finns. Swede Resources drivs fran kontoret i
Vimmerby. Denna rapport har ej granskats av bolagets revisor.

Vimmerby 2008-02-29
Styrelsen
Swede Resources AB (publ)

Varderingsprinciper

Bolagets tillgangar &r vérderade till anskaffningsvardet minus
planenliga avskrivningar. Ingen hénsyn har tagits till reservernas
storlek och vardeférandringar pa grund av prisdékningar pa olja
och gas.

Prognos for resten av verksamhetsaret

Omsattningen for verksamhetséret 2007/08 beréknas Oka kraftigt.
Den prognostiserade 6kningen beror framfor allt pa tidpunkterna
for produktionsstarterna i vart ungerska projekt, gasprojekten
Turner #1 och Spoors #1 i USA, samt révaruprisernas utveck-
ling. Bolaget har aven fattat beslut om att delta i en horisontell
gasborrning i samarbete med Basa Resources. Borrningen som
skulle ske i borjan av 2008 i Panola County, Texas, har redan
pabdrjats.

Falt

Investeringar under rakenskapsaret

Kalla/falt Operator Investerat Status Inkopt Prod start
Nyirseg, Ungern Ascent 760 kkr * 06-okt 2008
Long Bransch #4 BASA 343 kkr Produktion 06-okt 07-jan
Harris #2 BASA 328 kkr Produktion 06-nov 07-jan
Harris #3 BASA 317 kkr Produktion 06-dec 07-jan
Spoors #1 BASA 461 kkr Produktion 07-mar Test pagar
Summa investeringar 2209 kkr

* Fardigstalls for produktion

Kommentarer till resultatet

Bolagets resultat aterspeglar den 6kande arbetsinsatsen som
kravts for bolagets nya projekt samt dessutom forseningar i be-
slutade borrprogram. Den dkade arbetsbelastningen har kravt
ett nytt driftsavtal. Detta avtal har medfért 6kade kostnader for
bolaget. Intéakterna kommer att avsevart starkas under inneva-
rande rakenskapsar vid produktionsstart av de férsenade borr-
programmen.

Viktiga handelser efter bokslutsarets utgang.
Brunneni Louisiana (Turner #1) initiala testproduktion i oktober var
2,4 miljoner kubikfot gas/dygn (2 400 mcf/dygn). Brunnen berak-
nas varai produktion fére arsskifte. Testproduktionen fr&n brunnen
Spoors # 11 sddra Texas ar pa ca 1,0 miljoner kubikfot gas/dygn
(1 000 mcf/dygn). Swede Resources kontrollerar péa
rapportdagen 99,33 % av kapitalet och 99,856 % av
rosterna i Petro Pequnia AB.
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Resultat och stéllning

Oversikt koncernen (Tkr) 2007-08-31
Nettoomséttning 990
Resultat efter finansiella poster -702
Balansomslutning 13992
Soliditet 73,0%
Oversikt moderbolaget (Tkr) 2007-08-31 2006-08-31 2005-08-31 2004-08-31
Nettoomséttning 946 726 532 315
Resultat efter finansiella poster -497 -92 201 -328
Balansomslutning 11770 7787 3396 2624
Soliditet 87,9% 98,0% 82,1% 81,2%
Medelantal anstéllda 0 0 0 0

Nyckeltalsdefinitioner
Soliditet

Justerat eget kapital i procent av balansomslutning.

Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans férfogande star foljande vinstmedel:

Ansamlad férlust -1172 878
Overkursfond 7 254 929
Arets forlust -496 921

Kronor 5585 130

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att
i ny rékning 6verférs 5585 130

Kronor 5585 130



Arsredovisning 2006-09-01 - 2007-08-31

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS Not 2006-09-01
-2007-08-31
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -648 495

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar och nedskrivningar 279 485
-369 010
Erhallen ranta 6545
Erlagd ranta -59 818
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital -422 283
Férandring av rérelsekapital 3512
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -418 771

Investeringsverksamheten

Forvérv av dotterforetag -2 988 886
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -2 654 427
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 643 313

Finansieringsverksamheten

Nyemission 1/ 3399 327
Forandring av langfristiga skulder 662 893
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4 062 220
Arets kassaflode -1 999 864
Likvida medel vid arets bérjan 2273139
Likvida medel vid arets slut 273 275

1/ Nyemission redovisas efter avdrag for emissionskostnader 149 823 SEK.

A 2006-09-01
KONCERNENS RESULTATRAKNING Not -2007-08-31
Rérelsens intdkter
Nettoomséttning 989 701
989 701
Rdérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 1 -1 268 267
Personalkostnader 1 -90 444
Avskrivningar
av materiella anlaggningstillgéngar 2 -279 485
-1638 196
Rorelseresultat 3 -648 495

Resultat fran finansiella investeringar

Ranteintékter och liknande resultatposter 6 545
Réntekostnader -59 818

-53 273
Resultat efter finansiella poster -701 768
Minoritetens andel av arets resultat 81983
Arets resultat -619 785
KONCERNENS BALANSRAKNING Not 2007-08-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgdngar 4

Andelar i olje- och gasbrunnar 12 579 101
12 579 101

Summa anlaggningstillgangar 12579 101

Omsiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 1125 254

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 14113

1139 367

Kassa och bank 273275

Summa omsittningstillgangar 1412 642

SUMMA TILLGANGAR 13991 743
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& 2006-09-01  2005-09-01
MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS Not -2007-08-31 -2006-08-31
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -443 648 -88 711
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar och nedskrivningar 248 832 138 339
-194 816 49 628
Erhéllen rénta 6 545 9
Erlagd rénta -59 818 -4 212
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital -248 089 46 327
Férandring av rorelsekapital
Okning av fordringar -365 932 -61 079
Férandring av kortfristiga skulder 796 178 -56 432
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 182 157 -71 184
Investeringsverksamheten
Forvarv av aktier i dotterbolag -3922 275 0
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar -2 212 850 -3 294 027
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 135125 -3 294 027
Finansieringsverksamheten
Nyemission 1/ 3399 327 4749 463
Upptagna lan 285 000 0
Amortering av skuld 0 -210 500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3 684 327 4 538 963
Arets kassafléde -2 268 641 1173 751
Likvida medel vid &rets bérjan 2273139 1099 388
Likvida medel vid arets slut 4 498 2273139

1/ Nyemission redovisas efter avdrag fér emissionskostnader 149 823 SEK
(f.4. 276 507 SEK)



Arsredovisning 2006-09-01 - 2007-08-31

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING Not 20080801 oot
Rdérelsens intédkter
Nettoomséttning 945 530 708 715
945 530 708 715
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1 063 800 -653 859
Personalkostnader 1 -76 546 -5228
Avskrivningar
av materiella anlaggningstillgdngar 2 -248 832 -138 339
-1389 178 -797 426
Rorelseresultat 3 -443 648 -88 711
Resultat frén finansiella investeringar
Rénteintakter 6545 9N
Réntekostnader -59 818 -4 212
-53 273 -3 301
Resultat efter finansiella poster -496 921 -92 012
Resultat fore skatt -496 921 -92 012
Arets resultat -496 921 -92 012
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING Not 2007-08-31 2006-08-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar 4
Andelar i olje- och gasbrunnar 7 003 511 5039 493
7003 511 5 039 493
Finansiella anldggningstillgangar 5
Andelar i koncernféretag 6 3922275 0
3922275 0
Summa anlaggningstillgangar 10 925 786 5039 493
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 829 846 297 162
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 10 000 176 752
839 846 473914
Kassa och bank 4 498 2273139
Summa omsittningstillgangar 844 344 2747 053
SUMMA TILLGANGAR 11770 130 7 786 546
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 7
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1856 286 1533 636
Overkursfond 29006575 2906575
4762 861 4 440 211
Fritt eget kapital
Overkursfond 7 254 929 4178 252
Balanserat resultat -1172878 -1 080 866
Arets resultat -496 921 -92 012
5585 130 3 005 374
Summa eget kapital 10 347 991 7 445 585
Léngfristiga skulder 8
Konvertibelt férlagslan 9 189 000 189 000
Skulder till kreditinstitut 8 325 000 40000
Summa langfristiga skulder 514 000 229 000
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 10 377 894 0
Skulder till kreditinstitut 8 100 000 0
Leverantdrsskulder 19 791 1021
Ovriga skulder 273125 80390
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 137 329 30 550
Summa kortfristiga skulder 908 139 111 961
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11770 130 7 786 546
POSTER INOM LINJEN
Stéllda sakerheter 1 900 000 600 000
Ansvarsférbindelser Inga Inga
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Noter

Not 1

Personalkostnader, ersattningar och Koncernen Moderbolaget
arvoden 2006/07 2006/07 2005/06
Arvoden till revisorer

Ernst & Young AB

Revisionsuppdrag 50 000 0 50 000 0
Ovriga uppdrag 95200 0 95200 0
Brahe Revisionsbyra AB

Revisionsuppdrag 0 8810 40 199
Ovriga uppdrag 0 0 3525 2000
Summa 145 200 0 157 535 42199
Not 2

A SRToninaar Koncernen Moderbolaget

9 2006/07 2006/07 2005/06

Avskrivningar

Olje- och Gaskoncessioner 279 485 0 248 832 138 339
Summa 279 485 0 248 832 138 339
Not 3

Inkdp och forsaljning mellan koncernbolag

Av arets inkdp avser 0 (0) % inkdp fran andra koncernbolag.

Av arets forsaljning avser 0 (0) % forséljning till andra koncernbolag.
Not 4

Materiella anldggningstillgdngar Koncernen Moderbolaget
Andelar i olje- och gasbrunnar 2006/07 2006/07 2005/06
Ingéende anskaffningsvéarden 5436 936 0 5436 936 2142 907
Nyanskaffningar 7 819 093 0 2212 850 3294 029
Utgéende ackumulerade anskaffningsvérden 13 256 029 0 7 649 786 5 436 936
Ingdende avskrivningar -397 443 0 -397 443 -259 104
Arets avskrivningar -279 485 0 -248 832 -138 339
Utgdende ackumulerade avskrivningar -676 928 0 -646 275 -397 443
Bokfért varde 12 579 101 0 7 003 511 5039 493
Not 5

Finansiella anlaggningstillgdngar Koncernen Moderbolaget
Andelar i koncernforetag 2006/07 2006/07 2005/06
Ingéende anskaffningsvéarden 0 0 0 0
Forvarv 0 0 3922 275 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 0 0 3922 275 0
Bokfért virde 0 0 3922 275 0
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Not 6
. . Kapitalan- Bokfort
Andelar i koncernforetag del véirde
Petro Pequnia AB 59,9 8% 3922 275
Summa andelar i koncernféretag 3922 275
Uppgifter om dotterféretagens organisationsnummer och sate:
Petro Pequnia AB Org.nr Séte
556679-7436 Vimmerby
Not 7
Eget kapital Aktie- Bundna Fria Arets
Koncernen kapital reserver reserver resultat Totalt
Belopp vid &rets ingang 1533636 2906575 3 097 386 -92 012 7 445 585
Overféring av f.4. resultat 0 0 -92 012 92 012 0
Nyemission 322 650 3076 677 3399 327
Arets resultat -619 785 -619 785
Belopp vid arets utgang 1856286 2906575 6082051 -619785 10225127
2007-08-31 2006-08-31
Villkorat aktiedgartillskott 33 000 33 000
; Overkurs- Over-
fllgec:: kzplltal t Aktie- fond, kursfond, Balanserad Arets
oderbolage kapital bunden fri forlust resultat Totalt
Belopp vid arets ingang 1533 636 2906 575 4178252 -1 080 866 -92 012 7445585
Nyemission 322 650 3076677 0 3399 327
Overféring av férega-
ende ars resultat” -92 012 92 012 0
Arets resultat -496 921 -496 921
Belopp vid arets utgang 1856 286 2906575 7254929 -1172878 -496 921 10 347 991
2007-08-31 2006-08-31
Villkorat aktiedgartillskott 33 000 33 000
Antal A-aktier 752 000 st
Antal B-aktier 2 960 572 st
Not 8
Borallendisizicey Skuld per rortaler tlII|\|/I:’thle::ll:Ient?'tiII Senare &n
Koncernen 2007-08-31 Inom ett &r fem ar fem ar
Skulder till kreditinstitut 425 000 100 000 300 000 25 000
Summa 425 000 100 000 300 000 25 000
L L Ol g Skuld per Fortaler tlII|\|/I;‘:Itleelll:Ient!t:’'tiII Senare an
Moderbolaget 2007-08-31 Inom ett &r fem ar fem ar
Skulder till kreditinstitut 425 000 100 000 300 000 25 000
Summa 425 000 100 000 300 000 25 000
Not 9

Konvertibelt forlagslan

Bolaget har stéllt ut konvertibla forlagslan uppgéende till sammanlagt 189 000 SEK. Lanen I6per med 6%
ranta. Varje skuldbrev om 9 000 SEK ger innehavaren rétt att fran och med ar 2009 till och med 2012,
konvertera skuldebrevet till aktier i serie B till en emissionskurs pa 13 SEK/aktie.

Not 10

ep . Koncernen Moderbolaget
el il il 2007-08-31 2007-08-31 2006-08-31
Beviljat belopp 700 000 0 400 000] 0
Not 11
Stallda sakerheter avseende egna Koncernen Moderbolaget
skulder och avséttningar 2007-08-31 2007-08-31 2006-08-31
For egna skulder till kreditinstitut
Foretagsinteckningar 1200 000 0 900 000 600 000
Summa stéllda sékerheter 1200 000 0 900 000 600 000
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Optionsvillkor

& 1 DEFINITIONER
| féreliggande villkor skall féljande bendmningar ha den innebdrd som
anges nedan:

"aktie"” aktie av serie B i bolaget

"banken” ar det kontoférande institut vilket dven har til
stand att agera emissionsinstitut och som
Bolaget vid var tid utsett att handha
administration av optionsratterna enligt
dessa villkor

"bankdag” dag i Sverige som inte ar sondag eller annan
allméan helgdag eller som betraffande betalning
av skuldebrev inte ar likstalld med allméan helg
dag i Sverige

"bolaget” Swede Resources AB (publ),

org nr; 556611-6934
"kontoférande institut” bank eller annan som medgetts rétt att vara
kontofoérande institut enligt Lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument och
hos. Vilken Optionsinnehavare 6ppnat konto
avseende optionsratt
teckningsoption, dvs ratt att teckna nya stam
aktier i bolaget mot Betalning i pengar enligt
dessa villkor
sadan nyteckning av aktier i bolaget, som avses
i 14 kap aktiebolagslagen
den kurs till vilken teckning av nya stamaktier
med utnyttjande av optionsratt kan ske
"VPC" VPC AB
"VP-konto” Vérdepapperskonto (hos VPC) enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument dér respektive optionsinnehavares
innehav av optionsratter eller innehav av aktier
forvarvade genom optionsréatt ar registrerat

"optionsratt”

"teckning”

"teckningskurs”

§ 2 OPTIONSRATTER OCH REGISTRERING

Antalet optionsratter uppgar till hogst 5 219 772 stycken av vardera
slaget TO1 och TO2 (serie 1 och serie 2). Optionsréatterna skall for
Optionsinnehavarens rakning registreras pa VP-konto i ett avstamnings-
register i enlighet med lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument, i féljd varav inga vardepapper kommer att utges. Begéaran
om viss registreringsatgard avseende Optionsratterna skall riktas till
Banken eller annat Kontoférande institut.

§ 3TECKNING

Serie 1 (TO1)

En (1) teckningsoption av serie 1 medfor ratt att under tiden fran och
med den 1 april 2009 till och med den 30 juni 2009 teckna en (1) B-aktie
till priset 3.25 kr per aktie.

Serie 2 (TO2)

En (1) teckningsoption av serie 2 medfor ratt att under tiden fran och
med den 1 april 2010 till och med den 30 juni 2010 teckna en (1) B-aktie
till priset 5.00 kr per aktie.

Som framgér av 8 6 nedan kan omrakning av dels teckningskursen, dels
det antal nya aktier som varje optionsréatt berattigar till teckning av dga
rum.

Vid anmalan om teckning skall for registreringsatgéarder ifylld anmal-
ningssedel enligt faststallt formular inges till Bolaget for vidarebefordran
till Banken.

Inges inte anmélan om teckning inom i férsta stycket angiven tid, upp-
hor all ratt enligt optionsratterna att gélla.

Skulle bolaget fatta beslut om emission, skall, om tillampligt, i beslutet
om emissionen anges den senaste dag dad anmalan om teckning skall
ske for att medfora rétt att delta i emissionen. Vid anmalan om teckning
efter sddan dag skall omréakning ske enligt 8 6 nedan.

§ 4 INFORING | AKTIEBOKEN

Efter teckning verkstélls tilldelning genom att de nya Aktierna upptas pa
Optionsinnehavares VP-konto sasom interimsaktier. Sedan registrering
av Aktierna dgt rum hos Bolagsverket, blir registreringen av de nya
Aktierna pa VP-konto slutgiltig.
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§ 5 FORVALTARE OCH FORVALTARREGISTRERING

Den som erhallit tillstdnd enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen att i stéllet
for aktiedgare inféras i Bolagets aktiebok, ager rétt att registreras pa
konto som innehavare. Sadan forvaltare skall betraktas

som Optionsinnehavare vid tilldmpning av dessa villkor.

§ 6 UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie som utgivits efter teckning medfor ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning, som infaller nérmast efter
det att teckning verkstéllts.

§ 7 OMRAKNING | VISSA FALL
Féljande skall galla betraffande omrakning:

A. Genomfor bolaget en fondemission, skall teckning, dar anmalan om
teckning gors pa sadan tid att den inte kan verkstallas senast pa
femte vardagen fére bolagsstémma som beslutar om emissionen,
verkstallas forst sedan stdmman beslutat om denna. Aktier, som till-
kommit pa grund av teckning som verkstélls efter emissionsbeslutet,
registreras interimistiskt pa avstdmningskonto, vilket innebaér att de
inte har rétt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstam-
ningskonto sker foérst efter avstdmningsdagen for emissionen.

Vid aktieteckning som verkstalls efter beslutet om fond-emisssion
tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom ett omrdknat antal
aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrakningen utfores
av ett av bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut eller auktorise-
rat revisionsbolag enligt féljande formler:

omréknad féregdende teckningskurs x
tecknings- = antalet aktier fére fondemissionen
kurs antalet aktier efter fondemissionen

omraknat antal féregdende antal aktier, som varje

aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna x antalet op-
tionsratt ger = aktieribolaget efter fondemissionen

ratt att teckna antalet aktier i bolaget fére fondemissionen

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omréknade
antal aktier som varje optionsréatt ger ratt att teckna faststalls av
bolaget snarast mojligt efter bolagsstdmmans beslut om fondemis-
sion men tilldmpas forst efter avstdmningsdagen for emissionen.

B. Genomfdr bolaget en sammanldaggning eller uppdelning av aktierna,
skall mom. A. ovan dga motsvarande tilldmpning, varvid som
avstamningsdag skall anses den dag da sammanlaggning respektive
uppdelning, pa bolagets begaran, sker hos VPC.

C. Genomfor bolaget en nyemission — med foretradesréatt for aktiea-
garna att teckna nya aktier mot kontant betalning — skall foljande
gélla betraffande ratten till deltagande i emissionen foraktie som
tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av optionsratt:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutséttning av
bolagsstémmans godkénnande eller med stdd av
bolagsstémmans bemyndigande, skall i beslutet om emissionen
anges den senaste dag da aktieteckning skall vara verkstélld
for att aktie, som tillkommit genom teckning med utnyttjande av
optionsratt, skall medfora ratt att deltaga i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, skall teckning — som
pakallas pa sadan tid att teckningen inte kan verkstéllas senast
pa femte vardagen fore den bolagsstdmma som beslutar om
emissionen — verkstéllas forst sedan bolaget verkstallt
omrakning enligt detta mom. C. tredje sista stycket.

Aktier, som tillkommit pa grund av sadan teckning, registreras inte-
rimistiskt p& avstamningskonto, vilket innebér att de inte har ratt att
deltaga i emissionen.



Vid teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt till deltagande i
nyemissionen inte uppkommer tilldmpas en omréknad tecknings-
kurs och ett omréknat antal aktier som beldper pa varje optionsréatt.
Omrakningen utfores av ett av bolaget utsett svenskt vardepappers-
institut eller auktoriserat revisionsbolag enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens ge
nomsnittliga marknadskursunder den i
emissionsbeslutet faststéllda

omréknad teckningstiden
tecknings- = (aktiens genomsnittskurs)
kurs aktiens genomsnittskurs 6kad med det

pa grundval dérav framréknade
teoretiska vardet pa teckningsréatten

foregdende antal aktier, som varje options-
ratt ger ratt att teckna x (aktiens genom
snittskurs 6kad med det pa grundval darav
framraknade rétt att teckna teoretiska var-
det pé teckningsratten)

aktiens genom snittskurs

omraknat antal
aktier som varije =
optionsratt ger

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under teckningstiden framréknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for ak-
tien vid handel pa bors eller marknadsplats for finansiella instrument.
| avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs
noterade képkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller képkurs skall inte inga i berékningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framréknas enligt féljande
formel:

det antal nya aktier som hogst kan
komma att utges enligt emissions

tecknings- eslutet x (aktiens genomsnittskurs -
rattens = emissionskursen fér den nya aktien)
varde antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar hérvid ett negativt vérde, skall det teoretiska vardet pa
teckningsratten bestdmmas till noll.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omréknat antal ak-
tier faststélls av bolaget tva bankdagar efter teckningstidens utgang
och skall tillampas vid aktieteckning som verkstélls darefter.

Under tiden till dess att omrdknad teckningskurs och omréknat antal
aktier faststallts, verkstélls aktieteckning endast preliminart, varvid
det antal aktier som varje optionsratt fére omrékning berattigar

till teckning av upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Slutlig
registrering pa avstamningskontot sker sedan omrakningarna fast-
stéllts. Slutlig registrering i aktieboken sker sedan omrakningarna
faststallts.

. Genomfor bolaget — med foretrddesratt for aktiedgarna och mot
kontant betalning — en emission enligt 14 kap eller 15 kap. aktie-
bolagslagen, skall betréffande ratten till deltagande i emissionen
for aktie som utgivits vid teckning med utnyttjande av optionsrétt
bestdmmelserna i mom. C. ovan &ga motsvarande tillampning.

Vid aktieteckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande
i emissionen inte uppkommer tillampas en omraknad tecknings-
kurs och ett omréknat antal aktier som beldper péa varje optionsrétt.
Omrakningen utféres av ett av bolaget utsett svenskt vardepappers-
institut eller auktoriserat revisionsbolag enligt foljande formler:

féregaende teckningskurs x
aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i emissionsbeslutet

omraknad faststallda teckningstiden
tecknings- = (aktiens genomsnittskurs)
kurs aktiens genomsnittskurs 6kad med

teckningsréattens varde

omraknat antal féregédende antal aktier som varje options-
aktier som varje ratt ger ratt att teckna x (aktiens genom-
optionsratt = snittskurs 6kad med teckningsrattens

ger ratt att teckna varde

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berédknas i enlighet med vad i mom. C.
ovan angivits.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av
den under dagen noterade hdgsta och ldgsta betalkursen for teck-
ningsratterna vid handel pé bors eller marknadsplats for finansiella
instrument. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den
som slutkurs noterade kdpkursen ingé i berékningen. Dag utan note-
ring av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte ingd i berékningen.

Den enligt ovan omréknade teckningskursen och omraknat antal ak-
tier faststalls av bolaget tvd bankdagar efter teckningstidens utgéng
och skall tillampas vid aktieteckning som verkstalls darefter.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden till dess att omréknad
teckningskurs och omréknat antal aktier faststallts, skall bestdmmel-
serna i mom. C. sista stycket ovan dga motsvarande tilldmpning.

. Skulle bolaget i andra fall an som avses i mom. A.-D. ovan lamna er-

bjudande till aktiedgarna att, med foretradesratt av bolaget forvarva
vardepapper eller rattighet av ndgot slag eller besluta att, enligt ovan
namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller
rattigheter utan vederlag (erbjudandet), skall vid aktieteckning som
pakallas pa sadan tid att déarigenom erhéllen aktie inte medfor ratt till
deltagande i erbjudandet tilldmpas en omréknad teckningskurs och
ett omraknat antal aktier som beléper pa varje optionsratt. Omrak-
ningen skall utféras av ett av bolaget utsett svenskt vardepappersin-
stitut eller auktoriserat revisionsbolag enligt féljande formler:

féregadende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i

omraknad erbjudandet faststéllda anmalningstiden
tecknings- = (aktiens genomsnittskurs)
kurs aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet

av ratten till deltagande i erbjudandet
(inképsrattens vérde)

omraknat antal
aktier som varje
optionsratt

foregdende antal aktier som varje options-
ratt ger ratt att teckna x aktiens
genomsnittskurs 0kad ger ratt att teckna
med vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet (inkdpsrattens varde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berédknas i enlighet med vad i mom. C.
ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med
dessa agt rum, skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet
anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkdpsrattens vérde skall harvid
anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under an-
malningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hdgsta och lagsta betalkursen for inkdpsratten vid handel pa bors
eller marknadsplats for finansiella instrument. | avsaknad av notering
av betalkurs skall i stélllet den som slutkurs noterade képkursen inga
i berékningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs
skall inte inga i berdkningen.

For det fall aktiedgarna ej erhallit inkdpsratter eller eljest sadan
handel med inkdpsréatter som avses i féregaende stycke ej agt rum,
skall omrékning av teckningskursen ske med tillampning sé langt
som majligt av de principer som anges ovan i detta mom. E., varvid
féljande skall gélla. Om notering sker av de vardepapper eller rattig-
heter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till deltagande

i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handels-
dag under 25 handelsdagar fran och med forsta dag fér notering
framréknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter
vid marknadsplatsen, i férekommande fall minskat med det vederlag
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som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av no-
tering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen
inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kop-
kurs skall inte inga i berékningen. Vid omrékning av teckningskursen
enligt detta stycke, skall namnda period om 25 handelsdagar anses
motsvara den i erbjudandet faststallda anmalningstiden enligt férsta
stycket ovan i detta mom. E.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds
aktiedgarna, skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt
mojligt faststallas med ledning av den marknadsvardesforandring
avseende bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till foljd av
erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal
aktier faststalls av bolaget snarast mojligt efter det att vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet kunnat beréknas och skall tillampas vid
aktieteckning som verkstélls efter det att sddant faststéllande skett.

Vid aktieteckning som verkstélls under tiden till dess att omraknad
teckningskurs faststéllts, skall bestémmelserna i mom. C. sista
stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Genomfor bolaget — med foretradesréatt for aktiedgarna och mot
kontant betalning — en emission enligt 13 kap, 14 kap eller 15 kap.
aktiebolagslagen, ager bolaget besluta att ge samtliga innehavare av
optionsratter samma foretradesratt som enligt beslutet tillkommer
aktiedgarna. Dérvid skall varje innehavare av optionsratter, oaktat
salunda att aktieteckning ej verkstallts, anses vara agare till det antal
aktier som innehavaren av optionsratter skulle ha erhallit, om aktie-
teckning verkstallts efter den teckningskurs som géllde vid tidpunkten
for beslutet om emission.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande
som avses i mom. E. ovan, skall vad i foregdende stycke sagts dga
motsvarande tilldmpning, dock att det antal aktier som innehavaren
av optionsréatter skall anses vara agare till i sddant fall skall faststéllas
efter den teckningskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om
erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna av optionsratter féretra-
desratt i enlighet med bestdmmelserna i detta mom. F., skall nagon
omrékning enligt mom. C., D. eller E. ovan av teckningskursen och det
antal aktier som beldper péa varje optionsratt inte dga rum.

. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebédrande att dessa
erhaller utdelning som, tillsammans med andra under samma réken-
skapsar utbetalda utdelningar, éverstiger 15 procent av aktiens ge-
nomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar ndrmast fore den
dag da styrelsen for bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstam-
man lédmna férslag om sadan utdelning, skall, vid aktieteckning som
pakallas pa sadan tid att darigenom erhéllen aktie inte medfor ratt till
erhéllande av s&dan utdelning, tilldmpas en omréknad teckningskurs
och ett omrdknat antal aktier som varje optionsréatt ger ratt att teckna.

Omrakningen skall baseras pa den del av den sammanlagda utdel-
ningen som &éverstiger 15 procent av aktiernas genomsnittskurs under
ovan namnd period (extraordinar utdelning).

Omrakningen utfores av ett av bolaget utsett svenskt vardepappersin-
stitut eller auktoriserat revisionsbolag enligt féljande formler:

féregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m.
den dag da aktien noteras utan rétt till

omraknad extraordinar utdelning

tecknings- = (aktiens genomsnittskurs)

kurs aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordinara utdelning som utbetalas
per aktie

omraknat antal
aktier som varje
optionsratt =

féregdende antal aktier som varje options-
ratt ger ratt att teckna x aktiens
genomsnittskurs 6kad med den

ger ratt extraordindra utdelningen som utbetalas
att teckna per aktie

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under respektive period om 25 handelsdagar
framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och
lagsta betalkursen for aktien vid handel pa bors eller marknadsplats for
finansiella instrument. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet
den som slutkurs noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan no-
tering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i berakningen.

Den enligt ovan omréknade teckningskursen och omraknat antal aktier
faststélls av bolaget tva bankdagar efter utgangen av ovan angiven pe-
riod om 25 handelsdagar réknat frdn och med en dag da aktien noteras
utan réatt till extraordinér utdelning och skall tillampas vid aktieteckning
som verkstélls dérefter.

. Om bolagets aktiekapital skulle nedsattas med aterbetalning till

aktiedgarna, vilken nedsattning &r obligatorisk, tillampas en omréknad
teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje optionsratt ger
ratt att teckna. Omrakningen utfores av ett av bolaget utsett svenskt
vardepappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag enligt foljande
formler:

féregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under

en tid av 25 handelsdagar raknat fr.o.m.
den dag déa aktierna noteras utan ratt

omréknad till &terbetalning (aktiens genomsnittskurs)
tecknings- = aktiens genomsnittskurs 6kad med det
kurs belopp som aterbetalas per aktie

omréknat antal
aktier som varje
optionsratt

féregdende antal aktier som varje options-
ratt ger ratt att teckna x aktiens
genomsnittskurs dkad ger rétt att teckna
med det belopp som aterbetalas per aktie
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom. C. angi-
vits.

Vid omrakning enligt ovan och dar nedséattningen sker genom inldsen
av aktier, skall i stallet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie
ett berdaknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per
inlost aktie minskat med aktiens genom-
snittliga marknadskurs under en period om
25 handelsdagar nédrmast fore den dag da
aktien noteras utan ratt till deltagande i
nedséttningen (aktiens genomsnittskurs)
det antal aktier i bolaget som ligger till
grund for inlésen av en aktie minskat med
talet 1

beraknat
aterbetalnings- =
belopp per aktie

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som ovan
angivits i mom. C. ovan. Den enligt ovan omréknade teckningskursen
och omraknat antal aktier faststélls av bolaget tva bankdagar efter
utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och skall til-
ldmpas vid aktieteckning som verkstalls darefter.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad
teckningskurs faststallts, skall bestdmmelserna i mom. C. sista
stycket ovan dga motsvarande tillampning. Om bolagets aktiekapital
skulle nedséattas genom inldsen av aktier med aterbetalning till aktiea-
garna, vilken nedsattning inte &r obligatorisk, men dar, enligt bolagets
beddmning, nedsattningen med hénsyn till dess tekniska utformning
och ekonomiska effekter ar att jamstéalla med nedséttning som ar
obligatorisk, skall omrékning av teckningskursen ske med tillampning
s& langt mojligt av de principer som anges ovan i detta mom. H.

Beslutas att bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebo-
lagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, aktieteckning ej darefter
pakallas. Ratten att pakalla aktieteckning upphor i och med likvida-
tionsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tvd ménader innan bolagsstdmma tar stéllning till fréga om
bolaget skall trdda i frivillig likvidation enligt aktiebolagslagen, skall de
kénda innehavarna av optionsratter genom kriftligt meddelande enligt
§ 8 nedan underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet
skall intagas en erinran om att aktieteckning ej far pakallas, sedan



bolagsstdmman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget ldmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan,
skall innehavare av optionsratter — oavsett vad som i § 3 ovan sdags om
tidigaste tidpunkt for pékallande av aktieteckning — dga ratt att pakalla
aktieteckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att
aktieteckning kan verkstéllas senast pa femte vardagen fére den bo-
lagsstdmma vid vilken fragan om bolagets likvidation skall behandlas.

Skulle bolagsstdmman godkénna fusionsplan enligt 23 kap. 6 §
aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, far
aktieteckning ej darefter pakallas.

Senast tvd ménader innan bolaget tar slutlig stéllning till fraga om
fusion enligt ovan, skall de kédnda innehavarna av optionsratter genom
skriftligt meddelande enligt § 8 nedan underratttas om fusionsavsik-
ten. | meddelandet skall en redogérelse lamnas for det huvudsakliga
innehallet i den avsedda fusionsplanen samt skall innehavarna av
optionsratter erinras om att aktieteckning ej far pakallas, sedan slutligt
beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i forsta
stycket ovan.

Skulle bolaget ldmna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, skall
innehavare av optionsratter — oavsett vad som i § 3 ovan sdgs om
tidigaste tidpunkt for p&kallande av aktieteckning — dga réatt att pakalla
aktieteckning fran den dag dd meddelandet lamnats om fusionsav-
sikten, forutsatt att aktieteckning kan verkstéllas senast pa femte
vardagen fére den bolagsstdmma vid vilken fusionsplanen, varigenom
bolaget skall uppga i annat bolag, skall godkénnas.

Uppréttar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktie-
bolagslagen, varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, eller blir
bolagets aktier foremal for tvangsinldsen enligt 22 kap. samma lag
skall féljande galla.

Ager ett aktiebolag samtliga aktier i bolaget och offentliggér bolagets
styrelse sin avsikt att uppratta en fusionsplan enligt i féregédende
stycke angivet lagrum, skall bolaget, for det fall att sista dag for
aktieteckning enligt 8 3 ovan infaller efter sadant offentliggérande,
faststélla en ny sista dag for pakallande av aktieteckning (slutdagen).
Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsammans
med dotterféretag aktier representerande sa stor andel av samtliga
aktier i bolaget att majoritetségaren, enligt vid var tid géllande lagstift-
ning, dger pakalla tvangsinldésen av aterstdende aktier och offentliggor
majoritetségaren sin avsikt att pakalla sddan tvangsinlésen, skall vad
som i foregédende stycke sdgs om slutdag dga motsvarande tillamp-
ning. Skulle ny slutdag faststallas i enlighet med denna punkt skall
bolaget faststalla en omraknad teckningskurs enligt Black & Scholes
optionsvarderingsmodell varigenom innehavarna av optionsratter
kompenseras ekonomiskt for optionsratternas forkortade 16ptid.

Om offentliggdrande skett i enlighet med vad som anges ovan i detta
mom., skall — oavsett vad som i § 3 ovan sags om tidigaste tidpunkt
for pakallande av aktieteckning — innehavare av optionsrétter dga ratt
att pakalla aktieteckning fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra
veckor fore slutdagen genom skriftligt meddelande erinra de kdnda
innehavarna av optionsratter om denna ratt samt att aktieteckning ej
far pékallas efter slutdagen.

1. Genomfor Bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap aktiebo-
lagslagen, genom vilken en del av Bolagets tillgdngar och skulder
Overtas av ett eller flera andra bolag utan att Bolaget uppléses, skall
en omraknad teckningskurs och ett omrdknat antal aktier tilldmpas.
Omréakningen utféres av ett av Bolaget utsett svenskt vardepappersin-
stitut eller auktoriserat revisionsbolag enligt féljande formler:

féregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga kurs under en period om 25
handelsdagar réknat fran och med den

dag da handeln pabdrjades i aktien

utan ratt till delningsvederlag (aktiens
genomsnittskurs

aktiens genomsnittskurs

Okad med vardet av det delningsvederlag
som utbetalas per aktie

omraknad
teckningskurs =

M

omraknat foregdende antal aktier som varje teck-
antal aktier ningsoption berattigar till teckning av x
som varje (aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet
optionsratt = av det delningsvederlag som utbetalas

ger ratt per aktie)

att teckna aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under ovanndmnda period om 25 handelsdagar
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
lagsta betalkursen for aktien vid handel pa bors eller marknadsplats for
finansiella instrument. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet
den som slutkurs noterade kdpkursen ingé i berdkningen. Dag utan no-
tering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i berdkningen.

For det fall delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra varde-
papper som ar féremal for notering pa bors eller annan auktoriserad
marknadsplats skall vérdet av det elningsvederlag som utges per
aktie anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
ovan angiven period om 25 borsdagar framréknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien vid
sadan marknadsplats. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet
den som slutkurs noterade kopkursen ingéa i berakningen.

For det fall delningsvederlag utgar i form av aktier eller andra varde-
papper som inte ar foremal for notering skall véardet av delningsve-
derlaget, sa langt mojligt, faststéllas med ledning av den marknads-
vardesforandring avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha
uppkommit till féljd av att delningsvederlaget utgivits.

Ovan omréknad teckningskurs och antal aktier som varje tecknings-
option beréttigar till skall faststallas tva bankdagar efter utgdngen
av ovan angiven period om 25 handelsdagar och skall tillampas vid
teckning som verkstalls darefter.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad teck-
ningskurs faststallts, skall bestdmmelserna i mom C, sista stycket
ovan, dga motsvarande tillampning.

Innehavarna skall inte kunna goéra géllande nagon rétt enligt dessa
villkor gentemot det eller de bolag som vid partiell delning dvertar
tillgdngar och skulder fran Bolaget.

2. Om Bolaget skulle besluta om delning enligt 24 kap aktiebo-
lagslagen genom att godkénna delningsplan, varigenom samtliga
Bolagets tillgangar och skulder évertas av ett eller flera andra bolag
och Bolaget dérvid uppldses utan likvidation, far anmalan om teckning
inte ske darefter.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stéllning till fraga om
delning enligt féregaende stycke, skall innehavaren underrrattas om
delningsplanen i enlighet med & 8 nedan. Meddelandet skall innehalla
en redogorelse for det huvudsakliga innehéllet i den avsedda delnings-
planen samt en erinran om att anmélan om teckning inte far ske sedan
slutligt beslut fatttats om delning i enlighet med vad som angivits i
forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om planerad delning enligt ovan,
skall innehavare — oavsett vad anges i § 3 ovan om den tidigaste
tidpunkt for anmalan om teckning — dga ratt att géra anmélan om
teckning fran den dag da meddelandet ldmnats om delningsplanen,
forutsatt att teckning kan verkstéllas senast femte vardagen fore den
bolagsstdamma, vid vilken delning skall beslutas jamlikt 24 kap aktiebo-
lagslagen.

. Genomfér bolaget atgérd som avses i denna § 6 ovan och skullle,

enligt bolagets beddmning, tilldmpning av harfér avsedd omréknings-
formel, med hansyn till &tgérdens tekniska utformning eller av annat
skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
innehavarna av optionsratter erhaller i forhallande till aktiedgarna inte
ar skalig, skall bolaget, férutsatt att bolagets styrelse lamnar skriftligt
samtycke dértill, genomféra omrakningen av teckningskursen och
antalet aktier pa satt bolagets av bolagsstdmman valda revisorer finner
andamélsenligt i syfte att omréakningen av teckningskursen och antalet
aktier leder till ett skaligt resultat.
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N. Vid omrakning enligt ovan skall teckningskurs avrundas till helt 6re,
varvid ett halvt 6re skall avrundas uppat, samt antalet aktier avrundas
till tva decimaler.

0. Oavsett vad under mom. I., J., K. och L. ovan sagts om att aktie-
teckning ej far pakallas efter beslut om likvidation, godkénnnande av
fusionsplan eller delningsplan eller utgangen av ny slutdag vid fusion
eller delning, skall ratten att pakalla aktieteckning ater intrada for det
fall att likvidationen upphér respektive fusionen eller delningen ej
genomfors.

P. For den handelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far aktieteckning
ej darefter pakallas. Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre
ratt, far aktieteckning aterigen pékallas.

§ 8 SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget férbinder sig att inte vidtaga nagon i 8 6 ovan angiven atgérd som
skulle medféra en omrékning av teckningskursen till belopp understigan-
de de tidigare aktiernas kvotvérde.

§ 9 MEDDELANDEN
Meddelanden rérande optionsrétterna skall tillstallas innehavare av op-
tionsratter som meddelat sin postadress till bolaget.

§ 10 ANDRING AV VILLKOR

Bolaget dger ratt att andra innehavares av optionsratt villkor i den méan
lagstiftning, domstols-avgorande eller myndighets beslut sa kraver eller
om det i dvrigt — enligt bolagets beddmning — av praktiska skal ar &nda-
malsenligt eller nédvandigt och innehavares av optionsratt rattigheter inte
férsédmras.

§ 11 SEKRETESS
Bolaget eller VPC far ej obehorigen till tredje man lamna uppgift om
Optionsinnehavare.

Bolaget har ratt att ur det av VPC forda avstamningsregistret dver options-
ratter erhélla uppgifter avseende bl a namn, adress och antal innehavda
optionsratter for Optionsinnehavare.

§ 12 TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag géller for dessa optionsratter och darmed sammanhéangande
rattsfragor. Talan skall véckas vid Stockholms tingsréatt eller vid sadant
annat forum som skriftligen accepterats av bolaget.

§ 13 FORCE MAJEURE

Ifréga om de pa bolaget enligt dessa villkor ankommande &tgérderna gal-
ler att ansvarighet inte kan goras géllande for skada, som beror av svenskt
eller utlandskt lagbud, svensk eller utldndsk myndighetsatgard, krigshén-
delse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet ifrdga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om
bolaget vidtar eller ar féremal for sadan konfliktatgard.

Bolaget ar inte heller skyldigt att i andra fall erséatta skada som uppkom-

mer, om bolaget varit normalt aktsam. Bolaget ar i intet fall ansvarigt for
indirekt skada.
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Swede ReSOUI‘CES® Delarsrapport sept 2007 — feb 2008

Delarsrapport, sept 2007 — feb 2008

Viktiga handelser under perioden

* Swede Resources AB har forvérvat Petro Pequnia AB och forfogar 6ver drygt 99 % av rdster och
kapital.

¢ Brunnen Turner #1 Louisiana USA ér i produktion med en startproduktion om 1.600 Mcf gas och 40
fat olja per dygn.

® 2 borrningar i Texas, USA har genomforts under perioden, en gasbrunn och en oljebrunn. Bada
brunnarna, Long Branch #3H och Marrs Mclean #1, forklarades kommersiellt utvinningsbara. Vid
fardigstillandet av Marrs Mclean fastnade borrutrustningen i borrhélet vilket ledde till att
borroperatoren fick ldmna kvar utrustningen. Detta missdde innebér att man for narvarande inte kan
producera frén den bevisade fyndigheten. Detta ledde ocksa till att man avslutade samarbetet med
denna underentreprendr och kommer att sluta avtal med ett nytt borrforetag. Borrningar pa High Island
kommer inom kort att aterupptas enligt plan med Sun Fee #1. I samrdd med bland annat Western
Capital utreds vilka atgarder som skall vidtagas for att Marrs Mclean skall kunna tas i produktion.

® Gasbrunnen Spoors #1 fardigborrades under foregaende delar och togs i produktion under hosten.
Spoors producerar for narvarande 1.000 Mcf per dygn.

¢ Nettoomsittningen uppgick till SEK 520.237 (456.263) vilket motsvarar en forbattring med
ca 14% jamfort med samma period foregaende ér.

* Resultatet for delaret fore avskrivningar och finansiella kostnader uppgick till SEK -80.021
(-147.911).

¢ Resultatet efter avskrivningar och finansiella kostnader uppgick till SEK -211.158 (-288.036).
¢ Resultat per aktie SEK -0,04 (-0,09).

¢ Likvida medel per den 29 februari 2008 uppgick till SEK 5.314 (736.108).

Viktiga hdndelser efter rapportperiodens utgang

¢ Brunnen Long Branch #3H togs i produktion under slutet av mars med en startproduktion om 4.300
mcf gas och 30 fat olja per dag.

¢ Extra bolagsstimma avholls 9 maj 2008 dir det beslutades att genomfora en foretridesemission med
aktier och teckningsoptioner. Emissionen, som ér sikerstilld via teckningsforbindelser fran
styrelsemedlemmar samt ett garantikonsortium under ledning av Giinther & Wikberg
Kapitalforvaltning AB, berdknas tillfora Swede Resources ca 9 MSEK fore emissionskostnader.

Swede Resources AB ér frén och med 2007-09-01 en koncern omfattande Petro Pequnia AB och Petro
Pequnia Inc. (under namnéndring till Swede Resources Inc.). Samtliga siffror som presenteras for perioden
giller koncernen.

Nyckeltal 06.02.20 07-02.28 07-08.31
Nettoomséattning, SEK 520 237 456 263 989 701
Resultat, SEK -211 144 - 288 036 -619 785
Resultat, SEK/aktie* -0,04 -0,09 -0,17
Soliditet, % 78,3% 1% 73 %
Likvida medel, SEK/aktie* 0,001 0,24 0,07
Eget kapital, SEK/aktie* 3,20 2,33 2,75
Antal aktier 5219 772* 3067 272 3712572

*bolaget genomforde apportemission under sommar - hosten 2007
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Investeringar under perioden

Kaélla Operator Investerat Status Inférskaffad Produktions start
Long Branch #3H BASA $ 60000 Produktion 07-nov 08-mars
Marrs Mclean #1 \éV:;tzTn $ 69500 Borrning avslutad 08-jan Fég?‘i)%itftlilsnfér
Sun Fee #1 \éV:;tzTn $ 23800 Invantar rigg 08-jan Borrigg invantas

Forteckning over olje- och gas intressen
Mcf = tusen kubikfot. 1 fat = 159 liter. W.I. = working interest andel.

Swedes Swedes
Partner Omfattning Investerat Status gasproduktion, oljeproduktion
mcf/man fat/man
Andelar i 24
prod. enheter,
BASA varav 4 falt* $842.000 Samtliga i produktion 2.643 180
med storre
antal kallor
o Andelar i 11 10 st i produktion och 1
Aruba kallor $50.000 under fardigstallande
Ascent/Dualex
(Nyirseg, Ungern,
2483 kvadratkilometer  Andelar i 1 £267.791 Forberedelser for
prospekterings- kalla ! produktion
rattigheter, initialt till
och med 2009)
Andelar i 2 Fardigstalls for
Western Capital kallor (varav en $93.300 produktion, resp. borrigg
betald) invantas
Petro Max ﬁxgltljoerlar i4 $113.600 Samtliga i produktion 212
Chinn BASA $115.000 | produktion 76

* EOG 32 brunnar, Mustang 89 brunnar, Ranger 39 brunnar samt J.M Haynes 10 brunnar.

** Notera att samarbetspartnern Aruba tillampar en alternativ strategi som innebéar att bygga upp en reservbas bestaende av
fardigborrade kallor men med en minimal produktion. Upparbetat varde bestar i stéllet av den sammanlagda konstaterade
reserven, vilken nar kritisk sammanlagd storlek har uppnatts, vid lamplig tidpunkt kan séljas av pa ett brade till en storre
aktor. Idag torde dessa kallor representera ett icke ovasentligt dolt évervarde i bolagets balansrakning.
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Resultatrékning 20%br200s  20febr2007  31aug 2007
Nettoomsattning 520 237 456 263 989 490
Vinst vid avyttring av koncessioner

Ovr. externa kostnader -600 258 -604 174 -1 358 711
Bruttoresultat -80 021 -147 911 -369 010
Avskrivningar -79 290 -118 000 -279 485
Rorelseresultat -159 311 -265 911 -648 495
Finansiella intakter -556 0 6 545
Finansiella kostnader -51 291 -22125 -59 818
Resultat fore skatt -211 158 -288 036 -701 768
Minoritetens andel av periodens resultat 14 0 0
Periodens resultat -211 144 -288 036 -701 768
Resultat per aktie, SEK -0,04 -0,09 -0,17
Antal aktier* 5219772 3067 272 3712572

* bolaget genomfoérde apportemission under sommar-hésten 2007

Balansrékning 2oMbr2008  28%ebr2007 31 aug 2007
Tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 20 318 348 6 525794 12579 101
Ovriga omséttningstillgangar 999 347 630 373 1139 367
Kassa och bank 5314 736 108 273 275
Summa tillgangar 21 323 009 7 892 275 13 991 743
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital 5516 461 4440 211 4762 861
Fritt eget kapital 13101 060 4178 252 7 254 929
Ansamlad forlust -1913 943 -1460913 -1792 663
Summa eget kapital 16 703 578 7 157 550 10 225 127
Skulder

Minoritetens andel av Eget kapital 14 703 1900 186
Kortfristiga skulder 1407 463 584 000 604 433
Avsattningar 2280733 370 104
Langfristiga skulder 916 532 150 725 891 893
Summa eget kapital och skulder 21 323 009 7 892 275 13 991 743
Féréndring eget kapital B man. e
Ingaende eget kapital 10 225 127 7 445 585 7 445 585
Nyemissioner 6 689 609 0 3399 327
Periodens resultat -211 144 -288 036 -619 785

Utgaende eget kapital 16 703 578 7 157 550 10 225 127



Swede ReSOUI'CES® Delarsrapport sept 2007 — feb 2008

- 1 sept 2007 - 1 sept 2006 - 1 sept 2006 -
KassafIOdesanalys 29 febr 2008 28 febr 2007 31 aug 2007

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -211 158 -288 036 -701 768
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

- Avskrivningar 79 290 118 000 279 485
- Ovrig justering

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandringar i rorelsekapital -131 868 -170 035 -422 283
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 712 661 -117 695 -3512
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 580 793 -287 730 -418 771

Investeringsverksamheten

Foérvarv av dotterforetag -6 568 138 0 -2 998 886
Investeringar i materiella anléaggningstiligangar -994 864 -1 604 301 --2 654 426
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 563 002 -1 604 301 5643 312

Finansieringsverksamheten

Okning av langfristiga skulder 24 639 355 000 662 893
Minskning av langfristiga skulder 0 0 0
Nyemission 6 689 609 0 3399 327
Lamnad utdelning 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6 714 248 355 000 4062 220
Periodens kassafléde -267 961 -1 537 031 -1 999 864
Likvida medel vid periodens borjan 273 275 2273139 2273139

Likvida medel vid periodens slut 5314 736 108 273 275
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Kommentarer till resultatet

Swede Resources AB:s omsittningsokning héarrdr fran investeringarna i Texas.

Produktionsstérningar har under hdsten resulterat i 14gre produktion och ddrmed légre intékter och dkade
kostnader. Storningarna ar nu atgirdade. Omsittningen har trots en ldgre dollarkurs 6kat tack vare 6kande
priser pa gas och olja. Projektet i Ungern har ocksa tagit betydligt ldngre tid &n beréknat beroende pa
iordningstillandet av pipeline.

Brunnen Turner #1 borjade leverera gas och olja i slutet av februari vilket &nnu inte paverkat intdkterna.
Viér horisontella brunn Long Branch 3#H startade sin produktion de sista dagarna i mars och kommer
ocksa att bidra till 6kade intékter under resten av rdkenskapsaret.

Under perioden har resultat belastas med kostnader for forvirvet av Petro Pequnia AB bland annat
revisionskostnader om 15.000 kr. Dessutom har kostnader om 56.000 kr tagits for att dverklaga ett
momsbeslut fran Skattemyndigheten. Bolagets resultat kan komma att paverkas negativt om bolagets
overklagan avslas.

Varderingsprinciper

Bolagets tillgdngar dr vérderade till anskaffningsvérdet minus planenliga avskrivningar. Ingen hénsyn har
tagits till de gas och oljereserver bolaget har upparbetat.

Prognos for resten av verksamhetsaret

Intékter och resultat for helaret bor 6ka betydligt jaimfort med foregdende ar. Hur stor intdktsokningen blir
ar beroende pa hur produktionen i Turner #1 och Long Branch #3H utvecklas samt nidr PEN-104 i Ungern
tas i produktion. Borrprogrammet pa High Island kommer med stor sannolikhet ocksa att paverka bade
intdkter och resultat. Samtidigt paverkas bolaget positivt da priset pa gas och olja sedan har mars dkat med
ca 20% pa gas fran $9,50 till $11,00 per mef och 20 % pa olja fran $100 till $120 per fat.

Bolagets bedomning &r att innevarande verksamhetsér, bdde for moderbolaget och koncernméssigt,
kommer att innebéra ett positivt resultat fore avskrivningar.

Kommande rapporter och bolagshandelser

Extra bolagsstimma kommer att avhallas 2008-06-24. Bland drendena pa stimman, forslag till att dndra
riakenskapsaret fran brutet rdkenskapsar 1 september - 31 augusti till kalenderér, 1 januari - 31 december.
Rapport for perioden september 2007 - maj 2008 publiceras preliminirt 15 augusti.

Bokslutskommuniké for rdakenskapsaret 2007-2008 publiceras preliminért 14 november.

Swede Resources AB (publ) ér ett svenskt gas- och oljebolag som investerar som deldgare i ett flertal
borrprojekt och producerande brunnar i framfor allt Texas/Louisiana, USA. Investeringar skall ske i
politiskt stabila omréden dar infrastruktur &r vdl uppbyggd och avséttning for utvunna produkter finns.
Bolagets drivs frdn huvudkontoret i Vimmerby.

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisor.

Vimmerby 2007-05-14
Styrelsen
Swede Resources AB (publ)





