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Viktig information

Med “Shortcut” eller “Bolaget” avses i detta
memorandum Shortcut Media AB (publ) med
organisationsnummer 556849-1830. Med
"Euroclear” avses Euroclear Sweden AB med
organisationsnummer 556112-8074. Med
"AktieTorget” avses ATS Finans AB med
organisationsnummer 556736-8195 samt dess
bifirma AktieTorget.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte upprattats som ett
prospekt och har inte granskats eller godkants
av Finansinspektionen. Skélet ér att reglerna om
prospekt inte kraver att prospekt upprattas for den
nyemission som memorandumet avser. Grunden
for undantaget ar att det belopp som sammanlagt
ska betalas av investerarna under en tid av tolv
manader inte Overstiger 2,5 miljoner euro, vilket
ar fallet i féreliggande emission.

Tillamplig lagstiftning

For detta memorandum galler svensk ratt. Tvist
med anledning av innehallet i detta memorandum
eller darmed sammanhangande rattsférhallanden
ska avgodras av svensk domstol exklusivt.

Memorandumet finns tillgangligt pa& Bolagets
webbplats www.shortcutmedia.se, pa
AktieTorgets webbplats www.aktietorget.se samt
pa Eminovas webplats, www.eminova.se.

Investerare hemmahdérande utanfér
Sverige

Shortcut har inte vidtagit och kommer inte att vidta
nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till
allmanheten i nagra andra jurisdiktioner &n
Sverige. Inga aktier far erbjudas, tecknas, séljas
eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA
forutom i enlighet med undantag fran
registreringskraven i United States Securities Act
fran 1933 ("Securities Act”). Erbjudandet riktar sig
inte till personer med hemvist i USA, Australien,
Hongkong, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller
i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle
krava ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an de som foljer av svensk ratt.
Memorandumet far foljaktligen inte distribueras i
eller till nagot land eller nagon jurisdiktion dar
distribution eller Erbjudandet enligt detta
Memorandum kraver sadana atgarder eller strider

mot reglerna i sadant land respektive sadan
jurisdiktion. Teckning och forvarv av aktier i strid
med ovanstdende begransningar kan vara
ogiltiga. Personer som mottar exemplar av detta
Memorandum maste informera sig om och fdlja
s&dana restriktioner. Atgarder i strid med
restriktionerna kan utgdra brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning. Inom det Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) ldmnas
inget erbjudande till allm&nheten av aktier i andra
lander @n Sverige.

Uttalanden om framtiden

De uttalanden av framatriktad karaktar som finns i
memorandumet  aterspeglar  styrelsen  for
Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt
finansiell och operativ utveckling och galler vid
tidpunkten fér memorandumet. Aven om
styrelsen for Bolaget anser att forvantningarna
som beskrivs i sadana framtidsinriktade
uttalanden ar rimliga, finns det ingen garanti fér
att dessa framtidsinriktade uttalanden férverkligas
eller visar sig vara korrekta. Uppstar nya
omstandigheter som  férandrar  styrelsens
forvantningar kommer dessa snarast att
kommuniceras till marknaden.

Presumtiva investerare uppmanas att ta del av
den samlade informationen i detta memorandum
och att ha i atanke att framtida resultat och
utveckling kan skilja sig vasentligt fran styrelsens
foérvantningar.

Friskrivning

Memorandumet innehaller information som har
hamtats fran utomstdende kallor. All sadan
information har, savitt Shorcuts styrelse kan
avgora, atergivits korrekt. Bolagets styrelse
ansvarar for detta informationsmemorandum och
har vidtagit rimliga atgarder for att sakerstalla att

uppgifterna som [amnas i
informationsmemorandumet Overensstammer,
enligt styrelsens uppfattning, med faktiska

forhallanden och att ingenting utelamnats som
med sannolikhet kan paverka bedémningen av
Bolaget. Aven om styrelsen anser att dessa kallor
ar tillforlitiga har ingen oberoende verifiering
gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten i
informationen inte kan garanteras. Savitt Bolagets
styrelse kanner till och kan férsakra genom



jamforelse  med annan information som
offentliggjorts av  tredje  parter varifran
informationen hamtats, har dock inga uppgifter
utelamnats pa ett satt som skulle gora den
atergivna informationen felaktig eller
missvisande.

AktieTorget

Bolagets aktier handlas pa AktieTorget under
kortnamnet SMG. Handeln i Bolagets aktier kan
foljas i realtid pA www.aktietorget.se. Aktiedgare,
ovriga  aktérer pa aktiemarknaden och
allmanheten kan kostnadsfritt prenumerera pa
Bolagets pressmeddelanden och ekonomiska
rapporter genom AktieTorgets
pressmeddelandetjanst.

Bolag som ar noterade pa AktieTorget har
forbundit sig att folja AktieTorgets noteringsavtal,
vilket bland annat innebar att bolagen ska
sakerstalla att aktiedgare och ovriga aktorer pa
marknaden erhaller korrekt, omedelbar och
samtidig information om alla omstandigheter som
kan paverka Bolagets aktiekurs. Noteringsavtalet
aterfinns pa  AktieTorgets hemsida, se
http://www.aktietorget.se/CompanyListingAgreem

ent.aspx.

Harutdver ar Bolaget skyldigt att folja Ovriga
tilldmpliga lagar, forfattningar och
rekommendationer som galler for bolag som ar
noterade pa AktieTorget.

AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, som
ar ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn.

AktieTorget driver en s k MTF-plattform. | lagar
och forfattningar stalls lagre krav pa bolag som ar
noterade pa MTF-plattform an pa bolag som ar
noterade pa en s k reglerad marknad. En del av
de regler som lagstiftaren stéller endast pa
reglerad marknad har AktieTorget dock infort
genom sitt noteringsavtal. AktieTorget
tillhandahaller ett effektivt aktiehandelssystem
som ar tillgangligt for de banker och
fondkommissiondrer som anslutna till Nasdaq
Stockholm. Det innebar att den som vill kpa eller
salja aktier som ar noterade pa AktieTorget kan
anvanda sin vanliga bank eller fondkommissionar.

Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget gar att folja
pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se),
hos de flesta internetmaklare och pa hemsidor
med finansiell information. Aktiekurser finns aven
att folja i dagstidningar.




Varfor investera i Shortcut Media Group?

Lonsam tillvaxt

Stark marknadsposition

Track record av
framgangsrik forvarvsstrategi

Hog grad aterkommande kunder
samt diversifierad kundbas

Vilinvesterad plattform

Snabb marknadsutveckling
med god tillvaxt

1) Detta motsvarar antalet heltidstjanster i snitt dver aret (Eng: "Full time equivalents”) och anvands for att illustrera Shortcuts
personalstyrka, da frilansande personal anvands i relativt hdg omfattning.

2) Kalla: eMarketer.



Inbjudan till teckning av aktier

Styrelsen i Shortcut Media AB (publ) inbjuder, med stéd av bemyndigandet erhéllet vid arsstdmman den
23 maj 2016, till att teckna aktier i nyemission i Bolaget. Nyemissionen omfattar maximalt 1 200 000
aktier till teckningskursen 6,50 kronor per aktie. Vid 6verteckning kan en évertilldelningsoption om 310
000 aktier komma att utnyttias. Emissionerna uppgar till 7,8 Mkr respektive 2,0 Mkr, vilket medfér att
Bolaget tillférs hégst 9,8 Mkr fére emissionskostnader. Av detta tillférs 2,6 Mkr genom kvittning och
aterstaende genom kontant inbetalning. Erbjudandet riktar sig till befintliga aktiedgare, allmdnheten och
professionella investerare.

Erbjudandet omfattar hogst 1 510 000 nya aktier riktat mot allmanheten i Sverige, d.v.s. med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt. Skalen till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att 6ka antalet
aktiedgare i Bolaget, skapa forutsattningar for en forbattrad likviditet i aktien och ytterligare starka
Bolagets finansiella stallning.

Harmed inbjuds ni, i enlighet med villkoren i detta memorandum, till att teckna aktier i Shortcut Media
AB (publ) till en kurs om 6,5 kronor per aktie. Det motsvarar en rabatt om 9,5% mot volymviktad kurs de
senaste tjugo handelsdagarna och 4,5% fér de senaste tio handelsdagarna. De 100 forst inkomna
teckningssedlarna kommer att tilldelas minst 2 000 aktier vardera (alternativt ges full tilldelning for
teckningar upp till 2 000 aktier).

Sista dag for teckning ar den 22 juni 2017. Varmt valkommen att félja oss som aktiedgare!
Stockholm den 31 maj 2017,

Styrelsen

Shortcut Media AB (publ)




Erbjudandet i sammandrag

Nyemissionen omfattar maximalt 1 200 000 aktier till teckningskursen 6,50 kronor per aktie. Vid
6verteckning kan en 6vertilldelningsoption om 310 000 aktier komma att utnyttjas. Emissionerna uppgar
till 7,8 Mkr respektive 2,0 Mkr, vilket medfér att Bolaget tillférs hégst 9,8 Mkr fére emissionskostnader.
Av detta tillférs 2,6 Mkr genom kvittning och aterstaende genom kontant inbetalning. Erbjudandet riktar
sig till befintliga aktiedgare, allmdnheten och professionella investerare.

Erbjudandet uppgar till 7,8 Mkr vid full teckning fére emissionskostnader, plus méjligheten till soption
om maximalt 2,0 Mkr. Teckningsférbindelser uppgaende till 2,8 Mkr har mottagits genom
teckningsforbindelseavtal daterade 23-30 maj 2017, motsvarande 35% av emissionsbeloppet.

Vid 6verteckning kan en 6vertilldelningsoption om upp till 310 000 aktier komma att utnyttjas.

Teckningstid: 31 maj till 22 juni 2017

Teckningskurs: 6,5 kr/aktie

Minsta teckningspost: 1 000 aktier

Erbjudandets storlek: 7 800 000 kr (motsvarande 1 200 000 aktier)
Pre-money vardering: 51,3 Mkr

Prel. datum for offentliggérande av utfall: 27 juni 2017

Utspadning: Ca 13 % (17 % vid fullt utnyttjad Svertilldelningsoption)
Overtilldelning: Styrelsen forbehaller sig mojligheten att besluta om en

overtilldelning av upp till 310 000 aktier motsvarande
ytterligare hogst 2,0 Mkr

Emissionskostnader: Ca 0,7 Mkr
Kortnamn: SMG
Marknadsplats: AktieTorget
ISIN-kod: SE0008347462
Ovrigt

Erbjudandet omfattar hogst 1 510 000 nya aktier riktat mot allmanheten i Sverige, d.v.s. med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt. Skalen till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att oka
antalet aktieagare i Bolaget, skapa forutsattningar for en forbattrad likviditet i aktien och ytterligare
starka Bolagets finansiella stallning.

Erbjudandet innebar en rabatt mot senaste handlade kurs. Nedan sammanstalls storleken pa
Erbjudandets rabatt for en rad olika perioder. Samtliga rabattsatser avser volymviktad aktiekurs sett
over beskrivet antal handelsdagar. Rabatten bedéms vara marknadsmassig.

Erbjudandets rabatt

Senaste handelsdag 3,0%
Fem handelsdagar 4,1%
Tio handelsdagar 4,5%
20 handelsdagar 9,5%
30 handelsdagar 9,9%



Bakgrund och motiv

Marknaden fér filmproduktion i kortformat véxer fort men &r fragmenterad. Majoriteten av
aktérerna p& marknaden é&r kreatérsledda famansbolag. Det finns goda mdjligheter fér en
professionellt ledd koncern att konsolidera marknaden och utnyttia de intékts- och
kostnadssynergier som dé uppstar. Shortcut har en god organisk tillvéxt och driver dven
marknadskonsolideringen, genom att sedan bérjan av 2016 ha férvérvat tre bolag i Stockholm
samt Géteborg. Sedan 2012 har fem bolag férvérvats.

Konsolidering

Marknaden ar fragmenterad och
konsolideringsgraden i 6vrigt har hittills varit lag.
Den framsta anledningen ar savitt Shortcuts
ledning kan se att manga av bolagen i
branschen drivs av kreatorer. Bolagets ledning
ar av uppfattningen att detta leder till god kreativ
hojd, men ocksa till begransad professionalitet i
foretagsledning samt relativt lagt
resursutnyttiande. | synnerhet det laga
resursutnyttjandet, det vill saga dalig
belaggning, verkar innebara att manga bolag
har begrédnsad I6nsamhet trots goda
tackningsbidrag fran genomférda produktioner.
En storre aktdr med fler affarsomraden bor i
storre utstrackning kunna behalla en jamn, hog
belaggning samt na stordriftsférdelar vad galler
inkdp av bade teknik och tjanster.

Emission

Det finns tre anledningar till att Shortcut nu
genomfér en spridningsemission.

Den forsta anledningen ar att likviditeten i SMG-
aktien tidvis varit begrédnsad. En viktig teknisk
orsak till detta ar att stora, langsiktiga agare star
fér en hoég andel av aktiedgandet. Detta
resulterar i en lag free float, dvs liten andel
aktier som byter agare, vilket férsvarar god
likviditet. Denna spridningsemission syftar till att
Oka antalet agare och darmed 0Oka likviditeten i
SMG-aktien.

Den andra anledningen ar att uppkapitalisera
verksamheten for att fortsatta den hoga

expansionstakten, framforallt genom forvarv av
nya verksamheter. Shortcut har genomfort tre
lyckade forvarv sedan starten av 2016 och
kommer med stéd av kapitaltillskottet fran
denna emission kunna fortsatta att expandera
och konsolidera marknaden i snabb takt.

Avslutningsvis ar det ledningens ambition att i
samband med emissionen bdrja koépa ut
minoritetsintressen i koncernens dotterbolag,
vilket vantas o©ka resultatet per aktie och
kassafloden som tillfaller moderbolaget.

| syfte att sakerstalla att tillrackligt stort
kapitaltillskott finns fér att kunna genomféra
planerade  strukturaffairer med  optimal
kapitalstruktur ar en del av emissionen
sakerstalld genom teckningsforbindelser, varvid
en lamnas genom kvittningar (se nedan).

Anvandning av emissionslikvid

Av emissionslikviden kommer 2,5 Mkr att kvittas
mot lan erhallet frdn Dividend Sweden AB
(publ). Ytterligare teckningsforbindelser om 115
Tkr kommer att kvittas. Detta kommer oka
Shortcuts soliditet samt forbattra
verksamhetens  resultat genom  sankta
rantekostnader. Resterande emissionslikvid,
tilsammans med Bolagets o6vriga likviditet,
kommer att anvandas primart till forvarv och
andra strukturaffarer.



VD har ordet

For nastan exakt ett ar sedan publicerades Shortcuts
noteringsmemorandum, infér noteringen pa  AktieTorget.
Noteringsemissionen blev lyckad och tecknades till 371%.

Ly
Jamfér man vilkka mal som sattes upp infoér noteringen i | /

noteringsmemorandumet framgar att Shortcut under tiden sedan

noteringen har natt eller dvertraffat i stort sett alla mal som kommunicerades, med undantag
for att vi 2016 kom in en procentenhet lagre an malet for rorelsemarginalen (fére
noteringsrelaterade kostnader)." Vi har bl.a. genomfort fler forvarv, vaxt snabbare bade sett till
total samt organisk tillvéxt, expanderat utanfér Stockholm samt intagit en marknadsledande
position pa kortare tid an forvantat.

| VD-ordet till noteringsmemorandumet beskrevs vikten av att tydligt kommunicera pa vilket
satt vi som filmproduktionsbolag skiljer oss frdn mangden. Dar beskrevs tre unika egenskaper
hos Shortcut:

i) Vi @r en medarbetaragd organisation
ii) Vi erbjuder hela spektrumet av rorlig bild
iiil) Vi skiljer pa kreation och administration, dvs. bolaget drivs till lika del av starka

administratorer och av starka kreatorer

Ovanstaende styrkor ar fortfarande minst lika aktuella. Efter vart férsta ar som noterat bolag
kan vi aven gladjas at att komplettera listan med ytterligare punkter.

iv) Vi ar ett av Sveriges ledande filmproduktionsbolag i kortformat

V) Shortcut ar, savitt vi vet, fortfarande det enda marknadsnoterade bolaget i sitt slag
i Norden.

Vi) Vi ar dessutom ett av Nordens mest prisbelénta bolag inom vara kategorier, med
en lang rad nationella och internationella priser. Bara 2017 utsags bl.a.
dotterbolaget Oddway till Sveriges basta filmproduktionsbolag i Arets Byré och
dotterbolaget Bond Street blev nyligen nominerade till Agency of the Year i
PromaxBDA, Los Angeles.

Liksom tidigare ligger fokus pa att fortsatta var tillvaxtresa, bade organiskt och via forvarv.
Marknaden kommer fortsatta att utvecklas i hég takt och framtidens vinnare blir férmodligen
bolag som tidigt identifierar och agerar pa digitaliseringens mojligheter. Har tror vi att var unika
position och organisation ger oss minst lika stora madjligheter som for ett ar sedan. Parallellt
med tillvaxtarbetet kommer vi att 6ka tempot i arbetet med att utvinna synergier inom gruppen,
bade pa intakts- och kostnadssidan.

Under 2017 ar vart mal att na en tillvaxt om ca 50%, till en omsattning om minst 60 Mkr, samt
att nd ca 11% i rorelsemarginal fére Goodwill-avskrivningar (EBITA). Nasta ar, 2018, har vi
som ambition att expandera internationelit.

Varmt valkommen att folja oss som aktiedgare!
Anders Brinck, VD, Shortcut Media Group

' Féren utforlig redovisning och jamférelse vad géller uppsatta mal, vanligen se Shortcuts bokslutskommuniké
for 2016.



Villkor och anvisningar

Styrelsen i Shortcut Media AB (publ) inbjuder, med stdéd av bemyndigandet erhéllet vid arsstdmman den
23 maj 2017, till att teckna aktier i nyemission i Bolaget. Nyemissionen omfattar maximalt 1 200 000
aktier till teckningskursen 6,50 kronor per aktie. Vid 6verteckning kan en o6vertilldelningsoption om 310
000 aktier komma att utnyttjas. Emissionerna uppgar till 7,8 Mkr respektive 2 Mkr, vilket medfér att
Bolaget tillférs hégst 9,8 Mkr fére emissionskostnader. Erbjudandet riktar sig till befintliga aktiedgare,

allménheten och professionella investerare.

Antal aktier och teckningskurs

Erbjudandet omfattar 1 200 000 aktier till kursen
6,5 kronor per aktie. Inget courtage kommer att
tas ut.

Teckningspost

Aktier tecknas i poster om 1 000 aktier, vilket
motsvarar 6 500 kronor.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under perioden 31
maj till och med den 19 juni 2017, med ratt for
styrelsen att forlanga teckningstiden.

Anmalan

Anmalan om teckning av aktier sker genom att
en ifylld och undertecknad anmalningssedel
insands till Eminova Fondkommission enligt
nedan. Anmalningssedel kan bestallas
fran/laddas ned fran www.shortcutmedia.se,
www.aktietorget.se samt www.eminova.se.

Anmalan insandes (genom ett alternativ) till:

Post: Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3tr.
SE-111 49 Stockholm

Fax: 08- 684 211 29

E-post: info@eminova.se

Anmalningssedel maste vara Eminova tillhanda
senast klockan 15:00 torsdagen den 19 juni
2017.

Anmalan ar bindande

Endast en anmalningssedel per person kommer
att beaktas och i det fall fler an en
anmalningssedel insdndes kommer enbart den
senaste att registreras.

Ofullstéandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att Idmnas utan
avseende. Inga tillagg eller andringar far goras
i den tryckta texten pa anmalningssedeln.

Principer for tilldelning

Beslut om tilldelning fattas av styrelsen varvid
féljande principer ska galla:

a) att tilldelning ska ske till de parter som
ldamnat teckningsférbindelser; med undantag
for Anders Brinck och David Stenberg vars
tilldelning bestams enligt nedanstaende
punkter;

b) att de 100 st forst inkomna teckningssedlarna
kommer att tilldelas minst 2 000 aktier vardera
(alternativt ges full tilldelning for teckningar upp
till 2 000 aktier);

c) att prioritera agarspridning samt att i den man
det ar mgjligt tillse att varje tecknare erhaller
minst 1 000 aktier; samt

d) | det fall det inte gar att tillgodose samtliga
tecknare en minimipost om 1 000 aktier, ska
istallet lottning ske (med hansyn taget till vad
som beskrivs i punkt b) ovan).

Observera att styrelsen vid O&verteckning
beslutar om tilldelning, vilket innebar att
tilldelning kan komma att ske med farre antal
aktier an anmalan avser eller helt utebli, varvid
tilldelning helt eller delvis kan komma att ske
genom slumpmassigt urval, vilkket i sa fall
hanteras av Eminova.

Betalning och leverans av aktier

Betalning for tilldelade aktier ska erlaggas
kontant till bankgiro i enlighet med anvisningar
pa utsand avrakningsnota. Nar emissionen ar
registrerad hos Bolagsverket bokas aktierna ut
pa angivet VP-/ depakonto.
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Offentliggbrande av resultat

Styrelsen kommer genom pressmeddelande att
offentliggdra resultatet av emissionen efter det
att beslut om tilldelning skett.

Ratt till utdelning

Tilldelade aktier medfor ratt till utdelning med
start fran forsta datum for utdelning efter det att
aktierna har registrerats hos Bolagsverket samt
i Bolagets aktiebok ford av Euroclear.

Bolaget upptog i samband med forvarvet av
Bond Street Film en forvarvskredit om 4 Mkr hos
SEB och i samband med férvarvet av Oddway
en forvarvskredit om 3,1 Mkr. Tills dess att
forvarvskrediterna ar fardigbetalda far ingen

vinstutdelning eller annan vardedverforing
enligt 17 kapitlet 1 § aktiebolagslagen
(2005:551) ske fran Bolaget, enligt laneavtal
med SEB.

Handel i aktier

Bolagets aktier handlas pa AktieTorget under
kortnamnet SMG.

11



Historia

Shortcut Television HB grundandes 2008
och omfattade till 2011 fréamst frilansande
verksamhet inom féretagsfiim och TV.
Verksamheten overgick till Shortcut Media
AB per den 1 augusti 2011, nar Anders
Brinck tilltradde som VD. Bolaget hade da
4 anstadllda och ca 1 Mkr i omsattning.
Hosten 2011 tillsattes en extern styrelse.

Varen 2012 forvarvades inkramet i
Frameline AB, grundat 2006, och dess
agare Fredrik Larsson blev teknikchef pa
Shortcut Media AB. Framelines verksamhet
bestod i efterbearbetning av TV samt
produktion av bestallningsfilm.

Frameline hade en omfattande
teknikplattform for bade inspelning och
redigering, vilket underlattade Shortcuts
satsning inom  bestéliningsfilm  och
efterbearbetning.  Efter  férvarvet av
Frameline flyttade bolaget till lokaler om ca
100 kvm, pa Linnégatan. Flera
nyckelpersoner rekryterades.

2013 koptes hyresratten till en grannlokal
om 80 kvm till foljd av tillvaxt. 2014 uttkas
hyreskontraktet ytterligare till att omfatta
totalt ca 200 kvm.

Den 1 februari 2014 férvarvades
tvamannabolaget Redigerarna Tidblom &
Véagesjo AB, grundat 2006. Redigerarna

T— i

Tidblom & Vagesjo AB:s verksamhet
bestod i efterbearbetning av TV och
bestallningsfilm. Forvarvet kompletterade
Shortcuts  tidigare  efterbearbetnings-
verksamhet och tillsammans med noggrant
utvalda rekryteringar satsade bolaget pa att
bygga upp sitt varumarke inom
postproduktion.

Hosten 2014 bytte Redigerarna Tidblom &
Véagesjo AB namn till Shortcut Media Post
AB. Dotterbolagen Shortcut Media Film AB
samt Shortcut Media Graphics AB
grundades. Bolaget organiserades som
koncern i syfte att underlatta
resultatuppféljning samt tydliggora
respektive affairsomrades erbjudande.

Véaren 2015 flyttade Bolaget till nuvarande
huvudkontor om ca 340 kvm, pa
Karlavagen 108. | samband med detta
gjordes flera nyrekryteringar inom Shortcut
Post samt Shortcut Film. Omfattande
investeringar i teknikpark och
lokalférbattringar gjordes. Antalet
arbetsstationer férdubblades.

Den 1 februari 2016 forvarvades 65% av
branschkollegan Bond  Street  Film.
Shortcut ansokte i samband med foérvarvet
om notering pa AktieTorget. Forsta
handelsdag var den 20 juni 2016.
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Den 30 september 2016 forvarvades 60%
av Stockholmsbaserade animationsstudion
Goodmotion. Forvarvet starkte Shortcuts
kapacitet och kompetens inom high-end
grafik och postproduktion.

Den 3 februari 2017 annonserades att
Shortcut forvarvar 60 % av
produktionsbolaget Oddway Film &
Television AB. | och med férvarvet, som
slutfordes 3 mars 2017, expanderade
gruppen till Géteborgsregionen och starkte
sin kapacitet och kompetens inom
hdgkvalitativ foretags- och reklamfilm.

Marknader och kunder

Shortcut Media Film och Shortcut Media
Graphics agerar framst pa den svenska
marknaden for bestallningsfilm (inklusive
animerad film). Marknaden praglas av god
genomsnittlig tillvaxt, framst drivet av
investeringar i sociala medier, samt lag
konsolideringsgrad.

Det ar svart att hitta palitliga siffror om den
svenska marknadens storlek och tillvaxt, da
bestallningsfilm inte specificeras separat
enligt branschstatistik som t ex Institutet for
Reklam och Mediestatistik (IRM), utan
istallet inrdknas under bl.a. bendmningen
Webb-TV, i kategorin Internet inkl.
mobilmarknadsféring. Medieinvesteringar i
Internet inkl. mobilmarknadsféring uppgick
2016 till 15 732 Mkr och véxte med 21,2%.?

Internationellt vantas investeringarna i
onlinevideo 6ka med i snitt 20% per ar
mellan 2014 och 2020.°

Shortcut Media Post agerar framst pa den
svenska marknaden for efterbearbetning
inom TV, men erbjuder aven
efterbearbetning av  reklamfiim  och
bestallningsfilm. TV-marknaden praglas av
snabbt Okande konsolideringsgrad och
begransad tillvaxt. Investeringar i TV,
inklusive text-TV i Sverige uppgick 2016 till

? Kalla: IRM. Inkluderar Display, Webb-TV och Ovrigt
(online, s6kord, 6vrig mobilannonsering).

% Kalla: eMarketer.

5 452 Mkr och hade en negativ tillvaxt om -
0,7%.*

Bond Street Film agerar pa den
internationella marknaden for trailers och
promos samt de svenska marknaderna for
reklam- och foretagsfiim. Oddway Film
agerar pa den svenska marknaden for high-
end reklam- och bestallningsfilm.

Good Motion agerar framst pa den svenska
marknaden foér high-end 2d- och 3d-
animerad film, visuella effekter och
efterbearbetning till reklamfilm och drama.

Kunder
Foéretagskunder (exkl produktionsbolag)

Forsaljning framst gentemot samt i
samarbete med reklam-, PR-,
kommunikations- och eventbyraer. Storre
foretagskunder blir inte sallan direktkunder
efter langre samarbeten.

Internationella TV-kanaler

Forsaljning genom langa ramavtal med
stora bade internationella och nationella
TV-kanaler.

Produktionsbolag

Forsaljning genom personliga kontakter
och rekrytering av nyckelmedarbetare.
Kunderna ar ofta aterkommande, d& man
av effektivitetsskal i mesta mdjliga man
onskar anvanda samma produktionsteam i
flera sasonger.

Myndigheter

Forsaljning framst genom LOU-
upphandlingar®, dar ramavtal upp till 4 &r i
regel skrivs. Ramavtalen innehaller
vanligtvis en ensam leverantdr eller en
inbérdes prioriteringsordning mellan ett
fatal leverantdrer. Shortcut ar rankad som
leverantéor nr 1 i samtliga innehavda

* Kalla: IRM. Avser annonsering i linjar, broadcast-TV
inklusive programsponsring men exklusive
annonsorsfinansierad produktion (AFP).
5 . i .

Avser upphandlingar som gérs av svenska myndigheter
inom ramen for Lag (2007:1091) om offentlig upphandling.
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ramavtal som innehaller
prioriteringsordning.

Exempel pa kunder

Bond Street Film Oddway Film
S i Oem %
® eMorEe @ =) == W
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Shortcut Media Post

* Nordisk
B i 104

ELK ENTERTAINMENT
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Shortcut Media Film

———— GRuMpY

" STUDIONOC.. .
Horiest Kommunikation
Konkurrens

Good Motion

RA\/VR SVt @hrf:

Hérselskadades Riksforbund

-' GARBERGS
B Brand Union

Shortcut Media Graphics

verksamt . s€ O
EVENM BRAND NEW COMMUNICATION

S/ BASHONETSVERK |n5pirati0n

Konkurrerande bolag ar, savitt Shortcuts ledning erfar, i manga fall kreatérsledda, med en
relativt stor del frilansande personal.

Det ar ledningens uppfattning att majoriteten av konkurrensen inom film- och grafikproduktion
utgdrs av famansbolag, med mindre an 10st anstallda samt frilansande personal.

Aven majoriteten av konkurrensen inom efterbearbetning bedéms utgoras av bolag med 5-15
st anstéllda samt frilansande personal.

Ovanstaende innebar att Shortcut har en storre organisation an de allra flesta av Bolagets
konkurrenter.
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Verksamhet

Shortcut grundades 2011 och har sedan dess vuxit fran en omséttning pa ca 1 Mkr till ca 42,8 Mkr
2016 under nuvarande bolagsledning. Tillvéxt drivs bade organiskt via strukturerade,
koncerndvergripande férséljningsinsatser samt genom regelbundna férvérv.

Oversikt

Shortcut ar en agarledd mediekoncern som
under nuvarande bolagsledning vuxit fran en
omsattning pa ca 1 Mkr 2011 till ca 42,8 Mkr
2016. Total tillvaxt under 2016 var 229% och
organisk tillvaxt oversteg 20%. Under Q1 2017
var total ftillvaxt 159% och organisk tillvaxt
Oversteg 20%.

Koncernens tillvaxt drivs av en kombination av
organisk tillvaxt samt forvarv. Sedan 2012 har
fem forvarv genomforts.

Koncernen bestar av féljande sju bolag.

Shortcut Media AB — Koncernmoder; ansvarar
for finansiering, avtal, koncernledning samt
administration.

Bond Street Film Stockholm AB — Produktion av
reklam- och high-end foretagsfilm, trailers,
promos, samt filmrelaterad digital produktion.

Oddway Film & Television AB — Produktion av
reklamfilm, brand- och imagefilm med fokus pa
storytelling.

Shortcut Media Post AB — Efterbearbetning av
TV, reklam-, foretags- och myndighetsfilm samt
bio.

Goodmotion AB — Produktion av high-end 3D-
animation, visuella effekter och 360/VR till
reklam- och foretagsfilm, TV och drama.

Shortcut Media Film AB — Produktion av
bestallningsfilm till foretag, byraer, myndigheter,
m m.

Shortcut Media Graphics AB — Produktion av
animerad film, rorlig féretagsgrafik samt TV-
grafik.

Koncernens omsattning praglas av en stor
andel aterkommande kunder samt langa
kontrakt.

Fokus framgent ar pa lonsam tillvaxt genom
langsiktigt séljarbete, rekrytering av
nyckelpersoner samt regelbundna forvarv.

Shortcut-bolagen har ca 350 kvm kontor pa
Karlavagen 108, Bond Street har ca 450 kvm
kontor pa Ynglingagatan och Good Motion har
ca 220 kvm kontor pa Folkungagatan i
Stockholm. Oddway Film har ca 300 kvm kontor
pa Stampgatan 20A i Géteborg.

Gruppen sysselsatter ungefar motsvarande 60
heltidstjanster.

Koncernférhdllanden

Samtliga tre bolag med Shortcut-namn delar
kontor samt ledning. Alla dotterbolag betalar
manadsvis en  management fee Hill
moderbolaget, vilket avser respektive
dotterbolags andel av gemensamma kostnader
sdsom  hyra, forsakringar, redovisning,
koncernledning samt notering. Fdrdelningen
dotterbolagen emellan berdknas baserat pa
olika férdelningsnycklar.

Vissa administrativa inkdp sasom forsakring,
redovisning och en del andra administrativa

funktioner upphandlas gemensamt.
Redovisningsfunktion ar pa vag att flyttas
internt, vilket vantas leda till

kostnadsbesparingar om ca 2-400 Tkr pa
arsbasis med start Q4 2017.

Minoritetsdgare

31,5% av Bond Street Film ags av Lars Bilk och
Kaveh Pourshahidi via Bond Street Film
Holding AB. Aterstaende 4,5% &gs av
medarbetare i Bond Street. 20% av Good
motion ags av Gustaf Jannerfeldt genom
Jannegurk Invest AB och 20% av Petter
Bergmar genom Petter Bergmar AB. 10% av
Oddway Film ags av David Stenberg med
respektive genom Happygolucky AB och
Luckygohappy AB, 10% av John Horn genom
Skrova AB, 10% av av Rikard Tsalikis genom
Tsalikis & Co AB och 10% av Pierre Wernang
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med respektive genom Zoetropia AB och
Vanorton AB.

Internfakturering

Dotterbolagen utfér regelbundet produktioner
tillsammans. For att férenkla for kunderna
sands alltid en samlad faktura fran ett av
dotterbolagen avseende hela projektet, varefter
dotterbolagens férdelning av arbetsuppgifter
internfaktureras dem emellan. Storst
internfakturering sker mellan Shortcut Film och
Shortcut Post samt Shortcut Film och Shortcut

Graphics. Good Motion har aven fakturerat en
del till bade Shortcut Film och Bond Street Film.

Storleken av beloppen som ska internfaktureras
bestams i samband med offertlamnandet, dar
ansvarsomraden och delposter i budgetar
fordelas dotterbolagen emellan enligt i forvag
bestdmda foérdelningsrutiner. | de sallsynta fall
dar affirsomradesansvariga har svart att enas
om fordelningen mellan respektive
affarsomraden avgors denna av
koncernledningen, t ex av Produktionschef eller
VD.

Koncernstruktur
Shortcut Media AB
65% — " 100% 100% 100% 6% _60%
Bond Street Film Shortcut Media Shortcut Media Shortcut Media . Oddway Film &
Stockholm AB Post AB Film AB Graphics AB Goodmotion AB Television AB
Bond Street Film Good Motion

Bond Street Film, forvarvat 1 februari 2016, ar
uppdelat inom tva affirsomraden; Film samt
Trailers. Inom Film produceras reklamfilm samt
high-end corporate film, det vill saga
hogkvalitativ foretagsfilm, till olika kanaler och
plattformar beroende pa kundens behov.

Oddway Film

Oddway Film, forvarvat 3 februari 2017,
producerar reklamfilm, brand- och imagefilm
med fokus pa storytelling

Shortcut Post

Shortcut Post, foérvarvat 1 februari 2014,
tillhandahaller redigering, ljud- samt
fargbearbetning och darmed relaterade tjanster
till reklam- och foretagsfilm, TV samt bio.

Good Motion producerar high-end 2D- och 3D-
animation, visuella effekter och 360/VR till
reklam- och foretagsfilm, TV och drama.

Shortcut Film
Shortcut Film producerar bl.a. informations-,
utbildnings-, case-, event- och

kommunikationsfilmer till féretag, byrader och
myndigheter.

Shortcut Graphics

Shortcut Graphics producerar bl.a. animerad
film, film-, TV- och eventgrafik samt visuella
effekter till foretag, byraer, myndighet, TV-
produktionsbolag samt TV-kanaler.
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Finansiell information i sammandrag

Definitionsmassigt innefattar "Koncern” nedan Shortcut Media AB (publ) inklusive Bond Street Film
Stockholm AB, Oddway Film & Television AB, Shortcut Media Post AB, Goodmotion AB, Shortcut
Media Film AB samt Shortcut Media Graphics AB. Moderbolag avser Shortcut Media AB (publ).

Vanligen I&s "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” nedan for tillhérande kommentarer.

Resultatrdakning 2015-16 samt Q1 2016-17, Koncern

TKR 2015 2016 Q12016 Q12017
Omsattning 13016 42 831 6 222 16 088
Tillvéxt 7% 229% 135% 159%
Rorelseresultat, fére av- och nedskrivningar (EBITDA) 221 3958 905 1334
Marginal 2% 9% 15% 8%
Av- och nedskrivningar (exkl Goodwill) 177 -221 -54 -156
Rorelseresultat, fore Goodwill-avskrivningar (EBITA) 44 3737 851 1178
Marginal 0% 9% 14% 7%
Goodwill-avskrivningar -412 -2 045 -387 -672
Rorelseresultat (EBIT) -368 1692 464 506
Marginal -3% 1% 7% 3%
Periodens resultat -574 1403 240 199
Varav hanforligt till:

Moderféretagets aktiedgare -666 71 -104 -382
Minoritetsintresse 91 1332 343 581

Resultatrdakning 2015-16 samt Q1 2016-17, Moderbolag

TKR 2015 2016 Q12016 Q12017
Omsittning 4782 5557 1485 2022
Tillvaxt 7% 16% 67% 36%
Rorelseresultat, fore av- och nedskrivningar (EBITDA) 133 191 409 267
Marginal 3% 3% 28% 13%
Av- och nedskrivningar (exkl Goodwill) -167 -161 -40 -40
Rorelseresultat, fore Goodwill-avskrivningar (EBITA) -34 31 369 228
Marginal -1% 1% 25% 11%
Goodwill-avskrivningar 0 0 0 0
Rorelseresultat (EBIT) -34 31 369 228
Marginal -1% 1% 25% 11%
Periodens resultat 21 399 -656 556




Balansrakning 2015-12-31, 2016-12-31, 2016-03-31 och 2017-03-31 Koncern

TKR 2015-12-31 2016-12-31 2016-03-31 2017-03-31

TILLGANGAR
Anléggningstillgangar

Goodwill 1180 17 469 18 426 27 610
Materiella anldggningstillgangar 469 731 433 999
Finansiella anlaggningstillgangar 300 2454 480 2 454
Summa anlaggningstillgangar 1949 20 654 19 339 31063

Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar 4003 15351 9173 15673
Kassa och bank 96 4092 3334 4738
Summa omsattningstillgangar 4099 19 443 12 507 20411
SUMMA TILLGANGAR 6 049 40 097 31 846 51474
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital 776 22 480 12701 27 398
Summa eget kapital 776 22480 12 701 27 398
varav minoritetsintresse 162 7734 7417 12792
Skulder

Avsattningar 39 1547 1529 401
Langfristiga skulder 524 6195 7242 13839
Kortfristiga skulder 4710 9 875 10374 9836
Summa skulder 5272 17 617 19 145 24076
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 049 40 097 31 846 51474



Balansrakning 2015-12-31, 2016-12-31, 2016-03-31 och 2017-03-31, Moderbolag

TKR 2015-12-31  2016-12-31 2016-03-31  2017-03-31

TILLGANGAR
Anléggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 339 202 299 162
Finansiella anldggningstillgangar 2501 17 834 15 085 25297
Summa anlaggningstillgangar 2840 18 035 15 384 25459

Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar 1465 5493 1279 4475
Kassa och bank 8 487 0 97
Summa omsittningstillgdngar 1473 5980 1280 4571
SUMMA TILLGANGAR 4313 24 015 16 664 30030
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital 994 14 940 4871 15 496
Summa eget kapital 994 14 940 4871 15 496
Skulder

Avsattningar 0 1207 1380 0
Langfristiga skulder 478 5498 6922 13133
Kortfristiga skulder 2841 2370 3491 1401
Summa skulder 3319 9075 11793 14534
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4313 24015 16 664 30030

For beskrivning samt forklaringar av de finansiella talen, vanligen se "JKommentarer till den finansiella
utvecklingen” nedan.



Kassaflédesanalys 2015-16 faktiskt utfall, Koncern

TKR 2015 2016
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -482 1469
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 649 2266
Delsumma 167 3735
Betald skatt -102 -415
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore férandringar

av rorelsekapital 64 3321
Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -906 -11 348
Okning(-)/Minskning (+) av rorelseskulder 683 5693
Kassaflode fran den lopande verksamheten -159 2334
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar .95 -9 608
Forvarv av dotterforetag, nettolikvidpaverkan 0 -512
Forvarv av finansiella tillgangar -300 -1609
Avyttring av finansiella tillgangar 55 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -340 .11 729
Finansieringsverksamheten

Utdelning till minoritet 0 -700
Nyemission 293 13 547
Upptagna lan 750 7017
Amortering av laneskulder -962 -1 805
Amortering av leasingskuld -40 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten a1 18 059
Arets kassaflode -458 3996
Likvida medel vid arets bérjan 555 96
Likvida medel vid arets slut 96 4092
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Kassaflodesanalys 2015-16 faktiskt utfall, Moderbolag

TKR 2015 2016

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -131 179
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 227 1161
Delsumma 96 1340
Betald skatt -62 0

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore forandringar
av rorelsekapital 34 1340

Kassaflode frdn foréndringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -117 -4029
Okning(-)/Minskning (+) av rérelseskulder -118 355
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -201 -4383

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -34 223
Forvarv av dotterforetag, nettolikvidpaverkan 0 212531
Forvarv av finansiella tillgdngar -300 -1 000
Avyttring av finansiella tillgangar 55 -1375
Kassaflode fran investeringsverksamheten -279 -14 929

Finansieringsverksamheten

Nyemission 293 13 547
Upptagna lan 750 6 709
Amortering av laneskulder -962 -1805
Amortering av leasingskuld 0 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 81 18 451
Arets kassaflode -399 478
Likvida medel vid arets bérjan 408 8
Likvida medel vid arets slut 8 487

For beskrivning samt forklaringar av de finansiella talen, vanligen se "JKommentarer till den finansiella
utvecklingen” nedan.



Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Shortcut Media Group har sedan starten haft en mycket god tillvdxt. Bolaget avser fortsatt satsa pa
tillvéxt och har som mal att Ibpande genomféra attraktiva férvérv. For utférliga beskrivningar av resultat
och balansrédkningar hénvisas till verksamhetens arsredovisning for 2016 samt till kvartalsrapport
avseende Q1 2017. Nedan nadgra sammanfattande kommentarer till den finansiella utvecklingen.

Finansiella mal

Shortcuts mal &ar att under 2017 na en
omsattning pa minst 60 Mkr samt en EBITA-
marginal om ca 11 %.

Malet ar baserat pa befintligt samt vantat
affarsinfléde for de bolag som nu i ingar i
koncernen, 31 maj 2017.

Under 2016 uppgick omsattningen till 42,8 Mkr
och EBITA-marginalen till 9 %.

Viktig information avseende
redovisningen

Goodwill

Eftersom koncernen redovisar enligt K3 skrivs
Goodwill av kontinuerligt, till skillnad fran
principerna i redovisningsstandarden IFRS, dar
Goodwill endast skrivs ned om vardet av
forvarvet beddms  understiga redovisad
Goodwill.

Koncernen skriver av Goodwill fran fyra forvarv
pa 5 respektive 10 ar. Foérvarven av
Goodmotion AB och Redigerarna Tidblom &
Vagesjo AB skrivs av pa 5 ar, medan férvarven
av Bond Street Film Stockholm AB samt
Oddway Film & Television AB skrivs av pa 10
ar.

Shortcut anser att de fér koncernen mest
relevanta Idnsamhetsmatten ar EBITDA samt
EBITA. EBITDA minus finansiella kostnader
och skatt bedéms ge en god approximation av
kassaflodet fran den l6pande verksamheten.
EBITA bedbéms ge en god approximation av
vilket rorelseresultat koncernen hade uppvisat
vid redovisning under IFRS, dar Goodwill inte
skrivs av pa samma satt som i K3.

All Goodwill fran férvarv skrivs av, det vill sdga
aven den del som tillhér minoritetsagare. Den
del av resultatet som tillfaller moderféretagets
aktiedgare respektive minoritetsagare
specificeras darefter sist i resultatrakningen,
efter skatt.

Vart att notera ar att Shortcut i bokslutet 2016
utfért s.k. impairment tests avseende
dotterbolagen, for att bedéma om de férvarvade
bolagens bokférda varde minst uppgar till det
verkliga vardet. Avseende samtliga forvarv har
resultatet visat att bokfort varde minst uppgar till
det verkliga vardet.

Q12017 jamfort med Q1 2016
Resultatréakning

Omsattningen 6kade med 159% medan EBITA-
marginalen uppgick till 7% (14%). Den lagre
marginalen ar en folid av dels
engangskostnader till foljd av férvarv och IR-
arbete under kvartalet, dels att
sasongsvariationerna i gruppen  delvis
féorandrats till foljd av forvarven av Good Motion
samt Oddway. Fortsattningsvis Okas aterigen
fokuset pa marginaler och forsaljning med siktet
installt pa verksamhetens overgripande mal
inom omradet.

Balansrakning

Balansomslutningen har 6kat som en foljd av
genomférda forvarv under 2016 och 2017.

2016 jamfort med 2015

Resultatréakning

Omsattningen for gruppen 6kade med 229%
drivet av bade organisk och forvarvad tillvaxt.

EBITDA samt EBITA-marginal forbattrades
avsevart bl.a. till fljd av foérvarv, synergier och
skalfordelar.

Balansrakning

Balansomslutningen 0Okade markant mellan
aren som en foljd av genomférda nyemissioner
och forvarv.

22



Kassaflode genomfordes investeringar om 11,7 Mkr under
aret, vilket paverkade kassaflédet negativt.

Kassaflodet under aret var positivt som en foljd
av genomforda nyemissioner. Totalt




Eget kapital, skulder och 6vrig finansiell information

Eget kapital och skuldséattning

Bolagets kassalikviditet uppgar 31 mars 2017
till 124% och dess nettoskuldsattningsgrad till
29%.°

Uppgifterna har hamtats fran Bolagets
kvartalsredovisning och har ej reviderats.

Roérelsekapitalférklaring

Shortcut genererade 2016 positiva kassafloden
fran den l6pande verksamheten fore
rorelsekapitalférandringar och vantas fortsatta
att gora det under 2017. Darmed finns tillrackligt
rorelsekapital for Bolagets behov de kommande
12 manaderna aven om denna emission inte
kan fullféljas som planerat.

Efter genomférd emission kommer Bolaget
bland annat att anvanda det tillférda kapitalet till
att finansiera kommande férvarv. Det tillférda
kapitalet, tilsammans med Bolagets
balanserade medel, vantas racka for att
finansiera bade forvarv samt Bolagets
rorelsekapital for de kommande 12 manaderna.

Finansiella mal

De finansiella malen for 2017 ar baserade pa
befintlig samt vantad inkommen orderingang for
aret samt vantade dartill hérande kostnader for
de bolag som nu ingar i koncernen, per 31 maj
2017.

Utdelningsmal

Bolaget har for avsikt att aterinvestera medel
fran verksamhetens G&verskott i expansion,
inklusive férvarv, under minst de kommande 2
aren och vantas darfér inte ldmna nagon
utdelning under denna period. Darmed ar
utdelningsmalet oférandrat sedan vad som
kommunicerades vid noteringen.

Vasentliga férandringar i finansiell
stéllning eller stéallning pd marknaden
sedan den 31 mars 2017

Vid tidpunkten fér memorandumets daterande
har det inte skett nagra vasentliga férandringar
géllande Bolagets finansiella stallning jamfort

® Kassalikviditet definieras som (likvida medel + kortfristiga
fordringar) / kortfristiga skulder.

med vad som framgar ovan for 2016 samt
kvartalsrapporten for jan-mars 2017.

Revision

Samtliga koncernbolag har genomgéatt revision
avseende senaste rakenskapsaret 2016.

Utover det har arsredovisningen fér Oddway
avseende det brutna rakenskapsaret 2015-16
granskats av KPMG.

Kvartalsrapporten for jan-mars 2017 ar inte
granskad av Shortcuts revisor PWC.

Redovisningsprinciper m m

Allménna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3). Moderforetaget
tilldmpar samma redovisningsprinciper som
koncernen utom i de fall som anges nedan
under avsnittet Redovisningsprinciper i
moderforetaget. Redovisningsprinciperna ar
ofdrandrade jamfért med féregaende ar.

Viérderingsprinciper mm

Tillgangar, avsattningar och skulder har
varderats till anskaffningsvarden om inget annat
anges nedan.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
Avskrivningar och nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar forutom inkdpspriset
aven utgifter som ar direkt hanforliga il
forvarvet.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter som uppfyller
tillgangskriteriet raknas in i tillgangens
redovisade varde. Utgifter for Idpande underhall
och reparationer redovisas som kostnader nar
de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart &ver tillgangens
berdknade nyttjandeperiod eftersom det
aterspeglar den forvantade foérbrukninge av
tillgdngens framtida ekonomiska fordelar.
Avskrivningen redovisas som kostnad i
resultatrédkningen.

Nettoskuldsattningsgrad definieras som (réntebarande
skulder - likvida medel) / eget kapital.
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Materiella anlaggningstillgédngar sasom
Inventarier, verktyg och installationer skrivs
som regel av pa 5 ar i bade koncern och
moderforetag.

Skillnaden mellan ovan ndmnda avskrivningar
och skattemassigt gjorda avskrivningar
redovisas i de enskilda foretagen som
ackumulerade Overavskrivningar, vilka ingar i
obeskattade reserver.

Leasing - leasetagare

Alla leasingavtal har klassificerats som
finansiella eller operationella leasingavtal. Ett
finansiellt leasingavtal ar ett leasingavtal enligt
vilka de risker och férdelar som ar forknippade
med att &ga en tillgang i allt vasentligt dverfors
frin leasegivaren till leasetagaren. Ett
operationellt leasingavtal ar ett leasingavtal
som inte ar ett finansiellt leasingavtal.

Finansiella leasingavtal

Rattigheter och skyldigheter enligt finansiella
leasingavtal redovisas som tillgadng och skuld i
balansrakningen. Vid det forsta
redovisningstillfallet varderas tillgdngen och
skulden till det lagsta av tillgangens verkliga
varde och nuvardet av minimileaseavgifterna.
Utgifter som ar direkt hanfoérbara till ingaende
och upplagg av leasingavtalet laggs till det
belopp som redovisas som tillgang.

Efter det forsta redovisningstillfallet fordelas
minimileaseavgifterna pa ranta och amortering
av  skulden enligt effektivrantemetoden.
Variabla avgifter redovisas som kostnader det
rakenskapsar de uppkommit. Den leasade
tillgangen skrivs av dver nyttjandeperioden.

Operationella leasingavtal

Leasingavgifterna enligt operationella
leasingavtal, inklusive férhojd férstagangshyra
men exklusive utgifter for tjanster som
forsakring och underhall, redovisas som
kostnad linjart éver leasingperioden.

Utldndsk valuta

Nar valutasakring inte tilldmpas omraknas
monetara tillgdngar och skulder i utlandsk
valuta, raknas om till balansdagens avistakurs.
Transaktioner i utldndska valuta omréknas
enligt transaktionsdagen avistakurs.

Finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i
enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument
varderade utifran anskaffningsvardet) i BFNAR
2012:1.

Kundfordringar och évriga fordringar
Fordringar redovisas som omsattningstillgangar
med undantag for poster med forfallodag mer
an 12 manader efter balansdagen, vilka
klassificeras som anlaggningstillgangar.
Fordringar tas upp till det belopp férvantas bli
inbetalt med avdrag for individuellt bedémda
osakra fordringar. Fordringar som ar rantefria
eller som l6per med ranta som avviker fran
marknadsrantan och har en I6ptid dverstigande
12 manader, redovisas ftill ett diskonterat
nuvarde och tidsvardeférandringen redovisas
som ranteintakt i resultatrakningen.

Laneskulder och leverantérsskulder

Laneskulder redovisas initialt till
anskaffningsvarde efter avdrag for
transaktionskostnader (upplupet

anskaffningsvarde). Skiljer sig det redovisade
belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellaskillnaden
som rantekostnad 6ver lanets 16ptid med hjalp
av instrumentets effektiva ranta. Harigenom
Overensstammer vid forfallotidpunkten det
redovisade beloppet och det belopp som

ska aterbetalas.

Kortfristiga leverantorsskulder redovisas ill
anskaffningsvarde.

Erséttningar till anstéllda

Kortfristiga ersattningar till anstallda utgérs av
I6n, sociala avgifter, betald semester, betald
sjukfranvaro, sjukvard och bonus. Kortfristiga
ersattningar redovisas som en kostnad och en
skuld da det finns en legal eller informell
forpliktelse att betala ut en ersattning.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrdkningen bestar
av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell
skatt ar inkomstskatt for innevarande
rakenskapsar som avser arets skattepliktiga
resultat och den del av tidigare rakenskapsars
inkomstskatt som &nnu inte har redovisats.
Uppskjuten  skatt ar inkomstskatt  for
skattepliktigt resultat avseende framtida
rakenskapsar till folid av tidigare transaktioner
eller handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla
skattepliktiga temporara skillnader, dock inte for
temporara skillnader som harror fran forsta
redovisningen av  goodwill.  Uppskjuten
skattefordran  redovisas for avdragsgilla
temporara skillnader och fér mojligheten att i
framtiden anvanda skattemassiga underskotts-
avdrag. Varderingen baseras pa hur det
redovisade vardet fér motsvarande tillgang eller
skuld forvantas atervinnas respektive regleras.
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Beloppen baseras pa de skattesatser och
skatteregler som ar beslutade fore balansdagen
och har inte nuvardeberaknats.

Uppskjutna skattefordringar har varderats till
hégst det belopp som sannolikt kommer att
atervinnas baserat pa innevarande och framtida
skattepliktiga resultat. Varderingen omprdvas
varje balansdag.

I koncernbalansrakningen delas obeskattade
reserver upp pa uppskjuten skatt och eget
kapital.

Avséttningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nar
foretaget har en legal eller informell forpliktelse
till foljd av en intréffad handelse och det ar
sannolikt att ett utfléde av resurser kravs for att

reglera  forpliktelsen och en ftillforlitlig
uppskattning av beloppet kan géras.
Vid forsta redovisningstillfallet  varderas

avsattningar till den basta uppskattningen av
det belopp som kommer att kravas for att
reglera forpliktelsen pa balansdagen.
Avsattningarna omprdvas varje balansdag.

Intékter

Det inflode av ekonomiska fordelar som
foretaget erhallit eller kommer att erhalla for
egen rakning redovisas som intakt. Intdkter
varderas till verkliga vardet av det som erhallits
eller kommer att erhéllas, med avdrag for
rabatter.

Tjédnsteuppdrag och entreprenadavtal - Ibpande
rékning

Inkomst fran uppdrag pa l6pande rakning
redovisas som intakt i takt med att arbete utfors
och material levereras eller forbrukas.
Tjansteuppdrag och entreprenadavtal - fast pris

Uppdragsinkomster och uppdragsutgifter for
uppdrag till fast pris redovisas som intakt och
kostnad med utgangspunkt fran
fardigstallandegraden pa balansdagen.
Fardigstallandegraden berdknas som utfort
arbete.

Koncernredovisning och minoriteten

Bolaget upprattar en koncernredovisning.
Foretag dar bolaget innehar majoriteten av
rosterna pa bolagsstamman och foretag dar
bolaget genom avtal har ett bestdmmande
inflytande klassificeras som dotterféretag och
konsolideras i koncernredovisningen.

Dotterféretagen inkluderas i
koncernredovisningen i fran och med den dag
da det bestammande inflytandet overfors till
koncernen. De exkluderas ur

koncernredovisningen fran och med den dag da
det bestdmmande inflytandet upphor.
Koncernens bokslut ar upprattat enligt
forvarvsmetoden. Foérvarvstidpunkten ar den
tidpunkt da det bestammande inflytande erhalls.
Identifierbara tillgangar och skulder varderas
inledningsvis  till  verkliga  véarden  vid
forvarvstidpunkten. Minoritetens andel av de
forvarvade nettotillgdngarna varderas till
verkligt varde. Mellanhavanden
koncernforetag elimineras i sin helhet.

mellan

Goodwill

Koncernméssig goodwill uppkommer nar
anskaffningsvardet vid forvarv av andelar i
dotterféretag Overstiger det i forvarvsanalysen
faststallda vardet pa det forvarvade foretagets
identifierbara nettotillgangar. Goodwill
redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér
ackumulerade avskrivningar och eventuell
nedskrivning. Koncernmassig goodwill skrivs
for forvarvet av Shortcut Media Post AB och
Goodmotion AB pa 5 ar. Goodwill fran forvarvet
av Bond Street Film Stockholm AB samt
Oddway Film & Television AB skrivs av pa 10
ar. Skalen till den langre avskrivningstiden ar att
dessa forvarv anses vara en mycket langsiktig
investering, som bland annat kommer att
anvandas som grund for hela koncernens
satsning inom high-end filmproduktion.

Redovisningsprinciper i moderféretaget
Redovisningsprinciperna i  moderforetaget
Overensstdmmer med de ovan angivna
Redovisningsprinciperna [ koncern-
redovisningen utom i nedanstaende fall.

Leasing

I  moderféretaget har alla leasingavtal
redovisats som operationell leasing i enlighet
med BFNAR 2012:1 p. 20.29

Bokslutsdispositioner

Foérandringar av obeskattade reserver samt
koncernbidrag redovisas som en
bokslutsdisposition i resultatrakningen.

Eget kapital

Eget kapital delas in i bundet och fritt eget
kapital, i enlighet med arsredovisningslagens
indelning.

Obeskattade reserver

Obeskattade reserver redovisas med
bruttobelopp i balansrakningen, inklusive den
uppskjutna skatteskuld som ar hanforlig till
reserverna.

Dotterféretag
Dotterforetag ar foretag i vilka moderforetaget
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direkt eller indirekt innehar mer an 50 % av
rostetalet eller pa annat satt har ett
bestdmmande inflytande. Bestammande
inflytande innebar en ratt att utforma ett foretags
finansiella och operativa strategier i syfte att
erhalla ekonomiska férdelar. Redovisningen av
rorelseforvarv  bygger pa enhetssynen. Det
innebar att forvarvsanalysen upprattas per den
tidpunkt da forvarvaren far bestammande
inflytande. Fran och med denna tidpunkt ses
férvarvaren och den forvarvade enheten som
en redovisningsenhet.  Tilldmpningen av
enhetssynen innebar vidare att alla tillgangar
(inklusive goodwill) och skulder samt intakter
och kostnader medraknas i sin helhet aven for
delagda dotterforetag.

Anskaffningsvardet for dotterféretag berdknas
til summan av  verkligt varde vid
forvarvstidpunkten for erlagda tillgdngar med
tilldgg av uppkomna och Overtagna skulder
samt emitterade eget kapitalinstrument, utgifter
som ar direkt hanforliga till rérelseférvarvet
samt eventuell tillaggskdpeskilling. I
forvarvsanalysen faststalls det verkliga vardet,
vid forvarvstidpunkten av forvarvade
identifierbara tillgangar (inklusive goodwill) och
overtagna skulder.

Uppskattningar och bedémningar
Sa kallade impairment test, dvs en beddmning
av vardet i aktieinnehavet i Shortcut Media

Post, Bond Street Film Stockholm AB samt
Goodmotion AB ar gjord genom en
kassaflodesmodell enligt BFNAR 2012:1 kap.
27. Varderingen enligt denna modell indikerar
att vardet pa namnda innehav uppgar till minst
bokfort varde. For det fall att det faktiska
resultatet i Shortcut Media Post, Bond Street
Film Stockholm AB samt Goodmotion AB
signifikant understiger de prognostiscerade
resultaten kan vardet av aktieinnehaven i dessa
bolag komma att behdva skrivas ned. |
handelse av detta skulle moderbolaget Shortcut
Media AB’s resultat paverkas negativt.

Underskottsavdrag har uppstatt i framforallt
Shortcut Media AB samt Shortcut Media Post
AB under 2016. Den positiva skatteeffekten fran
detta har delvis tillgodoraknats och darmed
resulterat i viss positiv resultateffekt 2016. For
att den positiva skatteeffekten ska vara korrekt
uppskattad kravs att verksamheterna visar
Overskott under kommande ar. Om sa inte
skulle ske kan den positiva resultateffekten som
tagits upp under sista kvartalet 2016 behdva
reverseras. | handelse av detta skulle
moderbolagets samt koncernens resultat
paverkas negativt.

Kommande finansiella rapporter
Kvartalsrapport apr-jun 2017: 29 aug 2017
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Aktiekapital och dgarforhallanden

Aktiekapitalet

Aktiekapitalet i Bolaget uppgar till 715 750,40 kr férdelat pa 7 888 640 aktier. Samtliga aktier har lika
rostratt samt dger lika rétt till Bolagets tillgdngar och vinst. Aktier kan utges i ett antal av hégst 18 400 000
aktier. Bolagets aktier &r denominerade i SEK och har utgivits enligt svensk rétt.

Aktierna medfoér foretradesratt vid framtida
emissioner. Varje aktie medfor lika ratt till
vinstutdelning samt till eventuellt éverskott vid
likvidation. De nya aktierna medfor ratt fill
utdelning fran och med verksamhetsaret 2017.
Den som pa faststalld avstamningsdag ar inférd
i aktieboken ska anses behorig att motta
utdelning och vid fondemission ny aktie som

tilkommer aktiedgare, samt att utdva
aktiedgarens foretradesratt att deltaga i
emissionen.

| det fall att nagon aktiedgare inte kan nas
genom Euroclear (eller motsvarande) kvarstar
dennes fordran pé& utdelningsbeloppet och
begransas endast genom regler om
preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget.

Bolaget upptog i samband med forvarvet av
Bond Street Film en forvarvskredit om 4 Mkr hos
SEB samt vid foérvarvet av Oddway Film &
Television AB en forvarvskredit om 3,1 Mkr.

Tills dess att forvarvskrediten ar fardigbetald far
ingen vinstutdelning eller annan
vardedverféring enligt 17 kapitlet 1 §
aktiebolagslagen (2005:551) ske fran Bolaget,
enligt laneavtal med SEB.

Aktiekapitalets utveckling

Det foreligger i ovrigt inga restriktioner for
utdelning eller sarskilda férfaranden for
aktiedgare bosatta utanfér Sverige och
utbetalning  sker via  Euroclear (eller
motsvarande) pa samma satt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare
som inte ar skatterattsligt hemmahdrande i
Sverige utgar dock normal svensk kupongskatt.

Aktierna ar inte foremal for erbjudande som
[dmnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller
I6sningsskyldighet. Aktierna har heller inte varit
foremal for offentligt uppkopserbjudande.
Samtliga aktier som emitteras vid noteringen ar
fritt dverlatelsebara, med undantag for den lock-
up av huvudagare som beskrivs under
Riskfaktorer. Aktierna ar registrerade i
elektronisk form i enlighet med
avstamningsférbehall [ bolagsordningen.
Aktieboken fors av Euroclear.

Bolaget bildades 8 april 2011 och bdrjade
bedriva verksamhet 1 augusti 2011 med ett
aktiekapital om 100 000 kr och 20 000 aktier,
kvotvarde 5 kr per aktie. Sedan dess har
nedanstaende férandringar av aktiekapitalet
samt antal aktier skett. Den forsta
marknadsvarderingen av aktierna skedde infor
emissionen den 31 mars 2016.

Okning av

AK AK efter 6kning Datum Antal nya aktier  Pris/aktie” Vardering
Nybildning 50 000 50 000 2011-04-08 10 000 0,01 kr 50 000
Nyemission 50 000 100 000 2011-06-29 10 000 0,02 kr 100 000
Nyemission 22 375 122375 2013-01-18 4475 0,41 kr 2461173
Foretradesemission 24 145 146 520 2014-12-18 4 829 0,07 kr 439 560
Foretradesemission 146 520 293 040 2016-03-02 29 304 0,05 kr 293 040
Aktiesplit, 80:1 - 293 040 2016-03-02 4 630 032
Fondemission 222710 515750 2016-03-03 -
Nyemission 81250 597 000 2016-03-31 1300 000 4,00 kr 18 754 560
Nyemission 118 750 715750 2016-06-03 1900 000 5,50 kr 32 937 520
Totalt 715750 7 888 640
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Agarstruktur fére emission (dgarandelar éverstigande 1%)

Antal Agar-
Namn aktier andel
Anders Brinck (inkl via bolag) 2 253 699 28,6%
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 889 894 11,3%
Frameline AB (Fredrik Larsson) 736 144 9,3%
Oskar Arrenius 587 142 7,4%
Daniel Zackrisson 339 493 4,3%
Mats Jankell (inkl via bolag) 313 645 3,9%
Pernilla Berglund 147 927 1,9%
Bond Street Film Holding AB 129 636 1,6%
Anders Uhnér 127 640 1,6%
Joakim Ek 117 421 1,5%
Handelsbanken Liv 100 000 1,3%
Tom Whitlock 100 000 1,3%
Jorns Bullmarknad AB 90 000 1,1%
Samuel Lindberg 81400 1,0%
Ovriga 1 874 599 23,8%
Totalt 7 888 640 100,0%

Agarstruktur vid fulltecknad emission’

Antal Agar-
Namn aktier andel
Anders Brinck (inkl via bolag) 2 253 699 24,8%
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 889 894 9,8%
Frameline AB (Fredrik Larsson) 736 144 8,1%
Oskar Arrenius 587 142 6,5%
Dividend Sweden AB (publ) 385000 4,2%
Daniel Zackrisson 339 493 3,7%
Mats Jankell (inkl via bolag) 310 645 3,4%
Pernilla Berglund 147 927 1,6%
Bond Street Film Holding AB 129 636 1,4%
Anders Uhnér 127 640 1,4%
Joakim Ek 117 421 1,3%
Handelsbanken Liv 100 000 1,1%
Tom Whitlock 100 000 1,1%
Jorns Bullmarknad AB 90 000 1,0%
Samuel Lindberg 81 400 0,9%
Ovriga 2 692 599 29,6%
Totalt 9 088 640 100,0%

" Exkluderar bemyndigande av &vertilldelningsoption pa upp till 310 000 aktier. D4 tilldelning avseende Anders Brincks

teckningsatagande ar beroende av teckningen i emissionen ar denna exkluderad ur tabellen som avser struktur vid fulltecknad

emission.
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Styrelse, ledning och revisor

Styrelsen i Bolaget ska enligt bolagsordningen besta av 4 till 9 ledaméter med hégst 4 suppleanter.
Bolagets styrelse bestar av 8 ledaméter och 1 suppleant som utségs vid arsstdmman den 23 maj 2017.

Styrelsens arbete styrs av aktiebolagslagen,
bolagsordningen och den arbetsordning som

Bolagets styrelse antagit. Bolagets
arbetsordning stipulerar bland annat
ansvarsfordelningen mellan styrelsen och

verkstallande direktoren. Styrelsen foreslar
alltid principer for ersattning till VD.

Styrelsens arbetsformer och VD-
instruktioner

Samtliga ledamoéter ar valda fram till nasta
arsstamma. Styrelsens arbete foljer styrelsens
faststallda arbetsordning. VD:s arbete regleras
genom instruktioner samt VD-avtal. Saval
arbetsordning som instruktioner faststalls
arligen av Bolagets styrelse. Bolaget ar inte
skyldigt att félja svensk kod for bolagsstyrning
och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att folja
denna.

Ovriga upplysningar avseende styrelse
och ledande befattningshavare

Det féorekommer inga familjeband mellan
Bolagets styrelseledamdter och ledande
befattningshavare. Inga styrelseledamaéter
och/eller ledande befattningshavare har under
de senaste fem aren varit verksamma som
styrelseledamot eller i ledande stallning i bolag
som forsattes i konkurs eller likvidation,
bortsett fran Lars Bilk och Kaveh Pourshahidi

som har varit bolagsman i BE.ON.D- Street
Film Handelsbolag, som beviljades frivillig
likvidation den 30 januari 2017 till foljd av att
bolaget varit vilande under en langre tid, samt
Anders Uhnér som i sin yrkesroll som advokat
och av Bolagsverket utsedd likvidator har
tillsett att bolag i likvidation foérsatts i konkurs.

Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare  har heller domts i
bedragerirelaterade mal under de senaste fem
aren.

Savitt styrelsen kanner till foreligger inga

potentiella intressekonflikter, dar
styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare privata intressen kan

komma att std i strid med Bolagets intressen.
Det forekommer inte nagra formaner for
styrelsen eller ledande befattningshavare efter
upphdrande av uppdrag eller anstélining.

Savitt styrelsen kanner till forekommer det inga
sarskilda overenskommelser med storre
aktiedgare eller andra parter, som kan leda till
att agarkontrollen 6ver Bolaget kan komma att
andras.

Revisor

Bolagets revisor ar Nicklas Kullberg, Partner,
PwC Sverige.
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Styrelse och ledning

Nedan foljer en en dversikt 6ver Shortcuts styrelse och ledning. Fullstandig engagemangsbeskrivning

finns i slutet av detta IM.

/‘i |

Anders Brinck

VD och ledamot (F. 1985)
Civilekonom fran
Handelshdgskolan i Stockholm.
Tidigare Investment Banking
pa ABG Sundal Collier.
Styrelseledamot i samtliga
koncernbolag, Comprado AB
och Anders Brinck Stockholm
AB. Anstalldes 2011.
Styrelseledamot sedan 2011.

Jorgen Svedberg
Styrelseledamot (F. 1959)
Journalistexamen vid
Goteborgs universitet.
Varumarkes- och
kommunikationsstrateg pa
reklam- och
kommunikationsbyran
Ehrenstrahle. Tidigare vice vd
pa Nine Yards Styrelseledamot
sedan 2017. Extern ledamot.

Anders Uhnér
Styrelseordférande (F. 1958)
Jur. kand. Lunds Universitet.
Partner i K LA Karlerd Liljeblad
Advokatbyra. Specialisering
inom bl a fastighets-,
entreprenad-, immaterial- och
mediaratt, LOU samt
processratt och
skiljeforfaranden.
Styrelseordférande sedan
2011. Extern ledamot.

Lena Torlegard,
Ledamot (F. 1963)
Civilekonom fran

Handelshdgskolan i Stockholm.

Seniorkonsult pa Springtime
Kommunikationsbyra.
Styrelseledamot i Nanologica
AB, Lytix Biopharma AS
CoDesign AB och Crowdsoft
AB. Styrelseledamot sedan
2016. Extern ledamot.

Eva Losman Ragna
Ledamot (F. 1961)
Civilekonom fran Uppsala
Universitet. Business Sherpa
och delagare i Madicon.
Tidigare VD pa Elanders
Anymedia och LeanDeal AB
(idag Visma Basic). Aven VD
och &gare i Eva Ragna
Konsulttjanster.
Styrelseledamot sedan 2017.
Extern ledamot.

Lars Bilk

VD Bond Street Film och
ledamot (F. 1966)
Medieproducent-utbildning
Linnéuniversitetet i Kalmar.
Tidigare VD och medgrundare
av BE.ON.D-Street Film
Stockholm HB.
Styrelseledamot Bond Street
Film Stockholm AB samt Bond
Street Advertising AB.
Anstalldes 2008.
Styrelseledamot sedan 2016.
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Mats Jankell

Ledamot (F. 1959)
Gymnasieekonomutbildning.
VD for samt styrelseledamot i
produktionsbolaget Grumpy
Production. Tidigare
Programchef for Eyeworks och
Programdirektor for MTV och
Nickelodeon i Norden.
Styrelseledamot sedan 2013.
Extern ledamot.

Kaveh Pourshahidi
Creative Director Bond Street
Film (F. 1964)
Mediautbildning, filmskola,
digital marknadsféring samt
ARU-utbildning.

Tidigare kreativ chef och
medgrundare av BE.ON.D-
Street Film Stockholm HB.
Styrelseledamot i Bond Street
Film Stockholm AB. Anstalld
2008.

David Stenberg

Ledamot (F. 1978)
Marknadsekonom fran IHM
business school. VD fér
Oddway Film. Tidigare
gruppchef och kundansvarig pa
PS Communication.
Styrelseledamot sedan 2017.

Christer Karlsson

CFO (F. 1967)

Civilekonom fran Stockholms
Universitet. Tidigare roller som
CFO, Ekonomichef, Investment
Manager, revisor,
styrelseledamot och VD.
Styrelseledamot i Vardia
Insurance Group samt VD for
Karpau AB. Anstalld 2016.

Pernilla Berglund,
Produktionschef och
ledamot (F. 1965)
Kandidatexamen interaktiva
media fran C3L Tyreso.
Tidigare projektledare pa
Eyeworks Scandinavia.
Anstalldes 2012. Suppleant
sedan 2017.
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Gustaf Jannerfeldt

VD & producent Goodmotion
(F. 1986)

Tidigare Purchasing & Logisitcs
Manager pa Zound Industries
International AB.
Styrelseledamot i Goodmotion
AB och Jannegurk Invest AB.
Anstalld sedan 2013.

THRATHL o
BN

wibg

Fredrik Larsson, Teknikchef
(F. 1973)

Bachelor of Arts fran Hawaii
Pacific University.

Tidigare produktionschef och

medgrundare av Frameline AB.

Styrelseledamot i Shortcut
Media Post AB. Anstalld 2012
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Legala frdgor och kompletterande information

Shortcut Media AB (publ), org nr 556849-1830,
registrerades 8 april 2011. Bolagets
associationsform ar aktiebolag och dess
verksamhet regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets sate ar i Stockholms
kommun.

Aktiedgaravtal

Savitt styrelsen, ledningen eller Bolagets storre
aktiedgare kanner till finns inga former av
aktiedgaravtal i Shortcut Media AB (publ).

Stéllda sdkerheter och
ansvarsforbindelser

Bolaget hade per 2017-03-31 stallt foljande
sékerheter.

Foretagsinteckningar pa 7 165 000 kr till SEB
for bl a forvarvskredit avseende Bond Street
Film Stockholm AB samt Oddway Film &
Television AB.

Aktier i dotterféretag pa 12 410 447 kr, pantsatta
til SEB som sakerhet for forvarvskredit
avseende Bond Street Film Stockholm AB samt
7 463 241 kr som sakerhet for forvarvskredit
avseende Oddway Film & Television AB.

Belanade kundfordringar avseende
rorelsefinansiering i form av fakturabelaning i
Shortcut Media Post AB, Shortcut Media Film
AB samt Shortcut Media Graphics AB.

Bolaget har Iamnat ansvarsfoérbindelse i form av
[@mnad utdelningsratt i Shortcut Media Post AB,
Shortcut Media Film AB och Shortcut Media
Graphics AB som sakerhet for skuldebrev
uppgaende till 1 763 849 Kr plus ranta till
saljarna av Bond Street Film Stockholm AB.
Utdelningsratten ar efterstdlld sakerheterna
som lamnats till SEB. Utdelningsratten innebar
med andra ord att saljarna av Bond Street Film
har foretrade till utdelningarna i Bond Street
Film for det fall att Bolaget inte uppfyller sina
skyldigheter enligt namnda skuldebrev.

Overtagandebud

Aktien ar inte understalld nagot
Overtagandebud eller tvangsinlésen. Det har
ej lagts nagot Overtagandebud pa Bolaget
under innevarande verksamhetsar eller
foregaende ar.

Tvister

| dvrigt ar Bolaget inte part i och har inte
kdnnedom om nagot rattsligt forfarande som
har eller kan férvantas fa vasentlig ekonomisk
betydelse for Bolaget eller dess verksamhet.

Intressekonflikter

Det finns inga savitt styrelsen kanner till kdnda
intressekonflikter i och omkring Bolaget. Vidare
har inga narstaende transaktioner skett pa icke
marknadsmassiga villkor. Om intressekonflikt
eller jav foreligger hanteras det i enlighet med
policy och praxis pa& marknaden.

Ersattningar till styrelse och ledning

Styrelsen har for verksamhetsaret 2016 ett
arvode om 40 000 kr plus moms till oberoende
ledamoter. Till styrelseordférande utgar ett
arvode om 40 000 kr plus arbetsgivaravgift. For
ar 2017 utgar denna ersattning till tre ledamoéter
plus styrelseordférande.

VD har en manadslon om 47 250 kr, med
uppsagningstid om 6 manader. Pensions-
avsattning goérs med 2 375kr/manad.

CFO har en deltidstjanst via konsultavtal,
uppgaende till ca 25-40 000kr/manad, plus
moms.

VD samt kreativ chef fér Bond Street Film har
en manadslén om 57 000 kr vardera, med lock-
up pa anstallningsavtalen t.o.m. 1 mars 2019
och darefter uppsagningstid om 6 manader.
Pensions-avsattning gors med ca
16 500kr/méanad och person.

Produktionschef har en manadsléon om
38 800kr, med uppsagningstid om 6 manader.
Pensionsavsattning gérs med 3 940kr/manad.
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Teknikchef har en manadslon om 38 500kr,
med uppsagningstid om 6 manader.
Pensionsavsattning gors med 1 925kr/manad.

VD samt Produktionschef har féljande skrivning
i sina anstéllningsavtal:

”[...] ar berattigad till bonus i den utstrackning
och pa de villkor som fran tid till annan beslutas
av Bolagets styrelse.”

Ovanstaende ar ett s.k. diskretionart
bonusavtal, vilket innebar att styrelsen har en
mojlighet men inte en skyldighet att besluta om
bonus.

Inga bonusar har betalats ut under 2015 eller
2016. VD avsade sig infor noteringen 2016
skriftligen rattigheten till bonus.

Loéner och féormaner

Det finns inga utbetalade eller uppskjutna
ersattningar och naturaférmaner fran Bolaget
utbver vad som angivits i memorandumet.
Vidare finns det ej ersattningar eller
avsattningar for pensioner eller andra
ersattningar efter avslutad tjanst.

Vasentliga avtal

Vasentliga kundavtal inkluderar Discovery,
Cmore, Tillvaxtverket, Migrationsverket ICA,
SCA, Stena, Volvo och IKEA.

Avtalet med Tillvaxtverket 16per som langst ftill
2017-11-15 och med med Migrationsverket som
langst 2018-09-30.

Vasentliga leverantdrsavtal inkluderar
Vasakronan (hyresavtal Karlavagen), Brf. Odin
16 (hyresavtal Ynglingagatan) samt Ernst
Rosén AB (hyresavtal Stampgatan).

Transaktioner med narstdende bolag

Transaktioner med narstadende bolag sker {ill
marknadsmassiga villkor.

Bond Street Film Stockholm AB hyr I6pande in
personal fran Bond Street Advertising AB, som
ags till 100% av Bond Street Film Holding AB.
Under 2016 hyrdes personal in for ca 3,7 Mkr.
Ersattningarna utvarderas I6pande och bedéms
vara marknadsmassiga.

Shortcut hyr fran tid till annan in enstaka
kamera- samt dronarutrustning fran Frameline
AB som &ags till 100% av Fredrik Larsson.
Hyresnivderna har i regel understigit
marknadsmassig hyra och uppgatt till belopp
understigande 50 000kr per ar.

| 6vrigt har inga narstdende-transaktioner skett
till vasentliga belopp.

Aktiebolagslagen

Aktiebolagslagen ar  associationsrattsligt
reglerande fér Shortcut Media AB (publ).

Aktiebok

Shortcut Media AB (publ) ar anslutet till
Euroclear AB:s  kontobaserade  varde-
papperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev
utfardas. Samtliga till aktien knutna rattigheter
tilkommer den som ar registrerad i den av
Euroclear forda aktieboken.
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Handlingar inférlivade genom hanvisning

Nedanstdende information ska anses vara
inforlivade genom hanvisning:

» Shortcuts kvartalsrapport for perioden jan-
mars 2017, med jamforelsesiffror for jan-
mars 2016

+ Shortcuts arsredovisning, inklusive
revisionsberattelse, for rakenskapsaret
2016, med jamférelsesiffror for 2015

» Dotterbolagens arsredovisningar, inklusive
revisionsberattelser, for 2016 med
jamforelsetal for 2015. For Bond Street Film
Stockholm AB avser senaste fardigstallda
arsredovisning perioden 2015-09-31 — 2016-
12-31 och for Oddway Film & Television dito
avseende perioden 2015-05-01 — 2016-04-
30

Information, till vilken hanvisning sker, ska lasas
som en del av detta Memorandum.
Informationen finns tillganglig pa& Bolagets
hemsida, www.shortcutmedia.se, eller kan pa
forfragan erhallas fran Bolaget.

Forevisade dokument

Mot forfragan finns forevisade dokument att ta
del av pa Bolagets kontor under teckningstiden
i Emissionen:

+ Stiftelseurkund

» Shortcuts kvartalsrapport for perioden jan-
mars 2017, med jamforelsesiffror for jan-
mars 2016

+ Shortcuts arsredovisning, inklusive
revisionsberattelse, for rakenskapsaret
2016, med jamférelsesiffror for 2015

» Dotterbolagens arsredovisningar, inklusive
revisionsberattelser, for 2016 med
jamforelsetal for 2015. For Bond Street Film
Stockholm AB avser senaste fardigstallda
arsredovisning perioden 2015-09-31 — 2016-
12-31 och for Oddway Film & Television AB
dito avseende perioden 2015-05-01 — 2016-
04-30

+ Bolagets bolagsordning

+ Detta memorandum

Revision och granskning

Vanligen observera att samtliga ovanstadende
handlingar inte ar genomgatt revision. For
ytterligare information, vanligen se stycke
Revision under avsnittet "Eget kapital, skulder
och 6vrig finansiell information” ovan.
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Teckningsférbindelser

| syfte att sakerstalla att tillrackligt stort kapitaltillskott finns for att bl.a. kunna genomféra planerade
strukturaffarer med optimal kapitalstruktur ar en del av emissionen sakerstalld genom
teckningsforbindelser (se nedan). Teckningsférbindelser genom kvittning gentemot Jimmy Eriksson
samt Dennis Olsson avser skuldebrev fran férvarv av minoritetsintressen i Shortcut Media Film AB samt
Shortcut Media Graphics AB.

Teckningsforbindels

e Andel av total
Namn SEK emission
Dividend Sweden AB (publ), genom kvittning 2500 000 32,1%
Anders Brinck* 100 000 1,3%
Jimmy Eriksson, genom kvittning 65 000 0,8%
Dennis Olsson, genom kvittning 50 000 0,6%
David Stenberg** 50 000 0,6%
Totalt 2765000 35,4%

* VD for Shortcut Media Group samt styrelseledamot i moderbolaget. Insynsregistrerad.

** VD for Oddway Film & Television samt styrelseledamot i moderbolaget. Insynsregistrerad.

Som framgar av tabellen ovan har teckningsforbindeler Iamnats om totalt 2 765 000 SEK, motsvarande
35,4% av emissionsbeloppet.

Om teckningsférbindelser och garantikonsortium

Teckningsforbindelser har lamnats utan ersattning. Fér Dividend Sweden AB (publ) utgar dock en
bonusranta om ca 150 Tkr till for den del av utstallt [an som kvittas mot aktier. Denna kostnad ar
inkluderad vid beradkningen av emissionskostnader. Lanet som delvis kvittas uppgar till totalt 3,5 Mkr,
dar resterande 1 Mkr kommer att erlaggas kontant.

Likviditetsgarant

Shortcut har i dagslaget inget avtal med nagon part om att garantera likviditeten i handeln av aktien.
Bolaget kommer dock I6pande dvervaka handeln i aktien och kan i ett senare skede komma att anlita
en likviditetsgarant ifall det anses vara nédvandigt.
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Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan paverka Bolagets verksamhet i negativ riktning. Det &r dérfér av vikt att
beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvéxtméjligheter. Nedan beskrivs riskfaktorer utan
inbérdes ordning och utan ansprak pa att vara heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél
inte beskrivas utan att en samlad utvédrdering av 6vrig information i detta memorandum tillsammans

med en allmdn omvérldsbedémning har gjorts.

Bolagsrisker

Nyckelpersoner

Eftersom Bolagets dotterbolag drivs av en
relativt liten ledning ar Bolaget utsatt for risker
om nyckelpersoner slutar eller inte fullfljer sina
uppdrag. For att motverka detta ar Bolagets
malsattning att merparten av ledning och
styrelse ska ha &agandeintressen i Bolaget.
Darutdver omfattas ledande befattningshavare i
forvarvade dotterbolag av lock-up klausuler i
viss tid.

Nyckelkunder

Om Bolaget skulle forlora ett eller flera av sina
storsta kundavtal skulle det f& en negativ
inverkan pa bade omsattning och I6nsamhet.
For att motverka denna risk arbetar Bolaget pa
att ytterligare diversifiera sin kundbas.

Konjunktur

Som marknaden ser ut idag finns en stor,
vaxande marknad for Bolagets tjanster. Dock
kan konjunkturen andras sa att
forutsattningarna for Bolagets verksamhet
férandras. En férsdmring av konjunkturen kan
ocksa forsamra villkoren pa den
lanefinansiering som bolaget innehar fran SEB.
Detta kan i sin tur paverka maojligheterna for
Bolaget att genomfora sin tillvaxtstrategi.

Aktiemarknadsrisker

Kursfall

En investering i Bolaget ar forknippad med risk.
Eftersom en investering i Bolagets aktie kan
komma att stiga och sjunka i varde kan det inte
garanteras att en investerare far tillbaka det
satsade kapitalet. Aktiemarknaden kan
generellt g& ned av olika orsaker sasom
exempelvis rantehdjningar, politiska utspel,
valutakursférandringar eller samre
konjunkturella forutsattningar.

Aktiemarknaden praglas aven till stor del av
psykologiska faktorer, vilka till sin natur manga
ganger kan vara problematiska att forutse och
skydda sig mot. En aktie i Bolaget kan saledes
komma att paverkas av sadana psykologiska
faktorer pa samma satt som andra aktier.

Likviditetsbrist

Bolagets aktie ar noterad pa AktieTorget, vilket
mojliggdr kép och forsaljning  av Bolagets
aktier. Dock kan brist pa likviditet i vardepappret
medféra en begransad mojlighet att kdpa eller
sélja aktier vid 6nskad tidpunkt.

Volatilitet

Kursen pa Bolagets aktie kan i framtiden
komma att fluktuera kraftigt, till foljld av
rapporter, nyheter, spekulation, allmanna
borstrender, konjunktur eller férandringar i
kapitalmarknadens intresse fér Bolaget.

Aktieforsalining fran storre aktiedgare, styrelse
och ledande befattningshavare

Det finns risk att storre agare kan komma att
avyttra aktier i Bolaget. Detta kan komma att
paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Ovriga risker

Under den tid Bolagets verksamhet bedrivits
har Bolaget inte paverkats namnvart av
offentliga, ekonomiska, skattepolitiska eller
penningpolitiska faktorer.

Detta kan komma att andras i framtiden, t ex da
Bolaget har kundavtal med flera stora
myndigheter. Den beddmning Bolaget gor i
dagslaget ar att dessa faktorer kommer att en
begransad effekt pa verksamheten.

Utover detta ska framhallas att mojligheten for
Shortcut att 1amna utdelning paverkas av den
bolagsskatt som ska betalas. Rantenivaer,
allmanna ekonomiska faktorer kan ocksa ha en
viss paverkan pa Bolaget.
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Vissa skattefragor i Sverige

Féljande sammanfattning avser skattekonsekvenser fér investerare, som &r eller kommer att bli
aktiedgare i Shortcut. Sammanfattningen ar baserad pé aktuell lagstiftning och dr endast avsedd som
allmén information. Den skatteméssiga behandlingen av varje enskild aktiedgare beror delvis pa dennes

egen situation.

Sérskilda skattekonsekvenser, som ej finns beskrivna i det foljande, kan bli aktuella for vissa kategorier
av skattskyldiga, inklusive personer ej bosatta i Sverige. Framstéliningen omfattar bland annat inte de
fall dar aktie innehas som omséttningstillgang eller innehas av handelsbolag.

Utdelning

Mottagen utdelning ar i sin helhet skattepliktig
for fysiska personer och dédsbon. Beskattning
sker i inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar for
narvarande 30 procent. For juridiska personers
innehav av sa kallade kapitalplaceringsaktier
galler att hela utdelningen utgdr skattepliktig
inkomst av naringsverksamhet. Skattesatsen
ar for narvarande 22 procent. For svenska
aktiebolag och  ekonomiska  foreningar
foreligger skattefri utdelning pa s& kallade
naringsbetingade aktier. Noterade andelar
anses naringsbetingade under forutsattning att
andelsinnehavet motsvarar minst 10 procent av
rosterna eller att innehavet betingas av
rorelsen. Skattefrihet for utdelning pa noterade
aktier forutsatter att aktierna inte avyttras inom
ett ar fran det att aktierna blev naringsbetingade
for innehavaren. Kravet pa innehavstid maste
inte vara uppfyllt vid utdelningstillfallet.

Forsaljning av aktier

Vid avyttring av aktier i Shortcut skall
genomsnittsmetoden anvandas oavsett om
saljaren ar en fysisk eller en juridisk person.
Enligt denna metod skall anskaffningsvardet for
en aktie utgéras av den genomsnittliga
anskaffningskostnaden for aktier av samma
slag och sort berdknat pa grundval av faktiska
anskaffningskostnader och hansyn taget till
intréffade forandringar (sasom split eller
fondemission) avseende innehavet. Som ett
alternativ till genomsnittsmetoden kan ifraga
om marknadsnoterade aktier den sa kallade
schablonregeln anvandas. Denna regel innebar
att omkostnadsbeloppet far beradknas till 20
procent av forsaljningspriset efter avdrag.

Vid forsaljning av aktier beskattas fysiska
personer och dédsbon for kapitalvinsten i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar for
narvarande 30 procent. Kapitalforlust pa aktier
ar samma ar avdragsgill mot vinst pa andra

Investeringssparkonto

aktier eller mot andra marknadsnoterade
delagarratter (med undantag for andelar i
investeringsfonder som innehdller endast
svenska fordringsratter). Till den del forlusten
inte ar fullt ut avdragsgill enligt ovan ar den
avdragsgill med 70 procent mot andra
kapitalinkomster. Om det uppkommer ett
underskott i inkomstslaget kapital, medges
reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt med 30
procent for underskott som uppgar till hgst 100
000 kronor och med 21 procent for underskott
darutover. Underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

Juridiska personer utom dédsbon beskattas for
kapitalvinster i inkomstslaget
naringsverksamhet for narvarande till
skattesatsen 22 procent. Vinsten beraknas
dock enligt vanliga regler.

Kapitalforluster pa aktier, som innehas som
kapitalplacering, far endast kvittas mot
kapitalvinster pa aktier och aktierelaterade
instrument. Om vissa villkor ar uppfyllda kan
forlust aven kvittas mot kapitalvinster pa aktier
och aktierelaterade instrument som uppkommit
i bolag inom samma koncern, under
forutsattning att koncernbidragsratt foreligger.
En inte utnyttjad forlust far utnyttias mot
kapitalvinst pa aktier eller aktierelaterade
instrument utan begransning framat i tiden. For
naringsbetingat innehav av noterade aktier
galler for narvarande att ingen avdragsratt
foreligger for forluster samtidigt som vinster ej
ar skattepliktiga under forutsattning att aktierna
inte avyttras inom ett ar fran det att andelarna
blivit naringsbetingade hos innehavaren.

Famansaktiebolag — For famansaktiebolag
galler sarskilda regler. Dessa beror dock endast
sadana aktieagare eller narstaende denne, som
ar verksamma i Bolaget i betydande omfattning.
Beskrivningen av prospektet avser endast fall
dar agaren ar passiv, och dessa sarskilda regler
behandlas darfor inte ndrmare har.
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For fysiska personer som innehar aktierna i Investeringssparkonto utgar ingen reavinstskatt vid
forsaljning av aktierna.

Det foreligger inte heller nagon avdragsratt vid forlust vid forsaljning av aktierna. For eventuell utdelning
pa aktierna erlaggs ingen kallskatt. All beskattning sker via en avkastningsskatt som baseras pa
kapitalbasen for kontot, oavsett om det gjorts vinst eller forlust pa kontot.

Avkastningsskatten ar cirka 0,50 procent, och betalas varje ar.

Arvs- och gavobeskattning

Arvs- och gavobeskattningen ar sedan 17 december 2004 slopad, varpa ingen arvs- eller
gavobeskattning utgar vid férvarv av aktier genom arv eller gava.

Kupongskatt

For aktiedgare bosatta i utlandet, som erhaller utdelning fran Sverige, innehalls normalt kupongskatt.
Skattesatsen ar for narvarande 30 procent, som i allménhet reduceras genom tillampligt
dubbelbeskattningsavtal. For utlandskt bolag som innehaft naringsbetingad aktie i minst ett ar kan dock
utdelningen vara skattefri om skattefrihet hade forelegat om det utlandska Bolaget hade varit ett svenskt
foretag. | Sverige ar det normalt Euroclear, som svarar for att kupongskatt innehalls. | de fall aktier ar
forvaltarregistrerade, svarar forvaltaren for kupongskatteavdraget.
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Bolagsordning fér Shortcut Media AB (publ)

BOLAGSORDNING

§ 1. Firma
Bolagets firma ar Shortcut Media AB (publ).

§ 2. Site
Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholm
kommun.

§ 3. Verksamhet

Bolaget bedriver produktion av film, video och
TV-program med inriktning pa flerkamera-
produktioner, efterproduktion samt 3D-arbete
och darmed forenlig verksamhet.

§ 4. Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 506 000 kronor
och hdgst 2 024 000 kronor.

§ 5. Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 4 600 000
stycken och hdgst 18 400 000 stycken.

§ 6. Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst fyra och hogst
nio styrelseledamoéter med hogst fyra
styrelsesuppleanter.

§ 7. Revisorer

For granskning av aktiebolagets
arsredovisning jamte rakenskaperna samt
styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning utses en eller tva revisorer eller ett
registrerat revisionsbolag.

§ 8. Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och
pa bolagets webbplats. Att kallelse skett skall
annonseras i Svenska Dagbladet.

§ 9. Anmalan till bolagsstamma

For att fa deltaga i bolagsstamma skall
aktiedgare anmala sig hos bolaget senast den
dag som anges i kallelsen till stdmman, varvid
antalet bitraden skall uppges. Denna dag far
inte vara séndag, annan allman helgdag,
I6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fére stamman.

§ 10. Arenden pa arsstimman
Pa arsstamman skall féljande arenden
behandlas.

1. Val av ordférande.
2. Uppréattande och godkannande av
rostlangd.

3. Val av en eller tva justeringsman.

4. Prévande av om stdmman blivit behoérigen
sammankallad.

5. Godkannande av dagordning.

6. Framlaggande av arsredovisningen och
revisionsberattelsen.

7. Beslut om foljande.

a) Faststallande av resultatrakningen och
balansrakningen.

b) Dispositioner betraffande aktiebolagets vinst
eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen.

c) Ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och
verkstallande direktéren nar sadan
férekommer.

8. Faststallande av antalet styrelseledaméter,
suppleanter och revisorer.

9. Faststallande av arvoden till styrelsen och
revisorerna.

10. Val till styrelsen och av revisor.

11. Annat arende, som skall tas upp pa
stamman enligt aktiebolagslagen (2005:551)
eller bolagsordningen.

§ 11. Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara 1 januari —
31 december.

§ 12. Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett
avstamningsregister enligt 4 kap. lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument.
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Fullstdndig beskrivning éver styrelse och ledning

Enligt Shortcuts bolagsordning ska styrelsen besta av lagst fyra och hogst nio ledamoter. Styrelsen
bestar for narvarande av atta stammovalda ledaméter och en suppleant, valda av arsstamman den 23
maj 2017. Bolaget har Nickas Kullberg, PWC, som revisor. Nedan f6ljer en fullstdndig beskrivning av
engagemang hos styrelse och ledande befattningshavare.

Anders Brinck

Fodelsedatum
Position i Bolaget
Ledamot sedan
Innehav i bolaget
Antal optioner

Andra bolagsengagemang
Bolag

Bond Street Film Stockholm AB
Shortcut Media Post AB
Shortcut Media Film AB
Shortcut Media Graphics AB
Oddway Film & Television AB
Goodmotion AB

Unlimited Stories AB

Grumpy Production AB
Anders Brinck Stockholm AB
Comprado AB

Aware Travel

1985-12-06

VD, ledamot

2011

2 253 699 aktier (inkl via bolag)
0

Position
Ordfoérande
VD, ledamot
VD, ordférande
VD, ledamot
Ordférande
Ordférande
Ledamot
Ledamot
VD, ledamot
Ledamot
Ledamot

Tidigare uppdrag (senaste fem aren)

Bolag
ABPF Consulting HB

Kiwok Nordic AB

Position
Bolagsman
Ledamot

Agande dver 10 procent i bolag (senaste fem aren, inkluderar indirekt dgande)
Shortcut Media AB, Bond Street Film Stockholm AB, Shortcut Media Post AB, Shortcut Media Film
AB, Shortcut Media Graphics AB, Anders Brinck Stockholm AB, Comprado AB, ABPF Consulting HB.
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Anders Uhnér

Foédelsedatum
Position i Bolaget
Ordférande sedan
Innehav i bolaget
Antal optioner

Andra bolagsengagemang

Bolag

Anders Uhnér Advokat AB
Advokatfirman Anders E Bengtsson AB
Animated Games Sweden AB
E-Schakt Entreprenad AB

KLA Karler¢ Liljeblad Advokatbyra KB
Saltsjobadens Juristkonsult AB

Tidigare uppdrag (senaste fem aren)
Bolag

Angsholmens Advokatbyra AB

Film och Musikbutiken i Nacka AB
Videobutiken Premiar AB

Angsholmen Advokatbyra AB

Towi Invest AB

Fixio Therapeutics AB

Sesec AB

1958-03-03
Styrelseordférande

2011

127 640 aktier (inkl via bolag)
0

Position

Ledamot

Suppleant

Suppleant

Ledamot

Bolagsman genom Anders Uhnér Advokat AB
Suppleant

Position

Likvidator
Likvidator
Likvidator
Likvidator
Likvidator
Likvidator
Likvidator

Agande 6ver 10 procent i bolag (senaste fem aren)

Advokat Anders Uhnér AB

Mats Jankell

Foédelsedatum 1959-06-05
Position i Bolaget ledamot
Ledamot sedan 2013

Innehav i bolaget
Antal optioner 0

Andra bolagsengagemang

310 645 aktier (inkl via bolag)

Bolag Position
Grumpy Production AB VD, Ordférande
Mats Jankell AB Ledamot

Tidigare uppdrag (senaste fem aren)

Bolag Position
VD, Ordférande
VD, Ordférande

C’mon Communication AB
BNTV AB

Agande 6ver 10 procent i bolag (senaste fem aren)
Grumpy Production AB, Mats Jankell AB, C’'mon Communication AB, BNTV AB.
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Lena Torlegard

Fodelsedatum 1963-05-09
Position i Bolaget Ledamot
Ledamot sedan 2016
Innehav i bolaget 0

Antal optioner 0

Andra bolagsengagemang

Bolag Position

Nanologica AB Ledamot
Lytix Biopharma AS Ledamot
Crowdsoft AB Ledamot
CoDesign AB Ledamot
Lena Torlegard AB Ledamot

Tidigare uppdrag (senaste fem aren)
Bolag Position

Agande 6ver 10 procent i bolag (senaste fem aren)

Lars Bilk

Fodelsedatum 1966-06-25

Position i Bolaget Ledamot, VD fér dotterbolaget Bond Street Film
Ledamot sedan 2016

Innehav i bolaget 0 (64 818 via bolag)

Antal optioner 0

Andra bolagsengagemang

Bolag Position
Bond Street Film Stockholm AB VD, Ledamot
Bond Street Film Holding AB Ordférande
Bond Street Film Commercial Ledamot

AB

Bond Street Film Advertising AB  Ordférande
B-Film AB Ledamot
B-Film Innehavare
Ekonomiska Foreningen Ledamot

Gardssmedjan nr 6 ek.for.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren)

Bolag Position
Be.On.D-Street Film Stockholm Bolagsman
HB

Agande 6ver 10 procent i bolag (senaste fem aren)
Bond Street Film Stockholm AB, Bond Street Film Holding AB, Bond Street Film Commercial AB,
Bond Street Film Advertising AB, B-Film AB, B-Film, Be.On.D-Street Film Stockholm HB.




David Stenberg

Fodelsedatum 1978-05-08

Position i Bolaget Ledamot, VD fér dotterbolaget Oddway Film
Ledamot sedan 2017

Innehav i bolaget 0

Antal optioner 0

Andra bolagsengagemang
Bolag Position

Tidigare uppdrag (senaste fem aren)
Bolag Position
Oddway Film & Television AB Ledamot

Agande 6ver 10 procent i bolag (senaste fem aren)
Oddway Film & Television AB

Eva Losman Ragna

Fodelsedatum 1961-03-10
Position i Bolaget Ledamot
Ledamot sedan 2017
Innehav i bolaget 0

Antal optioner 0

Andra bolagsengagemang
Bolag Position

Tidigare uppdrag (senaste fem aren)
Bolag Position

Agande 6ver 10 procent i bolag (senaste fem aren)

Jorgen Svedberg

Fodelsedatum 1959-02-16
Position i Bolaget Ledamot
Ledamot sedan 2017
Innehav i bolaget 0

Antal optioner 0

Andra bolagsengagemang

Bolag Position
Adapt AB Ordfoérande

Tidigare uppdrag (senaste fem aren)
Bolag Position

Agande 6ver 10 procent i bolag (senaste fem aren)
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Pia Berglund

Fodelsedatum 1965-12-23

Position i Bolaget Suppleant och Produktionschef i bolaget
Ledamot sedan 2016

Innehav i bolaget 147 927

Antal optioner 0

Andra bolagsengagemang
Bolag Position

Tidigare uppdrag (senaste fem aren)
Bolag Position

Agande 6ver 10 procent i bolag (senaste fem aren)

Kaveh Pourshahidi

Fodelsedatum 1964-09-24

Position i Bolaget CD i dotterbolaget Bond Street Film
Innehav i bolaget 0 (64 818 via bolag)

Antal optioner 0

Andra bolagsengagemang

Bolag Position
Bond Street Film Stockholm AB  CD, Ledamot
Bond Street Film Holding AB Ledamot
Bond Street Film Commercial Ordférande

AB
Bond Street Film Advertising AB Ledamot
Hevak Film & Television AB Ledamot

Tidigare uppdrag (senaste fem aren)

Bolag Position
Be.On.D-Street Film Stockholm Bolagsman
HB

Hevak Post Production Innehavare

Agande 6ver 10 procent i bolag (senaste fem aren)
Bond Street Film Stockholm AB, Bond Street Film Holding AB, Bond Street Film Commercial AB,
Bond Street Film Advertising AB, Be.On.D-Street Film Stockholm HB, Hevak Post Production.




Christer Karlsson

Fodelsedatum 1967-05-18
Position i Bolaget CFO
Innehav i bolaget 43 655
Antal optioner 0

Andra bolagsengagemang

Bolag Position
Ica Forsakring AB Ledamot
Insr Insurance Group Ledamot
ASA Sleeping Partner Sweden AB Ledamot
Karpau AB VD, suppleant
Working Partner Sweden AB Ledamot
Tidigare uppdrag (senaste fem aren)

Bolag Position
TSS AB CFO
Nordea Liv & Pension CFO
Movestic Liv & Pension CFO

Rg 19 i Norden AB CFO
Euroling AB CFO
Shortcurt Media AB Ledamot

Agande 6ver 10 procent i bolag (senaste fem aren)
Karpau AB

Fredrik Larsson

Fodelsedatum 1973-02-11

Position i Bolaget Teknikchef

Innehav i bolaget 736 144 (inkl. via bolag)
Antal optioner 0

Andra bolagsengagemang

Bolag Position
Shortcut Media Post AB Ordfoérande
Frameline AB Ledamot

Tidigare uppdrag (senaste fem aren)

Bolag Position
Shortcut Media AB Suppleant
Foraldrakooperativet Smatt & Ledamot
Gott

Agande 6ver 10 procent i bolag (senaste fem aren)
Shortcut Media AB, Frameline AB
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Adresser

Shortcut Media AB (publ)
Karlavagen 108, 8 tr

115 29 Stockholm
info@shortcutmedia.se
Tel: 08-588 969 95
www.shortcutmedia.se

Emissionsinstitut
Eminova Fondkommission
Biblioteksgatan 3, 3tr.

111 46 Stockholm
info@eminova.se

Tel: 08-684 211 00

Fax: 08-684 211 29
www.eminova.se

Revisor
PWC Sverige

Nicklas Kullberg, Partner
Torsgatan 21

113 97 Stockholm

Tel: 010-212 4000

WWW.pwcC.se

Marknadsplats
AktieTorget

Master Samuelsgatan 42, 3tr
111 57 Stockholm
info@aktietorget.se

Tel: 08-511 68 000
www.aktietorget.se

Kontoforande institut
Euroclear Sweden AB

Klarabergsviadukten 63
111 64 Stockholm
Tel: 08-402 90 00
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Shortcut Media AB
Karlavagen 108, 8tr, 115 26 Stockholm
+46 8 588 969 95
www.shortcutmedia.se




