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Viktig information

Detta Noteringsmemorandum ("Memorandumet”) har upprattats
av styrelsen for Redwood Pharma AB (publ). Styrelsen har den
26 april 2016, med stod av bemyndigande fran arsstdmman

i Redwood Pharma AB (pubs) den 30 mars 2016, beslutat

att genomfdra en dkning av Bolagets aktiekapital med hdgst
440 000 kr genom en emission av hdgst 2 200 000 aktier.
("Erbjudandet”). Memorandumet har inte upprattats som ett
prospekt i enlighet med bestémmelserna i lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument eftersom emissionens villkor gj
kraver detta. Memorandumet har darfor heller inte granskats och
godkénts av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna
i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen om handel med finansiella instru-
ment. Med "Redwood Pharma” eller "Bolaget” avses Redwood
Pharma AB (publ), org nr 556885-1280. Med "SCF” avses i det
foéljande Stockholm Corporate Finance AB, org nr 556672-0727.
Med "AktieTorget” avses ATS Finans AB, org nr 556736-8195,
och dess bifirma "AktieTorget”. Med "Euroclear” avses Euroclear
Sweden AB, org nr 556112-8074.

Aktietorget

Bolag som ar noterade pé AktieTorget har forbundit sig att

folja AktieTorgets noteringsavtal, vilket bland annat innebér att
bolagen ska sakerstélla att aktiedgare och évriga aktorer pa
marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig information
om alla omstéandigheter som kan paverka Bolagets aktiekurs.
Noteringsavtalet aterfinns pé& AktieTorgets hemsida, se
www.aktietorget.se. Harutdver ar bolagen givetvis skyldiga att
folja dvriga tillampliga lagar, forfattningar och rekommendationer
som géller for bolag som &r noterade pé AktieTorget. AktieTorget
ar en bifirma till ATS Finans AB, som &r ett vardepappersbolag
under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en s k
MTF-plattform. | lagar och forfattningar stélls lagre krav pa bolag
som &ar noterade p& MTF-plattform an pa bolag som &r noterade
pé en s k reglerad marknad. En stor del av de regler som lagstif-
taren stéller endast pa reglerad marknad har AktieTorget dock
infort genom sitt noteringsavtal. AktieTorget tilhandahaller ett
effektivt aktiehandelssystem som ar tillgangligt for de banker och
fondkommissionarer som anslutna till Nasdaq Stockholm. Det
innebar att den som vill kdpa eller sélja aktier som ar noterade
pé AktieTorget kan anvanda sin vanliga bank eller fondkommis-
sionar. Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget gar att folja pa Ak-
tieTorgets hemsida (www.aktietorget.se), hos de flesta internet-
maklare och pa hemsidor med finansiell information. Aktiekurser
finns &aven att folja p& Text-TV och i dagstidningar. Infér Bolagets
akties notering pa AktieTorget, stéller AktieTorget krav pa att ett
Memorandum offentliggérs. AktieTorget har darvid godkant detta
Memorandum.

Distribution av memorandumet

Memorandumet kommer att finnas tillgéngligt pa Redwood
Pharmas hemsida www.redwoodpharma.se och AktieTorgets
hemsida www.aktietorget.se. Distributionen av Memorandumet
kan strida mot lag i vissa jurisdiktioner. Memorandumet far inte
anvandas i samband med ett erbjudande till ndgon person eller
vid uppmaning till nagon person till anbud i en jurisdiktion dar ett
sadant erbjudande eller uppmanande att lamna anbud inte &r

till&tet eller till en person som de skulle strida mot lag att erbjuda
eller uppmana att lamna sadant anbud till. Inga atgarder har eller
kommer att vidtas for att registrera eller godkénna vardepapper
eller annars tillata erbjudande till almanheten av vardepapper i
nagon jurisdiktion utanfor Sverige. Vardepapper far inte erbjudas,
forséljas, aterforséljas, Overforas eller levereras, direkt eller indi-
rekt, i eller till Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz,
Sydafrika, USA eller annan jurisdiktion dar det inte skulle vara till-
latet att erbjuda vardepapper. Forvéarv av vardepapper i strid med
de begransningar som beskrivs ovan kan vara ogiltigt. Forvarv i
strid med dessa begransningar kan leda till brott mot tilldmplig
vardepapperslagstiftning. Redwood Pharma accepterar inget
legalt ansvar for brott mot dessa begransningar, oavsett om det
begas av en tankbar investerare av vardepapper eller gj. Inga
vardepapper har registrerats, och kommer inte att registreras,
enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste
lydelse och far darfor inte utbjudas till forsélining, vidaretverlatas,
utnyttjas, levereras eller dverféras direkt eller indirekt, inom eller
till USA vid nagon tidpunkt.

Uttalanden och bedémningar om framtiden

Uttalanden om framtidsutsikter &r gjorda av styrelsen och ar
baserade pa nuvarande marknadsforhallanden. Dessa utta-
landen &r férenade med osakerhet. Nar investerare fattar ett
investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning
av Redwood Pharma och Erbjudandet, inklusive féreliggande
sakférhallanden och risker, och investerare far inte forlita sig pa
annan information an den som intagits i detta Memorandum
samt eventuella tillagg till detta Memorandum. Ingen person har
fatt tillstand att lamna nagon annan information eller géra nagra
andra utladtanden &n de som finns i detta Memorandum, och om
sé &ndé sker ska s&dan information eller sddana utladtanden inte
anses ha godkants av Redwood Pharma. Distributionen av detta
Memorandum innebadr inte att uppgifterna hari ar aktuella och
uppdaterade vid nagon annan tidpunkt &n per datumet for Me-
morandumet eller att Bolagets verksamhet har varit oférandrad
sedan detta datum. For det fall det sker vasentliga férandringar
av informationen i Memorandumet som under perioden fran
dagen for offentliggdérandet av Memorandumet till férsta han-
delsdagen av de aktier som emitteras i Erbjudandet kan sddana
forandringar komma att offentliggéras.

Styrelsens ansvar

Styrelsen, som ansvarar fér Memorandumet, har vidtagit alla
rimliga forsiktighetsatgarder for att sékerstélla att uppgifterna

i Memorandumet, savitt Styrelsen vet, Gverensstammer med
faktiska forhéllanden och savitt styrelsen kanner till ar inget
uteldmnat som skulle kunna péverka dess innebord. Inget i
Memorandumet ska ses som en garanti, oavsett om det avser
forfluten tid eller framtid. Den information som &r inhédmtad fran
tredje man har enligt styrelsens beddmning atergivits korrekt.
Savitt Redwood Pharma kan kanna till genom jamforelse med
annan information som offentliggjorts av berdrd tredje part, har
inga vasentliga uppgifter uteldamnats pa ett satt som skulle géra
den atergivna informationen felaktig eller missvisande.



Teckningskursen ar 9,00 kr per aktie.

Courtage utgar ej. Varje teckningsoption beratti-
gar till teckning av en nyemitterad aktie till kurs
10,35 kr under perioden juni — augusti 2017.

Teckningstid pagar under perioden
16 — 27 maj 2016.

Erbjudandet omfattar aktier, med tillhérande
vederlagsfria teckningsoptioner, i Bolaget om
hégst 2 200 000 aktier och hogst 1 760 000
teckningsoptioner. Fem (5) tecknade, tilldelade
och betalda aktier berattigar till fyra (4) veder-
lagsfria teckningsoptioner serie TO1. Emissio-
nen omfattar hégst 2 200 000 aktier, vilket vid
fullteckning inbringar 19,8 Mkr fére emissions-
kostnader till Bolaget. Om samtliga tecknings-
optioner pakallas tillférs Bolaget ytterligare
18,2 Mkr. Teckning av aktier med stoéd av teck-
ningsoptioner TO1 kan ske under tiden 1 juni -
31 augusti 2017 till teckningskursen 10,35 kr.
Emissionen riktar sig till befintliga aktie-
agare, allmanheten och institutioner. Syftet med
emissionen ar att ta in kapital till Bolaget samt
att bredda agarkretsen i Bolaget genom en
spridning till allmé&nheten i Sverige. Om inte hela
emissionen tecknas av allmanheten har nagra av
Bolagets befintliga aktieagare samt utomstaende
garanter atagit sig att teckna aterstaende aktier
i emissionen; dock om sammanlagt hégst
1 760 833 aktier och hégst 1 408 666 tecknings-
optioner. Ersattning till garanter utgar med
10 procent av garanterat belopp.

3 207 000

28,8 Mkr (fére emissionen)

Bolaget har initierat en listningsprocess hos
AktieTorget. Foérutsatt marknadsplatsens god-
kdnnande beraknas forsta dag for handel pa
AktieTorget att bli den 15 juni, 2016.

Aktieagare med mer an tio procent av Bolagets
aktier har ingatt ett s k lock up-avtal, inneba-
rande att de férbundit sig att inte avyttra aktier
under perioden fran och med undertecknandet
av lock up-avtalet till och med 12 manader fran
tidpunkten for Bolagets akties forsta handelsdag
pa AktieTorget.

Handelsplats: AktieTorget
Kortnamn aktie: REDW
Kortnamn teckningsoption: REDW TO1
ISIN-kod aktie: SE0008294789
ISIN-kod teckningsoption:  SE0008294904
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Redwood Pharma i korthet

Affarsidé

Redwood Pharma ska utveckla nya 6gonldkemedel inom
omraden dér det finns stora medicinska behov och god mark-
nadspotential. Kompetensen inom Bolaget ligger framst inom
formulering och tidig klinisk utveckling, varfor licensavtal darefter
ska ingas med storre lakemedelsbolag. Licenspartnern ska i

sin tur slutféra de kliniska forsdken, registrera produkterna och
darefter marknadsféra och sélja produkterna. Redwood Pharma
ska fa sina intakter fran multipla licensavtal med storre lakeme-
delsbolag.

Det unika med Redwood Pharma

Redwood Pharma &r ett bolag med erfarna och framgangsrika
entreprendrer som har tva viktiga tillgangar som ska séker-
stélla den framtida intjaningsformégan, FAS lI-data och en drug
delivery-plattform, IntelliGel®. Med hjélp av positiva FAS Il-data
fran kvinnor som lider av kroniskt torra 6gon kan égondroppar
utvecklas snabbare och med mindre risk &h om dessa data inte

forelegat. De globala rattigheterna till IntelliGel®-plattformen inom
o6gonomréadet gor det majligt att utveckla 6gondroppar som

kan medfora farre doseringstillfallen per dag. IntelliGel® kan
kontrollera frislappningen av lakemedel sé att dessa verkar
under langre tid. Plattformen skapar ocksa storre affarsmaojlig-
heter genom att flera 6gonldkemedel kan omformuleras till att bli
bekvamare, effektivare och kanske ocksa sakrare for patienterna.

RP101 Redwood Pharmas produkt mot torra 6gon

Bolaget utvecklar en 6gondroppe med en kand biologisk
substans som kan hjélpa kvinnor efter klimakteriet med kroniskt
torra 6gon. Idag finns ingen bra behandling fér kvinnor med
mattliga till svara besvér. Produkten under utveckling kommer
att bli den forsta som paverkar en grundlaggande biologisk
mekanism som Okar produktionen av tarvatska. Med hjélp av
IntelliGel® ska en ny formulering utvecklas, RP101, som syftar till
en reducering av doseringstilifallen ned till tva eller mojligen en
gang per dag.




Marknaden for torra 6gon med mattliga till svara
besvar, DED (dry eye disease)

Den globala marknaden for receptbelagda lékemedel inom DED,
ar uppskattad till USD 2 miljarder och beréknas véaxa till USD
5,5 miljarder under 2022. Det finns ndrmare 5,8 miljoner kvinnor
i aldern 45-65 ar i USA och Europa som lider av kroniskt torra
&gon. (ref. GlobalData Press Release June 12, 2013, “Dry Eye Syndrome
Treatment Market to Grow by Nearly USD 4 Billion in the Next Decade)

Drivkrafter i marknaden

Det finns flera orsaker till att marknaden vaxer. Bristen pa lake-
medel som kan hjélpa patienter som lider av kroniskt torra 6gon
och en aldrande population dar kroniskt torra dgon forekommer
oftare &r tva viktiga faktorer. Det finns flera typer av kroniskt
torra 6gon och en gemensam medicinsk [6sning for alla typer av
problem finns inte idag. Det finns flera nya produkter, med nya
angreppssatt for olika typer av torra 6gon, under utveckling.

Viktiga samarbeten

Bolaget har sin kdrnkompetens inom produktformulering
och tidig Klinisk forskning. For att utveckla RP101 och nya
6gonldkemedel anvander Bolaget sig av ett gediget natverk
av experter inom pre-klinisk och klinisk forskning, kontrakts-
laboratorium och tillverkning. Experterna ar bland annat
verksamma inom oftalmologi, endokrinologi och kvinnohélsa.

Operativa mal

Bolaget har som mél att utveckla RP101 fram till och med

FAS Il kliniska forsdk (Proof of Concept), varefter RP101

ska utlicenseras och borja generera kassafloden till Bolaget.
Darefter har IntelliGel®-plattformen majlighet att anvéndas for
méanga andra 6gonlékemedel. Nar resultat fran de toxikologiska
studierna av IntelliGel®-plattformen erhallits kommer Bolaget
darfor att sdka tréffa vardefulla licensavtal med lakemedelsbolag
fér andra substanser &n RP101.

Affars-/Intdktsmodell

Nar Bolaget har tecknat licensavtal med storre lakemedelsbolag
kommer Bolaget att erhalla betalningar fran olika milstolpar och
framtida royalty. Ett sddant avtal kan innebara att Bolaget far

en forsta betalning vid ingénget avtal och darefter vid upp-
n&dda méal som t.ex. slutférande av FAS lll-studier, marknads-
godkénnande samt forsalining pa forsta marknad. Dérefter
erhéller Bolaget royalty, en procentsats pé den forsalining som
avtalspartnern uppnar per ar, fram till dess avtalet eller patentet
upphdr. Licensintakter i form av upfront-betalningar, forskotts-
betalningar, beddms inflyta till Bolaget 2018 / 2019.

JJ De globala rattig-
heterna till IntelliGel®-
plattformen inom
6gonomradet gor det
mojligt att utveckla
ogondroppar som

kan medfora farre
doseringstillfallen

per dag. )



Riskfaktorer

Investeringar i aktier ar férenade med risktagande.
Redwood Pharmas verksamhet, resultat och finansiella
stalining kan paverkas negativt av ett antal faktorer
utanfor Bolagets kontroll. Nedan anges négra av de
faktorer som kan fa betydelse fér Redwood Pharmas
verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Inves-
terare bor noggrant Gvervaga nedanstaende riskfak-
torer liksom &vrig information i Memorandumet innan
beslut fattas om teckning av aktier i Erbjudandet. De
riskfaktorer som behandlas nedan ar inte framstallda

i prioritetsordning och gor inte ansprék pa att vara
heltackande. Det finns saledes aven andra risker an
de som anges i Memorandumet som kan komma att
paverka Redwood Pharmas verksamhet, resultat och
finansiella stalining negativt. Investerare uppmanas
darfor att gora sin egen beddmning av riskfaktorer och
deras betydelse for Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Verksamhets- och
branschrelaterade risker

Kort verksamhetshistorik

Redwood Pharma &r ett ungt foretag som bedriver utveck-
lingsarbete och kan i lag grad hanvisa till tidigare verksamhets-
resultat pa samma satt som exempelvis de stora internationella
aktérerna inom Bolagets verksamhetsomrade. Bolagets struktur
och strategi for utveckling och marknadsféring, liksom Bolagets
dvriga struktur, har tilldmpats under relativt kort tid.

Teknologisk risk

Den medicinska industrin karaktériseras generellt av snabba tek-
nologiska forandringar. RP101 &r baserad pa en aktiv substans
som har testats i andra kliniska FAS II-fdrsk. Aven med resultat
som visar effekt och sékerhet i mindre patientpopulationer finns
det inga garantier att Iakemedelskandidaten visar signifikant
effekt i storre patientgrupper. Bolaget ska bekrafta IntelliGel®s
sakerhet som drug delivery-plattform till 6gat. Aven om alla
komponenter i sig &r k&nda och har beddmts vara sékra finns
alltid en risk att utfallet inte blir som férvantat.

Tidig utvecklingsfas

Bolaget har under sin verksamhetstid bedrivit utvecklingsarbete
och har hittills inte natt ndgot kommersiellt genombrott. De olika
utvecklingsprojekteten bedrivs i preklinisk FAS och &ven om
mycket forskning, analys och tester investerats i projekten finns
inga garantier for att inte oférutsedda problem uppstar som
leder till férseningar. Vidare finns heller inga garantier for att de
produkter Bolaget utvecklar kommer na det kliniska varde som
Bolaget forvantar sig.

Beroende av samarbetspartners

Bolaget ar beroende av externa konsulter och tjansteforetag
som tilhandahaller regulatorisk och teknisk kompetens och
utrustning for laboratoriska analyser, produktion m.m. Redwood
Pharma &r ocksé beroende av Broda Technologies (Broda),
USA, som ager patenten och har kunskap runt omkring Intelli-
Gel®-plattformen. Nér Brodas kompetens inte racker till kommer
Bolaget att fa anlita andra tjansteforetag for att komplettera med
formulering och analytiska tjanster.

Séarskilt behov av rérelsekapital

Redwood Pharmas verksamhet medfér i detta tidiga skede
behov av finansiering for sin utveckling. Mot bakgrund av
Bolagets planerade expansion kommer det att stéllas stora
krav pa finansiering av rorelsekapital. Fore emissionen saknar
Bolaget det rorelsekapital som sékerstaller Bolagets behov
under en period om tolv ménader fran dagen for Memorandu-
met. Efter genomfért Erbjudande beddmer Bolaget att tillréack-
ligt rérelsekapital finns for att méta Bolagets behov under den
narmaste 12-ménadersperioden. Emissionen ar garanterad



upp till 15,85 Mkr (cirka 80 procent av emissionslikviden) genom
icke sékerstallda emissionsgarantier och teckningsférbindelser.
Bolagets styrelse anser att detta belopp val tacker kostnaderna
for Redwood Pharmas drift under den narmaste 12-manaders-
perioden, vilka beddms uppga till cirka 13 Mkr. Emellertid, i det
fall Erbjudandet misslyckas helt eller delvis, och de parter som
l&mnat icke sakerstéllda emissionsgarantier och teckningsforbin-
delser, inte heller uppfyller sina ataganden trots legala atgarder
fran Bolagets sida samt, om Bolaget gj lyckas arrangera rérel-
sekapital pa annat satt, kan Bolaget komma att tvingas revidera
sin framtida utvecklingsplan. Detta planeras i sddant fall att ske
genom en lagre utvecklingstakt, andra kostnadsnedskarningar
och en delvis reviderad strategi for Bolaget, men &ven genom att
Bolaget sdker alternativa finansieringsmajligheter.

Framtida kapitalbehov

Bolaget har inga intkter och kassaflédet ar negativt. Eventu-
ella oférutsedda kostnader, forseningar eller andra utgifter kan
medféra att ytterligare behov av kapital blir aktuellt. Redwood
Pharma &r beroende av att nyemissioner och eventuell annan
finansiering genomfors for att kunna fortsatta utveckla verksam-
heten. Bolagets mojlighet att tillgodose framtida kapitalbehov ar
till stor del avhangigt att studierna avseende RP101 utvecklas
positivt. | det fall Bolaget inte genererar tillrackligt Gverskott och
ett ytterligare kapitaloehov uppstar, finns det en risk for att yt-
terligare kapital inte kan anskaffas pa férdelaktiga villkor, eller att
sédant anskaffat kapital &r tillrackligt for att finansiera verksam-
heten i enlighet med Bolagets strategi, eller att sddant kapital
kan anskaffas 6verhuvudtaget.

Beroende av kvalificerad personal

Bolaget ar beroende av kvalificerad personal i olika befattningar.
Formégan att behalla nuvarande personal liksom majligheten att

rekrytera ny kan vara avgorande for Bolagets framtida utveckling.

Immateriella rattigheter

Bolaget har tillgang till en vasentlig immateriell rattighet. Det &r
de globala rattigheterna, en exklusiv licens, till alla oftalmologiska
anvandningar av IntelliGel®-plattformen fran Broda Technologies
LLC. Det finns alltid en risk att patent kan utmanas och ogiltig-
forklaras samt att patentansokningar i vissa lander inte kommer
att bli godkanda.

Omvarldsrelaterade risker

Globala och regionala ekonomiska och politiska forhallanden
kan komma att kraftigt paverka Redwood Pharmas utveckling
och finansiella stallning.

Leverantoérer/Konsulter

Redwood Pharma ar beroende av externa leverantorer,
bland annat avseende produktion och klinisk utveckling samt
regulatoriska fragor.

Konkurrens

Konkurrensen kommer idag framst fran befintliga lakemedel
sasom kraftigt inflammationshdmmande 6gondroppar med
0,05% cyklosporinldsning som marknadférs av Allergan och
Santen i USA och Europa samt 3% disquafosollésning som
marknadsfors av Santen i Japan. Under utveckling finns det flera
projekt i klinisk utveckling i FAS Il och FAS Ill. P& grund av den
stora marknaden och potentialen fr nya preparat inom kroniskt
torra 6gon, ar detta terapiomradet ett strategiskt omrade for
méanga ldkemedelsbolag. Det medfor att det idag gors stora
investeringar for att utveckla nya produkter inom omréadet.
Bolaget kan komma att fa rakna med en stark konkurrens fran
andra lakemedelsbolag.

Licensavtal

Redwood Pharma har ett viktigt avtal med Broda Technologies,
LLC. Licensavtalet fran juni 2015 med Broda Technoligies ger
Redwood Pharma exklusiva rattigheter till IntelliGels supramo-
lekylara poloxamerteknik i alla oftalomologiska applikationer.
Redwood Pharma har uppfyllt och uppfyller idag fortfarande sina
ataganden i avtalet bade avseende rapportering och betal-
ningar. De finansiella atagandena i avtalet &r en kombination

av forskotts-, milstolpe- och royaltybetalningar. Risken finns att
Redwood Pharma i framtiden inte uppfyller sina dtaganden och
darmed forlorar rattigheterna.

Risker relaterade till prissattning

Nuvarande och planerade framtida produkter kan utséattas for
priskonkurrens. Enligt Bolagets beddmning &r dock priskonkur-
rensen an sa lange inte en sérskilt betydande risk med avseende
pé de bolag Redwood Pharma konkurrerar med. Priskonkurrens
kan dock komma fran ekonomiskt starka aktorer som genom
prisreduktioner snabbt férsoker 6ka sina marknadsandelar eller
etablera sig med snarlika eller angrédnsande produkter.

Utvecklingskostnader

En del av emissionslikviden avses att anvandas till fortsatta
studier for att optimera formuleringen, genomféra toxikologiska
tester enligt myndigheternas krav, férbereda material for tillverk-
ning och till regulatoriska tjanster. Tids- och kostnadsaspekter
kan vara svara att beddéma pa férhand. Det finns risk for att
kostnaderna kan komma att bli hdgre &n férvantat.

Regulatorisk risk

Bolagets verksamhet kan i senare skeden bli beroende av
regulatoriska godkannanden, t ex FDA-godkannande i USA.
Férsenade eller uteblivna godk&nnanden kan komma att med-
fora krav pa anpassning av produkten. Detta kan komma att
fordréja marknadslanseringen pa olika geografiska marknader
och séledes paverka Bolagets intjaningsformaga negativt.
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Risker forenade med aktierna
och Erbjudandet

Risker relaterade till handel
i Redwood Pharmas aktier

Det ar inte majligt att forutse i vilken utstrackning investerar-
nas intresse for Bolaget kommer att paverkas av forestaende
emission. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas kan

det innebéra svarigheter for aktiedgarna att sélja sina aktier.
Marknadskursen p& Redwood Pharmas aktier kan komma att
avvika avsevart frdn emissionskursen, bland annat pa grund av
allménna marknadsfluktuationer samt de faktorer som beskrivs
i detta samt andra avsnitt i detta Memorandum. Marknadspri-
set pad Redwood Pharmas aktier kan falla till foljd av att aktier
avyttras p& marknaden i osedvanligt stor utstrackning, eller till
folid av forvantningar om att sddana avyttringar kommer att
ske. Sadana avyttringar kan aven gora det svart for Redwood
Pharma att i framtiden skaffa kapital genom emission av aktier
eller andra vardepapper vid de tidpunkter och till de priser som
Bolaget anser vara lampliga.

Likviditeten i Redwood Pharmas aktie

Redwood Pharmas aktier avses upptas till handel pa Aktie-
Torget och kan komma att dgas av ett forhallandevis litet antal
aktiedgare, vilket gor att det kan foreligga en risk for att aktien
inte omsatts varje dag. Avstandet mellan kop- och saljkurs kan
vara betydande. Det finns ingen garanti for att aktier kan kdpas
eller séljas till for innehavaren acceptabla nivaer vid varje given
tidpunkt.

Framtida utdelning

De aktier som tecknas i emissionen berattigar formellt till utdel-
ning fran innevarande rékenskapsar. Redwood Pharma lamnar
for narvarande inte ndgon utdelning och avser heller inte att gora
det férran Bolaget genererar vinst. Framtida utdelning till aktie-
agarna ar beroende av utvecklingen av Redwood Pharmas verk-
samhet, finansiella stéllning, kassafldden, rorelsekapitalbehov
och andra faktorer, varfor det gj gar att med sékerhet forutsdga
omfattningen av framtida utdelningar.

Teckningsférbindelser och
emissionsgarantier ar inte sakerstallda

Redwood Pharma har erhéllit férbindelser och garantier om
teckning i nyemissionen upp till cirka 80 procent. Dessa forbin-
delser och garantier ar inte sékerstéllda genom pantsattning,
sparrmedel eller liknande arrangemang, vilket skulle kunna
innebara en risk att ndgon eller nagra av dem som har avgivit
teckningsforbindelser och emissionsgarantier inte uppfyller sina
respektive dtaganden. For det fall nagot eller nagra ataganden
som avgivits inte skulle infrias, skulle Bolagets finansiella stéall-
ning kunna paverkas negativt.






Inbjudan till teckning av aktier,
med tillhorande vederlagsfria tecknings-
optioner, i Redwood Pharma AB (publ)

Vid styrelseméte den 26 april beslutades med stéd av bemyn-
digande fran &rsstamman den 30 mars 2016 att genomfora en
emission av aktier och teckningsoptioner infér en planerad list-
ning pé AktieTorget. Emissionen innebar en dkning av aktiekapi-
talet med hogst 440 000 kr till 1 081 400 kr genom nyemission
av hogst 2 200 000 aktier, till en teckningskurs om 9,00 kr

per aktie. Beslutet inkluderar &ven utgivande av 1 760 000
teckningsoptioner, dér fem tecknade aktier beréttigar till fyra
optioner att teckna nya aktier under tiden 1 juni — 31 augusti
2017 till teckningskursen 10,35 kr per aktie. Vid full teckning i
denna emission samt fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
Okar séledes aktiekapitalet med 352 000 kr. Det skulle innebara
en maximal utspadning med cirka 40,7 procent efter fére-
stdende emission och cirka 55,2 procent efter fullt utnyttjande
av teckningsoptioner. Utspadningen rdknas ut genom att ta an-
talet nya aktier och dividera dessa med det totala antalet aktier
efter emissionerna.

Befintliga aktie&gare, allménheten och institutioner erbjuds
héarmed att teckna aktier, med tillhérande vederlagsfria teck-
ningsoptioner, i Bolaget om hdgst 2 200 000 aktier och hdgst
1 760 000 teckningsoptioner. Fem (5) tecknade, tilldelade och
betalda aktier berattigar till fyra (4) vederlagsfria teckningsop-
tioner att kunna pakallas under tiden 1 juni — 31 augusti 2017.
Emissionen inbringar vid fullteckning 19,8 Mkr fére emissions-
kostnader" till Bolaget. Om samtliga teckningsoptioner pékallas
tillférs Bolaget ytterligare 18,2 Mkr.

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran ett antal av

Bolagets storre aktiedgare samt garantiforbindelser fran utomsta-
ende parter motsvarande totalt cirka 80 procent av emissionen.
Garantiers&ttning utgar med 10 procent av garanterat belopp.

De nyemitterade aktierna medfér samma ratt som de
befintliga utestdende aktierna i Bolaget. Utfallet i emissionen
kommer att offentliggéras pa Redwood Pharmas hemsida
(www.redwoodpharma.com) samt genom pressmeddelande
omkring en vecka efter teckningstidens utgang.

Styrelsens ansvarsforsakran

| 6vrigt hanvisas till redogdrelsen i detta memorandum som har
upprattats av styrelsen i Bolaget. Styrelsen for Redwood Phar-
ma &r ansvarig for innehallet i memorandumet. Information om
styrelseledamdterna i Redwood Pharma finns under avsnittet
Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer i memoran-
dumet. Styrelsen for Redwood Pharma férsékrar harmed att
styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktighetséatgarder for att
sékerstélla att uppgifterna i memorandumet, savitt styrelsen vet,
overensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting &r
utelamnat som skulle kunna péverka dess innebord.

Stockholm, maj 2016

Redwood Pharma AB (publ)
Styrelsen

1) Emissionskostnaderna beréknas uppga till cirka 1,7 Mkr.




Redwood Pharmas verksamhet &r helt inriktad pa utveckling av
nya dgonlakemedel dar det finns ett stort medicinskt behov pa
marknaden. Bolagets forsta lakemedelskandidat &r en produkt
mot kroniskt torra 6gon. Produkten riktar sig mot kvinnor efter
klimakteriet, den stérsta gruppen patienter. For dessa kvinnor
med mattliga till svara besvar finns idag inga medicinska alter-
nativ som kan &terstélla funktionen, utan kvinnorna hanvisas till
tarsubstitut som oftast &r receptfria produkter.

RP101, Bolagets ledande produktkandidat, har redan tidiga-
re i tva FAS Il kliniska forsok visat pa signifikanta effektdata och
god sékerhet av 6gondroppar som gavs fyra ganger om dagen.
Genom att aterstalla den naturliga funktionen i 6gat hos kvinnor
efter klimakteriet behandlas orsaken till problemet och kvinnorna
far en naturlig och frisk tarfim.

Nasta steg i utvecklingen for Redwood Pharma éar att
omformulera beredningen med hjalp av Bolagets IntelliGel® drug
delivery-plattform. Med hjalp av plattformen férvantas frislapp-
ningen av den aktiva substansen kontrolleras. Avsikten &r att
kunna dosera en till tva ganger per dag, vilket &r bekvamare
for patienterna. Antalet doser blir farre, vilkket beddéms ge 6kad
sékerhet och béttre effekt genom den enklare anvéndningen.
RP101 blir det forsta malinriktade dgonlakemediet riktat till en
maélgrupp bestaende av kvinnor efter klimakteriet (kvinnor &ldre
an 45-50 &r gamla) med mattliga till svara besvar av kroniskt
torra 6gon.

Bakgrund och motiv

Redwood Pharma planerar nu att ta in knappt 20 Mkr i en
nyemission i samband med listning pa Aktietorget under juni
manad 2016. Pengarna ska anvandas for att ta Bolaget fram till
en FAS /Il klinisk prévning av RP101 med planerad start under
2017. Teckningsoptioner som ges ut i samband med emissio-
nen kan komma att tillféra Bolaget ytterligare cirka 18 Mkr vilket
beddms réacka till och med forsta FAS Il-studien och mojliggdr
utlicensiering av en férsta produkt, RP101, till en framtida
partner inom lakemedelsindustrin. Bolagets arbete under 2016
kommer, med hjalp av externa experter och laboratorier, att
inriktas pa att:

& optimera formuleringen

‘ genomfora vissa pre-kliniska forsok framst i form av
tolerabilitetsstudier pa RP101

@ etablera tillverkning hos en kontraktstillverkare
som féljer Good Manufacturing Practice (GMP)

Utdver att tillgodose Redwood Pharmas nuvarande kapitalbe-
hov ar det framsta skalet till noteringen att férbéattra Bolagets
tillgéng till kapitaimarknaden for framtida behov. Vidare syftar
noteringen till att starka anseendet fér Redwood Pharma och ge
Bolaget ett Okat fértroende bland kunder, leverantérer, investe-
rare och media samt att 6ka Redwood Pharmas mojligheter att
behalla kompetens och attrahera ny personal.
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VD har ordet

Trots flera &r av forskning och méanga produkter i utveckling finns
det idag inte nagonting som hjélper mot kroniskt torra gon. De
lakemedel som finns idag erbjuder endast symtomlindring for
patienterna. Dessa ér oftast receptfria 6gondroppar baserade
pa ett konstgjort substitut for tarar med en smorjande verkan.
Dessa produkter lindrar symtomen och behdver tas manga
ganger per dag.

Marknaden for torra dgon ar mycket stor. Cirka 100 mil-
joner manniskor globalt &r drabbade varav de flesta har milda
besvar dér en lindrande behandling oftast racker. RP101 som
vi utvecklar ar en l6sning pé problemet for den allra storsta
patientgruppen, kvinnor efter klimakteriet med kroniskt torra
6gon som har mattliga till svara besvar. FAS ll-prévningar pa
kvinnor med den typen av besvar har visat att med Redwood
Pharmas kroppsegna substans sé kan tarfunktionen aterstéllas.
| den Kkliniska prévningen gavs den kroppsegna substansen i en
vattenldsning som patienterna var tvungna att ta fyra ganger per
dag. Att tvingas anvanda produkten sé pass ofta ar inte sarskilt
bekvamt for patienterna och det kan ocksa vara sémre ur en
sakerhetsaspekt.

Vi vill nu med FAS Il-data som grund utveckla dgondrop-
par, med utvecklingsnamnet RP101, som kan ges en till tva
ganger per dygn med alla de fordelar som det innebér. Under
2015 lades grunden till att detta kunde bli mgjligt i och med
forvarvet av de globala rattigheterna till IntelliGel®-plattformen.
Den &r en sé kallad drug delivery-plattform som kan kontrollera
frislappningen av lakemedel sa att dessa verkar under langre
tid. Plattformen skapar ocksé storre affarsmajligheter genom
att flera 6gonlékemedel kan omformuleras till att bli bekvamare,
effektivare och kanske ocksé sakrare for patienterna.

Nar vi formulerat och slutfort de toxikologiska testerna
pa var forsta produkt har vi data som avser IntelliGel®-
plattformen. Vi kan da soka partnerskap med stérre globala
lakemedelsforetag for att tillsammans med dem utveckla nya

JJ Vi vill nu med FAS Ill-data som

grund utveckla en ogondroppe, med
utvecklingsnamnet RP101, som kan
ges en till tva ganger per dygn med
alla de fordelar som det innebar. 3)

o6gonprodukter. For RP101 ska vi dessutom genomfoéra kliniska
provningar i FAS I/Il i syfte att bekréafta tidigare FAS Il-data. Dar-
efter raknar vi med att kunna utlicensiera produkten till ett stérre
l&kemedelsbolag.

Jag tycker att det finns flera skél till att investera i Redwood
Pharma:

Det finns ett uttalat medicinskt behov for det
Bolaget utvecklar

Det ar férhallandevis lagre risk och kostnader
an i traditionella lakemedelsprojekt

F6r RP101 har effekt redan visats i FAS Il

Snabbare vag till marknaden med hjalp av
IntelliGel®-plattformen

Flera potentiella affarsmdjligheter i
IntelliGel®-plattformen for 6gonbruk

® & 6o o o

Ett erfaret team som lyckats med tidigare projekt

Redwood Pharma har fore listningen pa AktieTorget 25 aktiedgare
och jag sjélv &r en av dem. De allra flesta aktiedgare kommer att
delta i nyemissionen av units som ska ge Bolaget de resurser
som behdvs for att kunna generera ett positivt kassafléde. Min
forhoppning &r att du ocksa vill bli aktiedgare i Redwood Pharma.
For handen pa hjartat — visst &r det roligare att kdpa aktier i en
verksamhet som kan ge mer an bara pengar tillbaka?

/7 2

7

/ﬂ 7
/ Martin Vidaeus,
/ grundare och VD



Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Befintliga aktiedgare, allménheten och professionella investerare
inbjuds harmed att teckna aktier, med tillhérande vederlagsfria
teckningsoptioner, i Redwood Pharma under perioden fran

och med den 16 maj 2016 till och med den 27 maj 2016 till en
teckningskurs om 9,00 kr per aktie. Fem (5) tecknade, tilldelade
och betalda aktier beréttigar till fyra (4) vederlagsfria tecknings-
optioner av serie TO1. Emissionen omfattar maximalt 2 200 000
aktier och 1 760 000 teckningsoptioner, vilket vid full teckning
inbringar 19,8 Mkr fére emissionskostnader. Emissionen genom-
fors utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 9,00 kr per aktie. Courtage utgar ej.
Fem (5) tecknade, tilldelade och betalda aktier berattigar ill
fyra (4) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO1.

Metod for att faststélla teckningskursen

Sedan den senaste aktieemissionen har Bolaget ratificerat
licensavtalet med Broda Technologies, Inc. och accelererat
formuleringsarbetet med RP101. Bolaget har gjort en bench-
mark med liknande listade bolag i samma utvecklingsfas som
Redwood Pharma. Beddmningen ar att en vardering av aktien
till 9,00 kr och en bolagsvéardering om 28,8 Mkr fére emissionen
ska uppfattas vara attraktiv for nya aktiedgare. Vidare garanterar
merparten av de aktiedgare som deltog i den senaste emissio-
nen den nu forestdende emissionen pa 9,00 kr per aktie.

Teckningstid

Teckning av aktier, med tillhérande vederlagsfria tecknings-
optioner, skall ske under tiden fran och med den 16 maj 2016
till och med den 27 maj 2016. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig
ratten att férlanga teckningstiden samt tiden for betalning.

Anmalan om teckning av aktier med tillhérande vederlagsfria
teckningsoptioner

Teckning av aktier, med tillhérande vederlagsfria tecknings-
optioner, skall ske genom ifyllande och undertecknande av
anmalningssedel och skall under teckningsperioden inges till
Aqurat Fondkommission péa nedanstaende adress.

Minsta teckningspost &r 750 aktier vilket motsvarar 6 750 kr
och dérefter ska teckning ske i jamna poster om 500 aktier.

Ifylld anmalningssedel skall vara Aqurat Fondkommission
tillhanda senast kl 15:00 den 27 maj 2016. Anmalningssedlar
som sands per post bor avsandas i god tid fore sista dagen i
teckningsperioden. Styrelsen i Redwood Pharma forbehaller sig
ratten att férlanga teckningsperioden och perioden for betal-
ning. For det fall beslut om férlangning av teckningstiden fattas,
skall Bolaget genom pressmeddelande informera marknaden
om detta senast den 27 maj 2016. Det &r endast tillatet att
insdnda en (1) anméalningssedel per tecknare. For det fall flera
anmalningssedlar ins&ndes, kommer endast den senast inkom-
na att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att lamnas utan avseende. Inga tillagg och andring-
ar far géras i den pa anmalningssedeln tryckta texten.

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Redwood Pharma

Box 7461

103 92 Stockholm

Telefon: 08-684 05 800

Telefax: 08-684 08 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)
Observera att anmélan &r bindande.

Den som anmaéler sig for teckning av aktier, med tillhérande
vederlagsfria teckningsoptioner, méaste ha ett VP-konto eller en
depa hos bank eller annan forvaltare till vilken leverans av aktier
och teckningsoptioner kan ske. Personer som saknar VP-konto
eller depa maste Oppna ett VP-konto eller en depa hos en bank
eller ett vardepappersinstitut innan anmalningssedel inlamnas till
Aqurat. Observera att detta kan ta viss tid.

Observera att den som har en depa eller konto med
specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalférsékringskonto (KF),
maste kontrollera med den bank/forvaltare som for kontot, om,
och i sa fall hur, forvary av vardepapper inom ramen for Erbju-
dandet & majligt. Anméalan skall i sa fall géras i samforstand
med den bank/férvaltare som for kontot.

Anmalningssedlar och memorandum finns tillgangliga pa
Bolagets hemsida www.redwoodpharma.com samt pa Aqurat
Fondkommissions hemsida www.aqurat.se.

Tilldelning

Principer for tilldelning
Beslut om tilldelning fattas av styrelsen varvid féljande principer
ska gélla:

a) att full tilldelning ska ske till de parter som lamnat
teckningsférbindelser,

b) att det &r nddvéandigt att sprida Bolagets aktieédgar-
krets infor planerad notering; i den man det &r mgjligt
kommer styrelsen tillse att varje tecknare erhaller lagst
750 aktier,

c) att skapa investeringsutrymme fér parter som,
enligt styrelsens bedémning, sarskilt kan bidra med
strategiska véarden till bolaget, vid 6éverteckning dock
hégst 10 procent av emissionsvolymen (exklusive
vidhangande teckningsoptioner).

Observera att styrelsen vid dverteckning beslutar om tilldelning
vilket innebér att tilldelning kan komma att ske med farre antal
aktier &n anmalan avser eller helt utebli, varvid tilldelning helt
eller delvis kan komma att ske genom slumpmassigt urval.
Tilldelningen &r inte beroende av nar under anmalningsperioden
anmalan inges

Besked om tilldelning

Besked om tilldelning erhélls i form av en avrakningsnota vilken

beréknas skickas ut omkring den 1 juni 2016. Information kom-
mer gj att skickas till dem som gj tilldelats aktier, med tillhérande
vederlagsfria teckningsoptioner.
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Betalning

Betalning skall ske i enlighet med utsénd avrékningsnota. Likvid
skall erlaggas senast tva (2) bankdagar efter utfardandet av
avrakningsnotan. Om likvid ej erlaggs i ratt tid kan aktierna, med
tilhérande vederlagsfria teckningsoptioner, komma att Overlatas
till annan. Skulle forsaljiningspriset vid sédan Gverlatelse komma
att understiga priset enligt detta Erbjudande, kan den vilken
ursprungligen erhdllit tilldelning av dessa vardepapper komma
att f& svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Instruktion av
likvid framgér av avrakningsnota till de som tilldelas aktier.

Leverans av aktier och vederlagsfria teckningsoptioner

Aktier levereras efter att betalning har inkommit till Aqurat Fond-
kommission till det VP-konto eller depa hos bank eller annan
forvaltare som angivits pa anmalningssedeln. | samband med
detta erhéller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbok-
ning av vardepapper har skett pa dennes VP-konto. Innehavare
vilka har sitt innehav registrerat p& en depa hos bank eller fond-
kommissionér erhaller information fran respektive forvaltare.
Teckningsoptionerna levereras separat efter tecknings-
periodens utgang samt efter registrering av emissionen pa
Bolagsverket vilket berdknas ske omkring den 17 juni 2016.

Upptagande till handel

Styrelsen fér Redwood Pharma har anstkt om godkannande
for upptagande av Bolagets aktie till handel pa AktieTorget
under kortnamnet REDW och med ISIN-kod SE0008294789.
Samtliga aktier i Redwood Pharma avses att upptas till handel
den 15 juni, 2016. Handel sker i kr. Forutsattning for notering ar
(I) AktieTorgets godkénnande av ansokan, (Il) att AktieTorgets
spridningskrav om 200 aktieagare uppfylls och att (lll) att Iagsta
nivan om 11,9 Mkr fér emissionens genomftrande uppnas.

Offentliggérande av utfallet i emissionen

Snarast mdjligt efter att teckningstiden avslutats och omkring
den 1 juni 2016 kommer Bolaget att offentliggdra utfallet av
Erbjudandet. Offentliggérandet kommer att ske genom press-
meddelande och finnas tillgéngligt pa Bolagets hemsida samt
péa AktieTorgets hemsida.

Rétt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning férsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det
att nyemissionen har registrerats pa Bolagsverket och aktierna
inférts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”).
Eventuell utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstamman.

| det fall nAgon aktedgare inte kan n&s genom Euroclear
(eller motsvarande) kvarstar dennes fordran pa utdelningsbelop-
pet och begransas endast genom regler som preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sérskilda
forfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och utbe-
talning sker via Euroclear (eller motsvarande) pa samma sétt
som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte
ar skatterattsligt hemmahaorande i Sverige utgar dock normal
svensk kupongskatt. Utbetalningen ombesorjes av Euroclear
eller for forvaltarregistrerat innehav i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. Rétt till utdelning tillfaller den som pa den av

bolagsstamman faststéllda avstdmningsdagen var registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras
av svensk ratt.

Aktiebok

Bolaget é&r ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag.
Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och
kontoférs av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB,
Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.

Aktieagares rattigheter

Aktiedgares réattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretra-
desrétt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bolagets
Bolagsordning som finns tillganglig via Bolagets hemsida, dels
av aktiebolagslagen (2005:551).

Restriktioner avseende deltagande i Erbjudandet

P& grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
Kanada, Australien, Hongkong, Singapore, Sydafrika, Schweiz,
Nya Zeeland, och Japan riktas inte Erbjudandet att teckna
aktier, med tilhdrande vederlagsfria teckningsoptioner, till perso-
ner eller andra med registrerad adress i ndgot av dessa lander.

Villkor fér fullféljande

Styrelsen i Bolaget forbehéller sig rétten att forlanga teckningsti-
den samt tiden for betalning. Erbjudandet &r villkorat av att inga
omstandigheter intréffar som kan medféra att tidpunkten for
nyemissionens genomforande bedéms som olamplig. S&dana
omstandigheter kan exempelvis vara av ekonomisk, finansiell
eller politisk art och kan avse saval omstandigheter i Sverige
som utomlands liksom att intresset for att delta i nyemissionen
av styrelsen i Bolaget beddéms som otillrackligt. Styrelsen kom-
mer i sadana fall inte att fullfolja nyemissionen. Om Erbjudandet
aterkallas kommer detta att offentliggtras via pressmeddelande
senast morgonen den 31 maj 2016.

Garantiadtagande

Emissionen omfattas av garantidtaganden och tecknings-
forbindelser uppgéende till ca 16 Mkr motsvarande cirka

80 procent av emissionen. Garantidtagandena och tecknings-
forbindelserna ar inte sakerstallda. Ersattningen for garanti-
ataganden utgdr med 10 % kontant alternativt 12 % i form av
erhalina aktier i Bolaget.

Teckningsoptionerna i korthet

Fem (5) tecknade, tilldelade och betalda aktier berattigar till
fyra (4) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO1. Varje
teckningsoption ger innehavaren rétt att teckna en (1) ny aktie
i Redwood Pharma till en kurs om 10,35 kr. Teckning av aktier
med stdd av teckningsoptioner av serie TO1 kan ske fran och
med 1 juni 2017 till och med den 31 augusti 2017. Bolaget
avser aven att ansdka om upptagande av handel av tecknings-
optionerna pa AktieTorget. Handeln beraknas, forutsatt
AktieTorgets godkannande, att paborjas omkring den 30 juni,
2016 och sker i kr. Villkoren for teckningsoptioner av serie TO1
aterfinns i sin helhet i foreliggande memorandum.



2012

2013

Bolaget bildades av de tre entreprendrerna

Hans Ageland, Charles du Mée och Martin Vidaeus
och registrerades pa Bolagsverket den 23:e februari
2012. De tre grundarna hade erfarenhet fran den
globala Life Science-industrin och hade gjort fram-
gangsrika affarer genom att ha startat och forvarvat
bolag. Bade du Mée och Vidaeus hade tidigare erfa-
renhet fran marknaden inom Ggonlakemedel och det
foll sig naturligt att férsdka hitta nya intressanta projekt
inom omradet.

Med huvudkontor i Stockholm startades Redwood
Pharma AB for att utveckla nya 6gonléakemedel. Arbe-
tet borjade med att férsdka hitta nya substanser och
drug delivery-system som i kombination skulle kunna
resultera i nya innovativa lakemedel.

Produkten ar ett resultat av forvarvet av rattigheterna
till kliniska data fran Nascent Pharmaceuticals, Inc. i
USA i kombination med en ny drug delivery platform
IntelliGel® som inlicensierades 2015. Nascent hade
ekonomiska svarheter och lade ner sin verksamhet.
Genom Martin Vidaeus och Charles du Mées tidigare
engagemang i Nascent fick Redwood Pharma majlig-
heten att forvarva de icke exklusiva rattigheterna att
anvanda datan till resultat och data fér egen vidareut-
veckling och som referens till registreringsmyndigheter.
Efter tva FAS Il kliniska forsok, hade Nascent bekréftat
bade sakerhet och effektivitet i patienter — i en specifik
malgrupp bestéende av kvinnor efter klimakteriet. De
flesta som lider av kroniskt torra 6gon ar kvinnor efter
klimakteriet. Da det saknades en bra behandling som
skulle kunna hjélpa dessa kvinnor, dppnades en stor
kommersiell méjlighet fér Redwood Pharma att bli det
forsta Bolaget med 6gondroppar som riktar sig mot
denna malgrupp.

RP101 gavs som égondroppar fyra ganger dagli-
gen i den studie som Nascent genomférde. Redwood
Pharma drog slutsatsen att en ny beredningsform be-
hdvdes tas fram for att Oka patienternas bekvamlighet

och forbattra sdkerheten och den medicinska effekten.

Genom att minska antalet doser per dag skulle patien-
ter lattare kunna ta medicinen nar det passar deras
dagliga rutiner, t.ex. i bérjan och slutet av dagen. Med
en jamn och konstant anvandning av lakemedel skulle
patienterna fa en béttre medicinsk effekt och dar-

med férhindra eventuell dverdosering. Darfor bdrjade
Redwood-teamet att leta efter innovativa teknologier
bland ledande forskningsgrupper globalt for att hitta
en delivery plattform som kunde leverera de 6nskade
egenskaperna.

2014

2015

2016

Redwood Pharma identifierade och borjade testa ett
nytt patenterat drug delivery-system fran det amerikan-
ska Bolaget Broda Technologies, LLC. Systemet ar ba-
serat pa poloxamerer, en supramolekuldr kemi som lag
till grund f6r Nobelpriset i kemi i 1987. De innovativa
hydrogelerna &r lika viskbsa som vatten i rumstempe-
ratur och omvandlas till en tjockare gel nar de kommer
i kontakt med en varm yta. Genom att bilda en gel kan
man fordrdja eller kontrollera frislappningen av medicin-
ska (aktiva) substanser. Mgjligheterna var stora att for
forsta gangen kunna anvanda poloxamerer (IntelliGel®)
i lakemedelsprodukter, dar baskomponenterna tidi-
gare enbart funnits i industriella sammanhang. Under
2014 borjade ett gemensamt arbete att testa IntelliGel

i laboratorietester med Redwoods aktiva substans.
Redwood Pharma finansierade stérre delen av projekt-
arbetet med ekonomiskt stod fran VINNOVA.

Under sommaren 2015 skrev Redwood Pharma under
ett licensavtal med Broda Technologies, LLC efter att
forsta tester bekréaftat en langsam och kontrollerad fri-
sldppning av aktiva substanser. Licensavtalet ger Red-
wood Pharma méjligheten att anvanda plattformen for
alla mojliga dgonlakemedel, vilket utdkar affarsmojlig-
heterna for Bolaget inom flera 6gonsjukdomar. Licens-
avtalet innefattar bade sa kallade milstolpebetalningar
och betalning av framtida royalties. Med licensavtalet
pa plats kunde Bolaget inleda arbetet med sin forsta
stdrre kapitalanskaffning (private placement) riktad mot
privata investerare.

| slutet av januari fick Bolaget in 6,6 miljoner kr i nytt
kapital och fick da 20 nya aktiedgare. Nyemissionen
blev dvertecknad samtidigt som preliminara garantier
gavs av de nya agarna for en planerad listning av Bo-
laget pa Aktietorget som skulle &ga rum senare under
forsta halvaret. Bolaget har nu accelererat utvecklingen
av RP101 och har lagt grunden fér en starkare verk-
samhet géllande saval patentarbete, ekonomi, styrelse,
natverk av konsulter, externa laboratorier och tillverka-
re. Projektarbetet med RP101 skall férbereda Bolaget
for kliniska FAS I/ll-férs6k med start senast fjarde kvar-
talet 2017.
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Beskrivning av verksamheten

Affarsidé

Redwood Pharmas afférsidé ar att generera intékter genom
licensavtal med storre lakemedelsbolag som har intresse av
Bolagets lakemedelsprojekt och teknologi inom drug delivery.
Bolaget skall fokusera pa formulering och tidig klinisk utveck-
ling for att driva projekt fram till en affar med andra bolag
senast efter FAS Il kliniska forsok.

Kroniskt torra 6gon och utveckling av RP101

Kroniskt torra 6gon ar en sjukdom som drabbar miljoner
manniskor globalt och dar det saknas bra behandling. Enligt
GlobalData lider cirka100 milioner manniskor globalt av svara
till méattliga symtom av kroniskt torra gon DED (Dry Eye
Disease).

Bakgrund

Torra 6gon innebar att tarfilmen inte fungerar tillfredsstallande.
Internationellt anvands DED (Dry Eye Disease) som bendmning
pa kroniskt torra 6gon dér patienterna har méttliga till svara
besvar.

Tarfimen har flera viktiga funktioner. Den skall slata ut den
ojamna kornealytan och pa sa vis skapa forutsattningar for en
optisk funktion av 6gats framre yta. Tarvétskan &r ocksa viktig
for att reglera hornhinnans hydreringsgrad. Tarvatskan svarar
for huvuddelen av syretillforseln till ytan pa hornhinnan och for
smorjning mellan 6égonlockens insida och dgats yta.

Tarfimen ar genom sitt innehéll av bakteriedddande
enzymer aven viktig for dgats infektionsférsvar. Dessutom
skdljer tarvatskan bort frammande foremal, avstotta celler samt
irriterande och allergena substanser fran dgats yta.

For att kunna fungera i alla dessa avseenden maste tar-
filmen:

‘ Finnas i tillracklig méngd fér att kunna tacka epitelets
ojamnheter.

‘ Ha ratt refraktivt index for att kunna fungera optiskt.

‘ Vara tillrackligt stabil for att tillata 6gonlocken att vara
Oppna atminstone 20-30 sekunder innan torra flackar
bildas.

‘ Innehalla nédvandiga naringsamnen, joner, sparamnen
och buffertsystem.

‘ Ha ratt viskositetsegenskaper. Viskositeten skall vara
hog i vila och lag i rérelse. Detta ger en stabil tarfilm
nér 6gat &r 6ppet. Samtidigt skapar den laga viskosite-
ten i rorelse forutséattning for blinkrorelsen att fungera
utan hinder.

‘ Innehalla bakteriedédande enzymer.

Orsaker

Det finns méanga orsaker till att 6gonen blir torra, d v s att tar-
filmen inte fungerar tillfredsstallande.

Den vanligaste orsaken ar att tarvatskesekretionen inte
récker till. Det finns, som alltid i s&dana har sammanhang, en
glidande 6vergang mellan normala forhallanden, granstilistand
och sjukliga tillstand.

Tarfilmsdysfunktion kan orsakas av:

Ho6g alder med minskad tarvatskesekretion
Ogynnsam miljépaverkan

Hormonellt betingade slemhinneférandringar
Kroniska inflammationstillstand i 6gonlocken
Allergi eller atopi med reducerad tarfilmsstabilitet
Infektion

latrogen effekt, t ex lakemedelsbiverkning

| N N N 2N 2N 2N 2N ¢

Inflammatorisk sjukdom sasom Sjégrens syndrom

Symtom

Det ar ovanligt att patienter med torra 6gon spontant uppger
torrhet i 6gonen som huvudproblem. Till skillnad fran t ex mun-
hélan finns det i dgonen inga receptorer for att uppleva torrhet.

Istéllet anvander patienter i regel helt andra ord for att
beskriva sina besvar:

Ogontrotthet

Ogonen kanns igenklistrade pa morgnarna
Frammande-kroppskéansla

Skav

Sveda

Klada

Brénnande kénsla

Traddragande sekret

Ljuskéanslighet

o000 0000 0

Dimsyn

DED é&r alltsa en sjukdom med flera biologiska orsaker dar
hog alder, inflammation och bristande nivaer pa vissa vik-

tiga hormoner spelar en stor roll. De flesta produkter som
konkurrerar pa marknaden idag eller som ar under utveckling
ar avsedda att lindra eller hamma inflammationen som en orsak
till eller ett symptom pa torra 6gon. Farre an 10 procent av
patienterna med DED lider av den inflammatoriska varianten
(Sjogrens Syndrom). Dessa patienter har tillgang till det enda
registrerade lakemedlet med den aktiva substansen cyklospo-
rin som paverkar den inflammatoriska processen. Det innebar
att majoriteten av patienterna saknar en medicinsk |6sning fér
att behandla sina problem med kroniskt torra dgon.



Redwood Pharma har som mal att utveckla det forsta lake-
medlet riktat mot en grundlaggande mekanism av kroniskt torra
6gon hos kvinnor efter klimakteriet, n@mligen hormonbrist. | och
med att det idag inte finns nagra lakemedel som kan hjalpa ma-
joriteten av patienterna som lider av kroniskt torra égon behévs
nya medicinska Idsningar for dessa patienter. For de mesta tar
patienterna idag smorjande medel eller tarersattningsmedel flera
géngar om dagen med hoppet om att de kan fa nagon form av
symptomlindring. Bristen p& en medicinsk I6sning innebar att
patienter upplever en forsamrad livskvalitet nar de har svart med
dagliga aktiviteter, t.ex. att kora bil, Idsa en bok eller anvdnda en
dator. | véarsta fall kan patienternas hornhinna och darmed deras
syn forstoras.

Beskrivning av RP101

RP101 &ar en innovativ lakemedelskandidat med stor potential
att bli det forsta lakemedel som riktar sig till kvinnor efter klimak-
teriet och som lider av méttligt till svart kroniskt torra dgon.

Genom ett avtal med Nascent Pharmaceuticals har
Redwood Pharma réttigheter till kliniska data fran tva
FAS llI-prévningar. Den biologiskt aktiva substansen visade pa
signifikant effekt och sékerhet i en studie med 138 patienter.
Ogondroppar med en kroppsegen substans visade sig signifi-
kant kunna péaverka saval subjektiva som objektiva parametrar.
Patientgruppen, kvinnor efter klimakteriet, testades under en
90-dagarsperiod och fick en vattenbaserad 16sning med fyra
odgondroppar per dag. Studierna bekraftade den biologiska
hypotesen att den valda aktiva substansen paverkar en grund-
l&ggande mekanism for kroniskt torra 6gon. Harigenom Sppnas
mdjligheten till ett nytt preparat som skulle kunna hjélpa en stor
grupp kvinnor.

Redwood Pharma férvarvade réattigheterna till Fas ll-datan
efter att Nascent Pharmaceuticals, med ett antal olika pro-
jekt (t.ex. cancer, oftalmologi, hud), lade ner sin verksamhet
strax efter 2010 i samband med den svara finansiella krisen
med bdérjan 2007. Nascent och deras Dry Eye-projekt lades
ned utan relevans till effekt eller kvalifikation avseende utveck-
lingsprojektet. Tva av Redwood Pharmas grundare, Martin
Vidaeus och Charles du Mée, har tidigare jobbat med Nascent
Pharmaceuticals och hade k&nnedom av datan.

Redwood Pharmas 6gondroppe RP101 baseras dels pa en
biologisk kroppsegen substans och dels pa IntelliGel® hydro-
gelplattformen som kontrollerar friséttningen av den aktiva sub-
stansen i 6gat. Kombinationen gor att féretaget kan utveckla en
|6sning dar patienterna endast kommer att behdva ta dropparna
en eller tva ganger per dag.

Det ar viktigt att alla de tre huvudkomponenterna, vatten,
fett och muciner (proteiner) i tarfilmen kan paverkas sa att en
frisk och normal tarfilm kan erhallas. Den aktiva substansen i
RP101 har visat effekt i viktiga kortlar och celler runt 6gat som
producerar de olika komponenterna av tarfilmen. Den aktiva
substansen &r baserad pa ett kroppseget hormon och &r central
bland biologiska mekanismer i vavnader i 6gat. Hormonet
paverkar receptorer i tarvatskeproducerande och fettprodu-
cerande kortlar (lakrimala kortlar respektive de meibomska
kortlarna) samt goblettceller i konjunktivan (protein- och mucin-

producerande). Med receptorexistens bekréaftas att hormonet har
en positiv paverkan i produktionen av vatten, fett och muciner
som ér viktiga delar av en frisk tarfilm. | kombination med resul-
taten av de kliniska FAS II-forsdken, bekréaftas ytterligare att ett
preparat baserad pa denna aktiva substans kan ha en uttalad
medicinsk effekt.

Bolagets drug delivery-plattform IntelliGel®

IntelliGel® ar ett nytt drug delivery-system som &r baserat pa
supramolekular polymerkemi med potentialen att leverera
manga olika substanser i form av 6gondroppar. Poloxamerer
har traditionellt haft stor anvandning inom industrin men med
Broda Technologies uppfinning har man nu lyckats sanka halten
polymer samt skapa en hydrogel som skulle kunna anvandas i
l&kemedel.

IntelliGel® finns redan i en liknande produkt inom hudomréa-
det for att behandla acne dar méanga patienter har hudskador
(sér) och som idag séljs kommersiellt i USA och Kina. Red-
wood Pharmas likartade system for 6gon bestér av ett fatal
komponenter varav det ena ér ett valkant &mne som anvants i
bade kosmetologiska produkter samt lakemedel. Amnet ingar
bland annat som hjalpamne i en dgonprodukt fér behandling
av glaukom som finns pa den svenska marknaden. Den andra
komponenten i systemet anvands frekvent i OTC/kosmetiska
produkter (babyprodukter, tvalar, shampo, kramer mm). Som
vid alla re-formuleringsprojekt méste Redwood Pharma visa att
kombinationen av de ingdende komponenterna &r sékra och att
produkten har forvantade egenskaper i sin nya formulering.

Projektet att utveckla RP101 med IntelliGel® foljer en normal
lakemedelsutvecklingsprocess dar man efter de toxikologiska
studierna kommer att sammanstalla en anstkan om tillstand
for klinisk fas Il-prévning. Tack vare de tidigare studierna kan
man rikta in sig pa den malgrupp som kommer att ge bast
resultat samt minimera biverkningar. Aven doseringensfrekvens
och mangd av aktiv substans kommer med hjalp av de tidigare
studieresultaten att kunna optimeras. Att ha tillgang till dessa
data innebér stora férdelar vad galler tid och kostnader. Efter
myndighetsgodké&nnande réknar vi med att studien kan starta.

Tear Chemistry

Large Water
Lacrimal Mucus
gland

Oil

glands -
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Utveckling av RP101

Parallellt med de toxikologiska studierna kommer tillverknings-
processen att GMP-anpassas sa att regulatoriskt godkant
material kan tas fram och regelverket for lakemedelsutveckling
(EMEA, FDA) fdljas. Ett antal Chemical-, Manufacturing- &
Control- (CMC) aktiviteter maste genomforas, dessa ar b.la:

Etablera CMO-kontakter med lamplig kompetens for
respektive aktivitet

Tillverkning av aktiv substans

Optimering samt uppskalning av process
for produktion av slutprodukt

Anpassa analyspaketet till den nya formuleringen

Anpassa specifikation fér produkten till den
nya formuleringen

Container closure-system tas fram
Verifiera stabiliteten hos slutprodukten

Tillverka slutprodukt enligt GLP
for toxikologiska studier

RP101 bygger pa erfarenhet och resultat som utvisar att den
aktiva substansen signifikant paverkar flera objektiva och
subjektiva symtom och kriterier (clinical endpoints). Med en

ny formulering med kontrollerad frisattning av substanser,
minskning av antal doser per dag och en eventuell reducering
av mangden medicin kan Redwood Pharma 6ka bekvamlighet,
effekt och sakerhet. Produkten beddms vara mycket intressant
for en framtida samarbetspartner som letar efter nya mojlighe-
ter att utdka sin produktportfolj. Plattformen ger ocksé stora
mojligheter att forbattra och férlanga existerande produkters
livslangd med kort aterstdende patenttid.

Fordelar

Hjalper patienter med mattliga till svara problem
av kroniskt torra 6gon

Malinriktat mot ett definierat marknadssegment
bestaende av kvinnor efter klimakteriet

Det enda preparatet riktat mot en underliggande
biologisk mekanism av torra 6gon

Bevisad effekt av den aktiva substansen i
tva kliniska FAS ll-prévningar

Lagre utvecklings-, regulatorisk- och
investeringsrisk pga befintliga kliniska data

Snabbare till marknad

Stor marknadspotential

Verksamhetsmal

MAL PA KORT SIKT

Férbereda och bérja FAS I/ll Kliniska férsok av RP101,
Bolagets topikala lakemedelskandidat inom kroniskt
torra 6gon

Bekréfta IntelliGel®s sakerhet som drug delivery-
plattform i dgon

Etablera nya program att utveckla lakemedel déar det
finns unika konkurrensférdelar betraffande patentméj-
ligheter, relativt korta utvecklingstider och signifikant
marknadspotential

Initiera diskussioner med kommersiella lakemedelsbo-
lag med strategiskt intresse av inlicensering eller férvarv
av nya 6gonlakemedel

MAL PA LANG SIKT

Slutféora RP101 FAS I/1l kliniska forsok dar sakerhet,
prestanda och effekt ar bekréftat

Licensiera ut eller séalja RP101 till ett kommersiellt l&ke-
medelsbolag som har en marknads-, férséljnings- och
distributionsorganisation

Utveckla, licensiera ut eller sélja andra nya lakemedels-
kandidater

Utveckla och licensiera ut IntelliGel®-plattformen inom
ramen for licensavtalets grénser

Foérhoppningen ar att nya data som kommer att genereras
betréffande RP101s sakerhet, effekt och anvandbarhet i en ny
FAS I/ll-prévning kommer att locka lakemedelsbolag att sdka
partnerskap med Redwood Pharma. Partnerskapet forutses
ha formen av ett licensavtal dar det senare och mycket dyrare
FAS Il kliniska programmet helt finansieras av den nya partnern.
Redwood Pharma réknar med att f& intakter fran samarbets-
partnern i form av betalningar nar utvecklingen av RP101 har
uppnatt vissa milstolpar och nar produkten vl har lanserats pa
marknaden ska partnern betala Bolaget I6pande royalties.
Mojligheterna att formulera olika lakemedelskandidater
och de kommersiella mojligheterna &r méanga. Stora léke-
medelsbolag sdker idag olika satt att férlanga sina produkters
patentliv och darmed férlanga maojliga intaktsstrommar nar
gamla produkter hotas av nya och billigare kopior. Redwood
Pharma kan med hjélp av IntelliGel® hjalpa till att skapa nya
produkter som majliggér ett forlangt kassaflode av stort varde
for dessa bolag. Med ett relativt enkelt och kostnadseffektivt
utvecklingsprogram kan Bolaget generera resultat for framti-
da samarbetspartners. Programmen kan framférallt besté av
ett prekliniskt formuleringsarbete samt in vitro- och in vivo-
djurférsok. Férhoppningen ér att IntelliGel® kan bli en betydande
drug delivery-plattform fér externa partners. Med IntelliGel® kan
Bolaget diversifiera sina intaktsmajligheter, minimera kapitalrisk
och tidigare stka andra inkomstkallor.
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Finansiella mal och utdelningspolitik

OKNING AV VARDET | BOLAGET

Genom framgangsrik utveckling av lakemedelsprojekt och utli-
censering av IntelliGel drug delivery-plattformen forvantas Bola-
get att 6ka i varde. Det finns flera aktiviteter i ett utvecklingspro-
gram av lakemedelskandidater som kommer att kunna generera
vardefulla resultat som i sin tur antingen bekraftar och utvecklar
potentialen av den slutliga medicinen. Redwood Pharma har

ett team med stor erfarenhet av att ta fram projekt som har
lanserats pa marknaden eller sélts till stora lakemedelsbolag. En
av Bolagets malséattningar &r att valja utvecklingsprojekt utifrén
genomtankta analyser av marknadsbehov, projektfinansiering
och engagemang av andra ldakemedelsbolag.

FORVARV AV BOLAGET

Marknadsintresset for Bolaget skulle kunna bli s& pass stort s&
att ett storre lakemedelsbolag vill kdpa hela Bolaget, inklusive
projekt och rattigheterna till drug delivery-plattformen. Idag ar
intresset stort for nya 6gonlékemedelsprojekt, bland andra bolag
som véljer en strategi att minimera utvecklings- och kommer-
sialiseringsrisk genom att kdpa bolag med mer mogna pro-
jekt. Genom forvarv kan andra bolag komplettera existerande
produktportfolier eller skaffa teknologi och kompetens som de
saknar for att penetrera ett nytt medicinskt marknadssegment.
Beroende pa forvarvsmajligheten, trender inom marknaden
m.m. kan det vara ett praktiskt satt att maximera vardet.

VINSTUTDELNING

Bolagets avsikt ar att vara effektiv med finansiellt kapital, fram-
forallt att utveckla sina nya projekt och se till att pengar anvands
till att finansiera existerande eller nya projekt. Nar Bolaget erhallit
betalningar fran partners och betalningarna dverstiger ett ars
kapitalbehov kan ett sddant dverskott helt eller delvis komma
att delas ut till aktiedgarna. Det beddms i nulaget att nagon
utdelning till aktiedgarna inte kommer att ske inom i varje fall de
tv& ndrmaste aren.

ORGANISATION OCH MEDARBETARE

Redwood Pharmas huvudkontor ligger i Stockholm. Fran det
Bolaget grundades har elva personer varit verksamma inom
Bolaget, antingen genom anstallning eller pa konsultbasis.
Bolagets ledning bestéar av en nyckelgrupp med kompetens
inom lakemedelsutveckling, projektledning och afférsutveckling.
Ledningen kommer att anvanda sig av ett brett natverk av kon-
sulter inom oftalmologi, regulatoriska fragor, tillverkning, m.m.
For att optimera Bolagets resurser genom att ta in och anvénda
den kompetensen som behdvs or tillfallet, bedéms externa kon-
sulter kunna bli till stor hjélp. Bolaget har en anstélld, VD, dvriga
i ledningen ar engagerade péa konsultbasis.
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Beskrivning av marknaden

Bakgrund

Intresset for dgonlakemedel har 6kat stort under de senaste 15
aren. Santen ar ett globalt foretag som bara saljer dgonlakeme-
del. | 6vrigt ar det stora globala diversiferade lakemedelskoncer-
ner som dominerar landskapet. Alcon (Novartis), Allergan och
Bausch & Lomb (Valeant Pharmaceuticals) har stora verksamhe-
ter inom andra omraden an 6gon. Alla dessa bolag &r beroen-
de av produktinnovationer for att kunna 6ka sina intékter och
vinster samt tillfredsstélla aktiemarknaden. Nar den organiska
tillvaxten tryter vander sig de stdrre bolagen ofta till mindre,
specialiserade bolag, som Redwood Pharma for att f4 tillgang till
nya och intressanta produkter. Ett stort ekosystem av produk-
tionsbolag, férsaljningsorganisationer, riskkapitalister och mindre
lakemedelsbolag har utvecklats for att méta den har efterfragan,
vilket badar gott for branschens framtida tillvéxt.

Marknaden fér 6gonlakemedel
och torra 6gon

Den globala marknaden fér 6gonlakemedel ar stor och varderas
till USD 22 miljarder. De stérsta lakemedelsegmenten baserat
pa forsaljiningssiffror &r i rangordningen glaukom (grén starr),
maculadegeneration (gula flacken), bakteriell konjunktivit (in-
fektion) och torra dgon (Dry Eye Disease, DED). Marknaden for
receptbelagda ldkemedel inom torra 6gon beddms vaxa arligen
med drygt 12 procent till USD 5,5 miljarder 2022. | ett breda-
re perspektiv r den totala marknaden for receptbelagda och
receptfria lakemedel inom torra 6gon betydligt stérre.
Source: GlobalData Press Release June 12, 2013, “Dry Eye Syndrome
Treatment Market to Grow by Nearly USD 4 Billion in the Next Decade
Kroniskt torra 6gon ar en sjukdom som drabbar miljoner
manniskor globalt och dar det saknas bra behandling. Enligt
GlobalData lider cirka 100 miljoner manniskor globalt av DED.
De som drabbas &r hanvisade till att anvanda enkla tarersatt-

ningsmedel som bara hjélper for stunden. Schepens Intitute pa
Harvard University havdar att 6 miljoner kvinnor och 3 miljoner

man i USA lider av DED.
Ref. GlobalData, PR March 2013, Harvard Univ., Schepens Inst., (63% of

post-menopausal women) suffer from DED (US National Eye Institute)

Framforallt &r det kvinnor efter klimakteriet som saknar en
tillréckligt bra behandling. Redwood Pharma goér en konservativ
beddmning att det totalt finns ca 3,8 miljoner kvinnor i bade
Europa och USA som drabbas av DED. Ett nytt lakemedels
kommersiella méjligheter beddéms darfér vara stora inom det har
marknadssegmentet.

Kommersiell potential

Marknadsstorleken och drivkrafterna bakom tillvaxten gér att
den kommersiella potentialen for RP101 &r stor. Redwood kom-
mer att s6ka partnerskap med storre lakemedelsféretag som har
marknadsresurserna, produktionskapaciteten, distributionsnat-
verket och forsaljningsorganisationen som kan realisera vardet
av produkten. Med en sadan verksamhet kan en partner lansera
och férverkliga den signifikanta intéktspotentialen. Rent praktiskt
ar denna strategi ett satt att maximera Bolagets ekonomiska
forutsattningar dar Bolaget kommer fa del av intékterna i form
av milstolpsbetalningar och royalty. Genom en sadan Iésning
kan Redwood Pharma undvika investeringar i anlaggningar och
riskerna med att bygga en stdrre organisation. Tabellen nedanfér
ger en bild pa den ekonomiska potentialen med konservativa
marknadsantaganden, prisnivéer och penetrationsnivaer.

RP101 FORSALJNINGSPOTENTIAL

Marknaden &r s pass stor att om en partner kan na 10%
marknadspenetration i Europa och USA sé kan deras
forsalining uppga till dver 500 miljoner USD och vid 20%
mer &n en miljard USD.

Segment inom torra 6gon
(besvar) Kvinnor efter klimakteriet

Kvinnor

Mattliga Besvirsfria
till svara
Milda

Upplever
besvar



RP101 Férsaljningspotential i miljoner USD

Malgruppen: kvinnor efter kimakteriet med DED
US: 1,9 milioner kvinnor, EU: 1,9 miljoner kvinnor

Geografisk Pris

rabatt uUsD/ar

US SEGMENT 1 1620
EU SEGMENT 0,6666 1080

Population Penetration/forsaljning
(M) 5% 10% 20%
1,9 154 308 616
1,9 103 205 410

Basis: Priset i USA baseras pa 85% av konkurrenten Restasis. Antagandet att EU priset dr 33% légre.

Konkurrenssituation

AKTUELLA PRODUKTERS BEGRANSNINGAR

USA har tidigare haft det enda receptbelagda lakemedlet,
Restasis, som séljs fér behandling av DED och den inflam-
matoriska indikationen Sjogrens syndrom. Pa grund av att det
saknas bra behandlingar har Restasis fatt en avsevért storre for-
séljining da manga fler patienter an bara patienter med Sjogrens
syndrom behandlats. Numera finns en motsvarande produkt,
Cyclokat, fran Santen registerad i Europa. Det finns idag ett stort
vakuum att fylla med nya effektiva behandlingar saval i Europa
som i USA.

PAGAENDE KLINISKA UTVECKLINGSPROGRAM

Det finns dver tio FAS II- och Il kliniska utvecklingsprogram under
utveckling for behandling av olika former av DED. Tabellen ovan
visar en sammanfattning av ledande sédana konkurrerande

The Dry-Eye Pipeline

utvecklingsprogram.

| dessa program ingar Shire Pharmaceuticals smamolekyl
Lifitegrast, som visade pa delvis positiva resultat i FAS Ill kliniska
prévningar som offentliggjordes i januari 2016. Foéretaget har
kompletterat sin NDA-ansokan till FDA i USA efter en komplet-
terande FAS lll-studie och vantar p& godkénnande av myndig-
heten med svar senast den 22 juli 2016. Mimetogen Pharma-
ceuticals och Allergan tecknade ett licensavtal i november 2015
avseende en TrkA-agonist (tavileermide) som fér narvarande &r i
FAS Il kliniska prévningar. Elva Biotherapeutics rapporterade ett
misslyckande med sin EBI-005 behandling for torra 6gon i maj
2015. Foretaget har déarefter beslutat att inte langre driva den
produktutvecklingen.

Det finns idag, savitt Redwood Pharma kan beddma, inga
konkurrerande produkter under utveckling som ér riktade till
kvinnor och mot de underliggande biologiska mekanismerna pé
det sétt som Redwood Pharmas RP101 gor.

Molecule Company Mechanism of Action Status
Cyclokat Santen Immunosuppressive Phase Il Recommended for
approval by EMA

Lifitegrast Shire LFA-1 antagonist Phase I
MIM-D3 Mimetogen Selective TrkA receptor agonist Phase I
S-614 Seikagaku Modified hyaluronate Phase
SkQ1 Mitotech Mitochondria-targeted antioxidant Phase II/Ill
RGN-259 ReGenTree Thymosin beta-4 Phase II/Ill
Intranasal neurostimulatory Oculeve-Allergan Tear stimulation Phase II/Ill
device
EBI-005 Eleven Biotherapeutic IL-1 antagonist Phase i
Cis-UCA Herantis Anti-inflammatory; cytoprotective Phase Il

effect in response to UVB stress
CycloASol Novalig Immunosuppressive Phase |l
Cross-linked hyaluronic acid  Jade Pharmaceuticals Modified hyaluronate barrier function, Phase Il

enhanced dwell time

Ref: Abelson, Ousler, Smith. “Delving into the Dry Eye Pipeline”, Review of Ophthalmology, October 2015.
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Utvald finansiell information

Vidstaende finansiella information i sammandrag fér Bolaget redovisningen ar upprattad i enlighet med BFNAR 2008:1 Ars-
visar utvald finansiell information avseende verksamhetséaren redovisning i mindre aktiebolag. Bolaget kommer fran och med
2014 och 2015. Informationen &r hamtad ur Bolagets &rs- verksamhetséret 2016 att uppratta arsredovisning i enlighet med
redovisningar, vilka har reviderats av Bolagets revisor. BFNAR:2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3”).
Avsnittet bor l&sas tillsammans med avsnittet Kommen- Kvartal 1 2016 har inte varit foremal for granskning av bolagets
tarer till den finansiella utvecklingen samt Redwood Pharmas revisorer. Kallan som ligger till grund for Bolagets redovisning av
reviderade réakenskaper med tillhérande noter och revisions- Kvartal 1 2016 utgérs av Redwood Pharma AB:s rékenskaper
berattelser som &r inférlivade genom hénvisning. Ars- som gj varit foremal for granskning av Bolagets revisorer.

Bolagets resultatrakning 1 jan-831 mar 1 jan-31 mars 1 jan-31 dec 1 jan-31 dec
2016 2015 2015 2014
Nettoomsattning 0 0 0 314 543
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1168 102 -55 605 -165 481 -219 202
Personalkostnader -294 768 -28 -28 -395
Summa rérelsens kostnader -1 462 870 -55 633 -165 509 -219 597
Rorelseresultat -1 462 870 -55 633 -165 509 94 946
Finansiella intakter 0 0 5 23
Finansiella kostnader 0 0 0 811
Summa finansiella poster 0 0 5 834
Forandring av periodiseringsfonder 0 1 7732 -7 732
Resultat fore skatt -1 462 870 -55 632 -157 772 88 048
Skatt pa arets resultat 0 1 0 -51083
Arets resultat -1 462 870 -55 631 -157 772 82 945
Bolagets balansrakning 31 mar 2016 31 dec 2015 31 dec 2014
Tillgadngar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Licenser 814 275 253 050 -
Summa immateriella anlaggningstillgangar 814 275 253 050 -
Finansiella anlaggningstillgangar

Lamnade depositioner 40 380 - -
Summa finansiella anlaggningstillgangar 40 380 - -
Summa anléggningstillgangar 854 655 253 050 -

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 226 247 4 875 8980
Summa kortfristiga fordringar 226 247 4 875 8 980
Kassa och bank 4659 674 77 311 98 709
Summa omsiéttningstillgangar 4 885 921 82 186 107 689

Summa tillgangar 5 740 576 335 236 107 689




Eget kapital och skulder 31 mar 2016 31 dec 2015 31 dec 2014

Eget kapital

Bundet eget kapital 641 400 55 555 55 555
Fritt eget kapital 5019 454 -140 421 17 351
Summa eget kapital 5 660 854 -84 866 72 906
Obeskattade reserver

Periodiseringsfond - - 7732
Summa obeskattade reserver - - 7 732

Kortfristiga skulder

Skatteskulder - 5103 5103
Ovriga skulder 59722 141 948 1948
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 20 000 273 051 20 000
Summa kortfristiga skulder 79 722 420 102 27 051
Summa eget kapital och skulder 5 740 576 335 236 107 689
Stallda sékerheter inga inga inga
Ansvarsforbindelser inga inga inga

Stillda sakerheter och ansvarsférbindelser

Bolaget hade den 31 mars 2016 inga stéllda sakerheter
eller ansvarsforbindelser.

Bolagets kassaflodesanalys 1jan-31 mar 2016 1 jan-31 dec 2015 1 jan-31 dec 2014

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital -1 462 904 -165 504 95779
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -561 752 397 156 -227 590
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 024 656 231 652 -131 811
Kassaflode frén investeringsverksamheten - -253 050 -32 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6607 019 - -
Summa kassafléde 4 582 363 -21 398 -163 811
Likvida medel vid periodens bdrjan 77 311 98 709 262 520
Likvida medel vid periodens slut 4659 674 77 311 98 709

Forandring eget kapital Balanserat Periodens
Aktiekapital resultat resultat Totalt
Belopp vid periodens ingang, 1 jan 2016 55 555 17 351 -157 772 -84 866
Resultatdisposition -157 772 157 772
Uppskrivningsfond 561 225 561 225
Nyemission 585 845 6 061 520 6 647 365
Periodens resultat -1 462 870 -1 462 870

Belopp vid periodens utgang 31 mar 2016 641 400 6 482 324 -1 462 870 5 660 854
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Kommentarer till den

finansiella utvecklingen

Redwood Pharma har under det verksamhetséaret 2015 inte
genererat nagra intakter. Under de tidigare verksamhetsaren
har bidrag erhallits fran Vinnova som i &rsredovisningen har
redovisats under dvriga rorelseintékter. Bolaget berdknas inte
ha négra intékter under 2016.

Kostnader for licenser har under 2015 aktiverats med
253 Tkr och i samband med arsstamman den 30 mars 2016
skrevs vérdet pa de immateriella anlaggningstillgéngarna upp
med 561 Tkr i samband med en fondemission. De totala im-
materiella anlaggningstillgéngarna uppgér darmed till 814 Tkr.

Ovriga kostnader har under de senaste &ren till huvud-
saklig del avsett utvecklingskostnader. Under de tre forsta
manaderna 2016 uppgér 6vriga kostnader till 1,2 Mkr, vilket
beror pé att verksamheten utdkats och intensifierats under
innevarande é&r.

Bolaget har inte haft nagra anstéllda under de senaste
aren, men har fran och med januari 2016 en medarbetare,
tillika den verkstallande direktoren, anstalld.

Den 31 mars 2016 uppgér langfristiga fordringar till 40 Tkr
och avser en lamnad deposition. Kortfristiga fordringar uppgéar
till 226 Tkr och avser huvudsakligen momsfordran och foérutbe-
tald hyra.

Kassa och bank uppgar vid samma tidpunkt till 4 660 Tkr.

| januari 2016 genomfdérdes en nyemission som generera-
de en 6kning av det egna kapitalet med 6 647 Tkr.

Bolaget har den 31 mars 2016 kortfristiga skulder om
80 Tkr. Bolaget har inga langfristiga skulder.

Verksamheten har hittills finansierats via nyemission av
aktier och genom bidrag. Genom den férestdende nyemissio-
nen tillférs Redwood Pharma 19,8 Mkr fére emissions- och
garantikostnader. Kapitaltillskottet beraknas finansiera Bolaget
till och med kvartal 3 2017. Genom de teckningsoptioner som
ingar i emissionen av units kan Bolaget under 2017 vid fullt
utnyttiande komma att tillfdras ytterligare ca 18,2 Mkr.

Genomférda investeringar

Den 31 mars 2016 uppgick de ackumulerade bokférda
investeringarna for balanserade utgifter for licensréattigheter till
814 Tkr. Beloppet har i sin helhet avsett licensréattigheterna till
IntelliGel® Hydrogel Drug Delivery System fran Broda Technolo-
gies LLC, USA.

Pagaende och framtida investeringar

Under de narmaste 12 manaderna beddmer Bolaget att inga
storre investeringsbehov foreligger. Utvecklingskostnader kom-
mer att belasta resultatet I6pande.

Eget kapital och skuldséttning

samt nettoskuldséattning

Nedanstéende tabell illustrerar nettoskuldsattning samt eget
kapital och skuldsattning i Redwood Pharma, uppdelat i kort-
fristiga och langfristiga rantebarande skulder, per den 31 mars
2016. Med kortfristiga skulder avses skulder som forfaller inom
ett ar.

Eget kapital och skuldsattning

Kortfristiga skulder
Mot borgen -
Mot sakerhet -
Blancokrediter

Langfristiga skulder -
Mot borgen -
Mot sakerhet -
Blancokrediter -

Eget Kapital 5 660 854
Aktiekapital och uppskrivningsfond 641 400
Ovrigt tillskjutet kapital 5019 454

Reserver -

. Kassa 4659 674
. Likvida medel -
. Latt realiserbara vardepapper -
. Summa likviditet (A)+(B)+( C) 4659 674

. Kortfristiga fordringar 226 247
Kortfristiga bankskulder -

. Kortfristig del av langfristig skuld

. Andra kortfristiga skulder
Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H)
Netto kortfristig skuldsattning ()-( E)-(D)

79722
79722
-4 806 199

. Langfristiga banklan -

Emitterade obligationer / konvertibla lan -
. Andra langfristiga lan -
. Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) -
Nettoskuldséattning (J)+(N) -4 806 199

Z I X &« T IT6omm oo w>P




Rorelsekapital

Styrelsen fér Redwood Pharma goér beddmningen att det be-
fintliga rérelsekapitalet ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov
under den kommande tolvmanadersperioden.

Syftet med emissionen om cirka 19,8 Mkr ar att mojliggéra
fortsatt utveckling av Bolagets 6gondroppar for kroniskt torra
6gon. Det totala investeringsbehovet till och med FAS I/l av den
nya beredningsformen berdknas totalt till cirka 40 Mkr .

Vasentliga férandringar i finansiell stallning,
stallning pa marknaden och framtidsutsikter

Fran tidpunkten for Bolagetsdelérsrapport den 31 mars 2016,
fram till AktieTorgets godkénnande av detta Memorandum, har
inga vasentliga forandringar intraffat vad géller Bolagets finan-
siella stalining eller stalining pa marknaden, ej heller betraffande
Bolagets beddémda framtidsutsikter.

Tidpunkter fér ekonomisk
information samt arsstamma
Redwood Pharma lamnar aterkommande ekonomisk

information enligt foljande plan. Bolagets rakenskapsar ar
1 januari — 31 december.

Delarsrapport

kvartal 2 2016 (jan-jun) 30 augusti 2016

Delarsrapport
kvartal 3 2016 (jan-sep)

Bokslutskommuniké
2016 (jan-dec)

24 november 2016

15 februari 2017

Delarsrapport

kvartal 1 2017 (jan-mar) 15 maj 2017

Arsstamma 2016 15 maj 2017

Redovisningsprinciper
Bolaget kommer fran och med verksamhetsaret 2016 att tillam-

pa arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rad
BFNAR 2012:1, Arsredovisning och koncernredovisning

Revisorns granskning

Bolagets revisorer har reviderat den historiska finansiella
informationen for heldren 2013-2015. Revisionsberéttelsen
avseende rakenskapsaret 1 januari 2015 — 31 december 2015
avvek fran standardformuleringen. Revisorn lamnade f6ljande
anmarkning i revisionsberattelsen; "Som framgér av arsredovis-
ningens balansrakning understiger bolagets eget kapital halften
av aktiekapitalet, varfor styrelsen har en skyldighet att, enligt 25
kap. 13§ aktiebolagslagen, upprétta en kontrollbalansrékning.
Nagon kontrolloalansrakning har inte uppréattats.”

Forutom vad som uttryckligen anges har ingen information i
Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Vid en extra bolagsstdmma den 28 april 2016 framlades
en kontrollbalansrakning per den 31 mars 2016. Resultatet av
kontrollbalansrékningen i Redwood Pharma AB visar att det
egna kapitalet per den 31 mars 2016 har aterstallts och uppgick
till 5 660 854 kr varav 641 400 kr avser aktiekapital.
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Styrelse, ledande befattningshavare
och revisorer

Styrelse Gunnar Mattsson

Enligt bolagsordningen skall styrelsen besta av lagst tre (3) Fodd 1964. Styrelseordférande sedan 2016. Gunnar ar
och hégst tio (10) ledaméter med hdgst fyra (4) suppleanter. jurkand fran Uppsala Universitet och medlem i Sveriges
Styrelseledaméter och suppleanter vélis av bolagsstdmma. Advokatsamfund sedan 1994. Han &r sedan 1996 delagare
Arsstamma holls den 30 mars 2016. Ordinarie ledaméter i i Advokatfirman Lindahl dér hans verksamhet framst avser
Redwood Pharmas styrelse ar foliande fem personer: bolagsratt, venture capital samt svenska och internationella

avtal. Gunnar ar i hdg grad verksam inom lakemedel, biotek-
nik, diagnostik och medicinteknik och ansvarade for Lindahls
verksamhet inom Life Science under &ren 2009-2014.

Andra uppdrag: Styrelseordférande i Pharmacolog i Uppsala
AB (publ). Styrelseledamot i Allenex AB (publ), CellProtect Nordic
Pharmaceuticals AB, GoDoc AB, Advokatfirman Lindahl KB,
Advokatfirman Lindahl AB samt styrelseledamot och VD i Advo-
katfirman Lindahl i Uppsala AB. Suppleant: HLA Intresser AB,
Mantle Advise AB, Pleximus AB, Pleximus Forvaltning AB.

Tidigare styrelseuppdrag under de senaste fem aren:
inkClub Development AB, XCounter Securities AB,
Tardus Invest AB (suppleant), Celeris Invest AB (suppleant).

Domar i bedrégerirelaterade mal, nédringsférbud eller
motsvarande under de senaste fem aren: Inga.

Konkurser, likvidationer de senaste fem aren: Inga.

Oberoende i férhéllande till Redwood Pharma,
ledande befattningshavare och stérre aktiedgare: Ja.

Innehav i Redwood Pharma: O aktier.




Ingrid Atteryd-Heiman

Fodd 1958. Styrelseledamot i Redwood Pharma AB sedan
30:e mars 2016. Ingrid har manga ars erfarenhet inom sty-
relser och ledning av verksamhet med fokus inom livsmedel,
l&kemedel, biomedicin, life science, kvinnohalsa, finansiell
service m.m. Hon har ménga ars erfarenhet inom manage-
ment consulting (Booz Allen & Hamilton) internationella affarer
inklusive affarsutveckling inom Europa och Asien, samt arbete
mot parlamentarikerna i EU parlamentet och Kommissionens
tjiansteman i Bryssel m.m Ingrid ar utbildad MBA vid Uppsala
Universitet (1987) och Ekonomilinjen vid Lunds Universitet
1981. Diplom Ordférande, Styrelseakademin, 2014.

Andra uppdrag: Styrelseordférande i Ellen AB (First North) och
Sensori AB (NGM Nordic MTF), Styrelseledamot Radix Kompetens
AB, Doxa AB (First North), Styrelseordférande i branschorganisatio-
ner: europeiska Food Supplement Europe och Svensk Egenvard.
Styrelseledamot i forskningstiftelsen Parkinson Research Founda-
tion, Akloma Tinnnitus AB, Svenska Tinnitus AB, Valpurgius 2 AB.

Tidigare styrelseuppdrag under de senaste fem aren:
Flundrér AB, Atteryd Heiman HB, Ingrid Atteryd KB.

Domar i bedrégerirelaterade mal, nédringsférbud eller
motsvarande under de senaste fem dren: Inga.

Konkurser, likvidationer de senaste fem aren: Inga.

Oberoende i férhallande till Redwood Pharma,
ledande befattningshavare och stérre aktiedgare: Ja.

Innehav i Redwood Pharma: 0 aktier.

Hans Ageland

Fodd 1961. COO och styrelseledamot i Redwood Pharma AB
sedan 2012. Se fullstdndig presentation under ledande befatt-
ningshavare pa sidan 30.

Martin Vidaeus - Verkstallande Direktor

Fédd 1966. VD och styrelseledamot i Redwood Pharma AB
sedan 2012. Se fullstandig presentation under ledande befatt-
ningshavare péa sidan 30.

Bengt Furberg, MD, PhD, Docent Klinisk Fysiologi

Fodd 1941. Styrelseledamot i Redwood Pharma AB sedan
30:e mars 2016. Bengt Furberg ar en expert inom klinisk forsk-
ning och har skrivit flera bdcker och vetenskapliga publikationer
om @mnet. Med 10 ars erfarenhet som Medicinsk Chef for det
brittiska lakemedelsBolaget GlaxoWellcome i Sverige. Han satt
i den svenska verksamhetens ledning och med internationella
koncernens Medical Board och Safety Board. Sedan 1994 har
han varit medlem i Apotekarsocietetens Lakemedelsakademin.

Andra uppdrag: Styrelseledamot Immunicum AB (First North),
BrainCool AB (AktieTorget) Hamlet Pharma AB (AktieTorget), Solutio AB

Tidigare styrelseuppdrag under de senaste fem aren:
Dignitana AB, Index Diagnostics AB, Vivolux AB,
Index Pharmaceuticals AB.

Domar i bedrégerirelaterade mal, néringsférbud eller
motsvarande under de senaste fem aren: Inga.

Konkurser, likvidationer de senaste fem aren: Inga.

Oberoende i férhéllande till Redwood Pharma,
ledande befattningshavare och stérre aktiedgare: Ja.

Innehav i Redwood Pharma: O aktier.
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Martin Vidaeus - Verkstallande Direktor

Fodd 1966. Martin Vidaeus &r en erfaren affarsutvecklare som
har jobbat mer an 20 ar inom Life Science. Under 31 ar i USA
har han utbildat sig och jobbat med bade stora och sméa bolag
med produkt-, utvecklings- samt finansbolag inom sektorn. |
fyra ar var han produkt och marknadschef inom kemikalierfore-
taget International Specialty Products (ISP, nu Ashland Chemi-
cals) dar han hade en viktig roll i projekt att 6ka kvalité, samt
forsalining av polymerer globalt. Under flera ar jobbade han med
ChaseMellon Capital i New York déar han hjalpte bdrsnoterade
bolag med kapitalinférskaffningar och Nascent Pharmaceuticals
som CFO och affarsutvecklare. De senaste 14 ar har han jobbat
i Sverige som marknadschef fér UniTech Pharma AB, en tillver-
kare av biologiska lakemedel och Fill and Finish, dar han hade
framgangar att knyta nyckel serviceavtal med stora och sma
lakemedelsbolag. Martin har jobbat vidare med mindre bolag i
Sverige som Global Genomics AB och PP Polymer AB dar han
lyckades ta in stod fran VINNOVA. Han &r utbildad kemiingenjor
fran the University of Maryland och har en MBA inom Finance
och Management from the Leonard Stern School of Business,
New York University. Han har fatt priser inom entreprentrskap
(Stern) samt organisationsledarskap med ISP.

Andra uppdrag: Vilande konsultverksamhet MVConsulting AB.

Tidigare styrelseuppdrag under de senaste fem aren:
MVConsulting AB.

Domar i bedrégerirelaterade mal, ndringsférbud eller
motsvarande under de senaste fem dren: Inga.

Konkurser, likvidationer de senaste fem aren: Inga.
Oberoende i férhallande till Redwood Pharma,
ledande befattningshavare och stérre aktiedgare: Nej.

Innehav i Redwood Pharma: 1 155 600 aktier.

Hans Ageland

Fodd 1961. COO i Redwood Pharma AB sedan 2012. Hans har
varit aktiv inom lakemedelsutveckling och projektledning under
30 érs tid. Han har under denna tid arbetat med projekt inom
ett antal olika omraden som metabola sjukdomar, oftalmologi,
kardiovaskulara sjukdomar samt virologi. Han har erfarenhet
béade fran Sverige och USA da han under nagra ar arbetade pa
Esperion Therapeutics Inc ett bolag han var med och grunda-
de, han var dér vice President och produktions ansvarig.

De senaste 17 aren har han éven varit med och grundat 5
bolag férutom Redwood Pharma inom life science omradet. Tva
av bolagen ar USA baserade bolag varav ett Esperion Thera-
peutics Inc borsnoterades pa USA, Nasdag och senare séldes
till Pfizer. Han har under aren &ven via eget konsultbolag arbetat
med lakemedelsutveckling och produktion pa konsultbasis for
ett stort antal bolag inom och utom Sverige.

Hans &r civilingenjor i biokemi fran KTH, Stockholm.

Andra uppdrag: Begransat arbete inom bolag med &garintresse.
VD, agare BioAge AB. Suppleant: Daniel & Sebastian
Byggentreprenad AB, Atelie Gron AB.

Tidigare styrelseuppdrag under de senaste fem aren:
UniTech Pharma AB, TroBio AB.

Domar i bedrégerirelaterade mal, nédringsférbud eller
motsvarande under de senaste fem dren: Inga.

Konkurser, likvidationer de senaste fem aren:
TroBio AB (konkurs 20160127).

Oberoende i férhallande till Redwood Pharma,
ledande befattningshavare och stérre aktiedgare: Nej.

Innehav i Redwood Pharma: 377 800 aktier.



Charles du Mée - Chief Development Officer

Fodd 1955. Charles har 25 ars lakemedels- och bioteknik
erfarenhet. Charles var en av grundarna, direktdr och vice VD
for Nascent Pharmaceuticals. Fére Nascent, var Charles pa
COR Therapeutics, (férvarvat av Millennium Pharmaceuticals

for 2 miliarder USD), var han vice VD for Technical Operations
och har tidigare haft positionen som Vice President of Product
Development. Hans ansvar under sina 12 &r pa COR ingar
analytisk, process och farmaceutisk utveckling, kvalitetskontroll
och kontraktstillverkning for kliniska och kommersiella produkter.
Han hjélpte till att utveckla COR:s ledande produkt, Integrilin®,
fran blyforening till en produkt med Gver 300 miljioner USD i arlig
forséljning. Innan han kom till COR 1990, tillbringade Charles
fyra ar vid Genentech, dér han bidrog till ett stort antal styrdoku-
ment och tva &r pa Monsanto Company. Charles har en Ph.D. i
biokemi och molekylarbiologi fran University of Florida., en MBA
fran University of San Francisco, och han fick bade en B.Sc. i
kemi och biokemi och en B.Sc.Hons. i biokemi fran University of
Natal, Sydafrika.

Andra uppdrag: Partner, Accelerated Venture Partners.
Tidigare styrelseuppdrag under de senaste fem aren: Inga.

Domar i bedrégerirelaterade mal, nédringsférbud eller
motsvarande under de senaste fem dren: Inga.

Konkurser, likvidationer de senaste fem aren: Inga.
Oberoende i férhallande till Redwood Pharma,
ledande befattningshavare och stérre aktiedgare: Nej.

Innehav i Redwood Pharma: 555 600 aktier.

Peter Rooslien

Fodd 1956. CFO i Redwood Pharma AB sedan 21:e mars
2016. Peter har lang erfarenhet av ledande befattningar inom
ekonomi och administration. Peter har arbetat pa Skatteverket,
Atlas Copco, AF—Gruppen samt Office Depot Svenska AB.
Arbetar sedan 2007 som konsult i Grappa Interim Management
AB samt det deldgda Bolaget Rooslien & Skoglund Ekonomi
AB. Har inom ramen for konsultrollen arbetat i biotech
branschen med Biovitrum (SOBI) och Cortendo. Peter ar
utbildad vid Stockholms Universitet, Ekonomilinjen.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Rooslien Ekonomikonsult AB
samt Georg’s Art Card Company AB. Resterande angivna bolag ar
dotterbolag till Rooslien Ekonomikonsult AB, Q-Basic Education AB,
Sifferkontoret AB, GRAPPA Interim Management AB, Fiberbyran i
Stockholm AB, Rooslien&Skoglund Ekonomi AB.

Tidigare styrelseuppdrag under de senaste fem aren:

Direktéger endast aktier i Rooslien Ekonomikonsult AB, Hapestal
Management & Invest HB, Ryds Glas (Nybergs Glas) Stockholm AB,
Rooslien Petersson Petersson Holding AB, Redutten Holding AB.

Domar i bedrégerirelaterade mal, nédringsférbud eller
motsvarande under de senaste fem aren: Inga.

Konkurser, likvidationer de senaste fem aren: Inga.

Oberoende i férhallande till Redwood Pharma,
ledande befattningshavare och stérre aktiedgare: Ja.

Innehav i Redwood Pharma: O aktier.
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Revisor

Vid arsstamman den 30 mars 2016 valdes auktoriserade revi-
sorn Hans Sundstrand och godkanda revisorn Ulf Christiansson,
béda verksamma vid Finnhammars Revisionsbyra AB, till Bola-
gets revisorer for tiden intill slutet av &rsstdmman 2017.

Fram till &rsstamman den 30 mars 2016, dvs under perio-
den som omfattas av den historiska finansiella informationen,
har den godkanda revisorn Fredrik Peterson pa Stromson
Revisionsbyra KB varit Bolagets revisor.

Ovriga upplysningar
Forutom Hans Ageland har inte nagon av Redwood Pharmas
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har varit
inblandad i ndgon konkurs, konkursférvaltning eller likvidation
i egenskap av styrelseledamot, styrelsesuppleant eller ledande
befattningshavare under de fem senaste aren. Utover vad som
uttryckligen anges har ingen av ndmnda styrelseledaméter eller
ledande befattningshavare under de fem senaste aren démts for
bedrégeri eller varit utsatt for officiella anklagelser eller sanktio-
ner av Overvakande eller lagstiftande myndigheter och ingen av
dessa har av domstol forbjudits att ingd som ledamot i styrelse
eller ledning eller p& annat sétt idka naringsverksamhet de fem
senaste aren.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare
nas genom kontakt med Redwood Pharmas huvudkontor i
Stockholm. Se Adresser i detta Memorandum.

Intressekonflikter och transaktioner

med narstaende

VD Martin Vidaeus, COO Hans Ageland och Charles du Mée
har ekonomiska intressen i form av aktieinnehav i Bolaget. Inga
ovriga intressekonflikter eller transaktioner mellan narstaende
finns att redovisa.



Bolagsstdmma

Bolagsstdmman ar Redwood Pharmas hdgsta beslutsfattande
organ. Vid bolagsstdmman valjs styrelse och styrelseordférande.
Vidare utses Bolagets revisorer. Arsstamman faststaller resultat-
och balansrakningarna samt disponerar arets resultat. Ovriga
arenden folier av den svenska aktiebolagslagen. Arsstamma ska
hallas inom sex manader efter rakenskapsarets utgang. Bola-
gets bolagsordning innehaller inga begrénsningar i hur manga
roster varje aktiedgare kan avge vid en bolagsstamma.

Redwood Pharma offentliggor tid och plats for arsstamman
s& snart styrelsen fattat beslut darom. Uppgifterna om tid och
plats gér att hitta p& Redwood Pharmas hemsida. Aktieagare
som ar inford i eget namn i den av Euroclear Sweden AB férda
aktieboken pé avstamningsdagen och som har anmalt delta-
gande i tid har ratt att delta i bolagsstdmma och rosta for sitt
aktieinnehav.

All information om Bolagets bolagsstdmmor, sdsom anma-
lan, ratt att fa arende infort i kallelsen etc. finns att hamta pa
Bolagets hemsida.

P4 arsstdmman den 30 mars 2016 beslutades bland annat
aven att 6ka Bolagets aktiekapital med 561 225 kr och genom-
féra uppdelning av aktier pa sa satt att en befintlig aktie blev
200 nya aktier.

Uppséagningstider och avgangsvederlag

Uppségningstiden &r 6 manader for bolaget och 6 manader
for VD. For det fullstandiga rakenskapsaret 2015 utgick
ingen erséttning till VD. Nedanstéende tabell visar den totala
ersattningen under innevarande rakenskapsar.

Bolagsstyrning

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen valjs vid arsstamman for tiden intill nasta &rsstamma.
Styrelsen ansvarar for Bolagets organisation och forvaltning av
Bolagets angelagenheter. Verkstéllande direktéren handhar den
|6pande férvaltningen enligt de riktlinjer och anvisningar som
styrelsen meddelar. Bolagets styrelse bestar av fem ledamoter.
De ordinarie mdtena ska bland annat behandla verkstallande
direktérens rapport om verksamheten avseende ekonomisk
och finansiell stalining och verksamhetsrapport. Darutdver ska
delarsrapporter, bokslutskommunikéer och godkannande av
arsredovisning med forslag om resultatdisposition faststallas.
Styrelsen ska ockséa géra Gversyn och antagande av arbetsord-
ningen, behandla budget infér kommande &r och besluta om
moten och rapportering for det kommande éret.

Erséattningar

Bolaget har inte slutit ndgot avtal med medlem av Bolagets
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan som ger sédan med-
lem ratt till pension eller liknande formaner efter avtradandet av
tjgnst. Ovriga fdrmaner och erséttningar &n de nedan redovisade
har ej utgétt.

Pensionsavtal och sjukférséakring

VD far sjuklon enligt lagstiftning. For pension galler att [6ne-
utrymmet kan utnyttjas for pensionsavsattning enligt VD’s
gottfinnande.

Belopp i Tkr GrundI6én/ arvode C")vriga féormaner och ersattningar Pensions-kostnader Total erséttning
VD Martin Vidaeus 684 0 0 684
Summa 684 0 0 684
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Aktier, aktiekapital och agarstruktur

Aktiekapital och antal aktier Genom forestdende emission om hogst 2 200 000 aktier
Redwood Pharmas aktier utstalld p& innehavare ar registrerade ~ KOmmer antalet aktier att ('?ka t'". hGgst 5 407 OOO vilket m?dfér
hos Euroclear Sweden AB, som ocksé for Bolagets aktiebok. att Redwood Pharmas aktiekapital kommer att 6ka med hogst
Bolagets aktier har utgivits enligt svensk lagstiftning. Antalet 440 009 kr t"” hogst 1 0.81 400 kr (baS(.erat P& !<votvardet 0,20 kr
aktier i Redwood Pharma skall uppga till lagst 3 207 000 och per aktie). Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna (TO1)
hogst 12 828 000. Aktiekapitalet | Redwood Pharma uppgar kommer aktiekapitalet att 6ka med hdgst 352 000 kr till hogst
till 641 400 kr fordelat pa 3 207 000 aktier. Samtliga aktier &r 1433 400 kr. o

fullt inbetalda. Det finns bara ett aktieslag. Aktiernas kvotvérde Aktien &r denominerad i svenska kr (SEK).

ar 0,20 kr. Samtliga aktier ger lika rostratt, lika ratt till andel i
Redwood Pharmas vinst och andel av eventuella 6verskott vid
likvidation.

Aktiekapitalets utveckling

Nedan redovisas information om utvecklingen av
Redwood Pharmas aktiekapital sedan 2012.

Forandring Totalt Forandring Totalt Aktiens

antal antal aktiekapital, aktiekapital, Kvotvarde, pris,

Transaktion aktier aktier kr kr kr kr

2012 Nybildning 11111 11111 55 555 55 555 5,00 5,00
2016 Riktad nyemission 4924 16 035 24 620 80175 500 1350,00
2016 Split 1:200 3190 965 3207 000 - 80175 0,03 6,75
2016 Fondemission - 3207 000 561 225 641 400 0,20 6,75

2016 Nyemission 2200 000 5 407 000 440 000 1081 400 0,20 9,00




Agarférhallanden
Tabellen nedan visar agarstruktur i

Redwood Pharma per den 31 mars 2016.

Agarférhallanden efter
fulltecknat Erbjudande.

Antal aktier

Andel aktier

Antal aktier Andel aktier Namn och roster och roster

L och roster’ och roster puuyVEHRVIEerS 1158100 21,4%
Martin Vidaeus 1155 600 36,0% Charles du Mée 558 100 10,3%
Charles du Mée* 555 600 17,3% Hans Ageland 380 300 7,0%
Hans Ageland 377 800 11,8% Tobias Schon 107 533 2,0%
Rune Loderup 80 000 2,5% Kent Ternrud 107 533 2,0%
Falvir AB 75 000 2,3% Michael Mattsson 107 333 2,0%
Tobias Schén 74 200 2,3% Markus Kinnander 107 333 2,0%
Kent Ternrud 74 200 2,3% Rune Ldderup 96 666 1,8%
Mikael Mattsson 74 000 2,3% Niclas Léwgren 96 222 1,8%
Markus Kinnander 74 000 2,3% Per Vasilis 94 000 1,7%
Niclas Léwgren 74 000 2,3% Falvir AB 75 000 1,4%
Per Vasilis 74 000 2,3% Gene Barnett 66 600 1,2%
Gene Barnett* 66 600 2,1% Michael Coy 66 600 1,2%
Michael Coy* 66 600 2,1% Navitex Trading AB 46 000 0,9%
Navitex Trading AB 46 000 1,4% Mikael Rosenkrantz 45000 0,8%
Mikael Rosencrantz 45 000 1,4% Jan Pettersson 45000 0,8%
Jan Petterson 45 000 1,4% Gerhard Dal 44 000 0,8%
Gerhard Dal 44 000 1,4% Far6 Capital AB 40 000 0,7%
Faro Capital AB 40 000 1,2% Jan Westerberg 40 000 0,7%
Jan Westerberg 40 000 1,2% Jan Lundstrom 30 000 0,6%
Jan Lundstrom 30 000 0,9% Leevest Capital Ltd 24 400 0,5%
Leevest Capital Itd 24 400 0,8% Johan Krylborn 20 000 0,4%
Johan Krylborn 20 000 0,6% LIPCO AB 31 111 0,6%
LIPCO AB 20 000 0,6% Hans Karn 16 000 0,3%
Hans Karn 16 000 0,5% Emissionskapital Stockholm AB 15000 0,3%
Emissionskapital Stockholm AB 15000 0,5% Olist AB 11111 0,2%
Summa aktier 3 207 000 100,0% Nya aktiedgare 1978 058 36,6%
Summa aktier 5407 000 100,0%

* Gene Barnett och Michael Coy blev aktiedgare i Bolaget i samband med

att Bolaget fick tillgang till IND samt Fas ll-data for den aktiva substansen i
RP101. Gene Barnett och Michael Coy fick 3 % vardera, totalt 6 %, av aktierna
i Redwood Pharma vid detta tillfdlle. Charles du Mée &r verksam i och med-
grundare i Bolaget och fick méjligheten att initialt kbpa in sig i Bolaget till samma
villkor som de 6vriga tvd medgrundarna Martin Vidaeus och Hans Ageland.
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Bemyndiganden

P& arsstamman den 30 mars 2016 beslutades om ett bemyn-
digande for styrelsen att fatta beslut om spridningsemission
och dartill anknutna emissioner. Bemyndigandet skall galla fram
till den tidpunkt dé& Bolagets aktie tagits upp till handel pa en
marknadsplats, dock senast till nasta arsstamma.

Emission i enlighet med ovanstédende bemyndigande skall
ske pa marknadsmaéssiga villkor. Styrelsen skall &ga bestamma
villkoren i Gvrigt f6r emissioner. Skalet till att styrelsen skall kunna
fatta beslut om emission eller villkor enligt ovan &r att Bolaget
skall kunna emittera aktier i syfte att inférskaffa nytt kapital och/
eller bredda agarkretsen infor eller i samband med upptagande
av Bolagets aktier till handel samt genomféra dartill anknutna
emissioner.

P& arsstamman beslutades &ven om ett bemyndigande for
styrelsen att, vid ett eller flera tillféallen, fatta beslut om emission
av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler. Bemyndigan-
det skall galla fran den tidpunkt da Bolagets aktie tagits upp
till handel pa en marknadsplats och fram till nasta arsstamma.
Styrelsen skall dock inte kunna fatta beslut som innebar att ak-
tiekapitalet dkas med mer an tio (10) procent i forhallande till det
aktiekapital som foreligger nar emissionsbemyndigandet forsta
gangen tas i ansprak.

Emission i enlighet med detta senare bemyndigande skall
ske pa& marknadsméssiga villkor. Styrelsen skall &ga bestdmma
villkoren i dvrigt for emissioner enligt detta bemyndigande samt
vem skall ha réatt att teckna aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler. Skalet till att styrelsen skall kunna fatta beslut om
emission med avvikelse fran aktiedgares foretradesrétt och/eller
med bestdmmelse eller villkor enligt ovan &r att Bolaget skall
kunna emittera aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler i
syfte att inférskaffa nytt kapital samt att méjliggéra for styrelsen
att rikta emissioner till investerare som styrelsen bedémer vara
strategiskt viktiga for Bolaget.

Konvertibler, teckningsoptioner och
andra finansiella instrument

Bolaget har idag inga emitterade teckningsoptioner, konvertibler
eller andra finansiella instrument som, om de utnyttjades, skulle
innebéra en utspadningseffekt for aktiedgarna i Bolaget.

Utspadningseffekter

For befintliga aktiedgare som inte tecknar sig i Erbjudandet
uppstar en utspadningseffekt om cirka 40,7 % vid full teckning
i emissionen. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna 6kar
utspadningseffekten till cirka 55,2 %.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Bolaget har ej emitterat eller instiftat aktiebaserade incitaments-
program vilka ar relaterade till Bolagets aktier. Styrelsen har

for narvarande inga planer péa att emittera eller instifta sadana
program.

Aktiedgaravtal

Savitt Redwood Pharmas styrelse kanner till, existerar inga
aktiedgaravtal eller motsvarande i syfte att skapa ett gemensamt
inflytande i Bolaget.



Legala fragor och

kompletterande information

Bildande och associationsform

Redwood Pharma AB (publ.) ar ett publikt aktiebolag med orga-
nisationsnummer 556885-1280. Bolagets séate ar i Stockholm.
Bolaget bildades 20 januari 2012 i Stockholm och registrerades
den 23 februari 2012. Bolagets nuvarande firma registrerades
den 23 februari 2012. Stiftelseurkund finns tillganglig pa Bo-
lagets kontor. Bolagets associationsform regleras av aktiebo-
lagslagen (2005:551).

Vasentliga avtal

Redwood Pharma har ett vasentligt avtal med Broda Techno-
logies, LLC. Licensavtalet fran juni 2015 med Broda Technoligies
ger Redwood Pharma de globala exklusiva rattigheterna till
IntelliGels supramolekyléra poloxamerteknik i alla oftalomologiska
applikationer. Redwood Pharma har uppfylit och uppfyller idag
fortfarande sina &taganden i avtalet bade avseende rapporte-
ring och betalningar. De finansiella atagandena i avtalet ar en
kombination av forskotts-, milstolpe- och royaltybetalningar.
Milstolpe-ersattningen till Broda Technologies uppgar till 900 Tkr
beraknat efter en vaxelkurs pa SEK 8,40 for en USD. Till detta
kommer en royalty pa en ensiffrig procentsiffra pa forsaljningsin-
takterna som Broda Technologies erhaller under de kvarvarande
17 &r som patentet géller.

Teckningsgarantier

Per Vasislis

Rune Léderup

Niclas Lowgren

Olist AB

Tobias Schon

Marcus Kinnander

Kent Ternrud

Goran Méansson

Falvir AB

Creocasus AB

Nordic Emotion Group AB
Navitex trading AB
Michael Mattsson

LIPCO AB

Jan Westerberg

Jan Petterson

Mikael Rosencrantz
Rasunda Forvaltning AB
Jens Miden

Emissions Kapital Stockholm AB

Totalt
EMISSIONSSTORLEK

Emissionsgarantier och teckningsférbindelser

Befintliga aktiedgare har genom teckningsforbindelser atagit sig
att teckna aktier motsvarande 10,1 % av emissionen. Darutdver
ar 69,9 % av emissionen garanterad genom avtal om emissions-
garanti, vilket innebér att totalt 80 % av emissionen ar tackt av
teckningsforbindelser och garantier. Samtliga teckningsférbin-
delser och garantiavtal sl6ts i april 2016. Sékerheter for dessa
tecknings- och garantiférbindelser har dock inte inhamtats,
varfor fullgérandet inte &r formellt sékerstallt.

Som betalning for garantierna utgar 10% en kontant ersatt-
ning motsvarande 10% av garanterat belopp. Tre av garanter-
na har dock valt att fa istéllet kvitta sin erséttning mot aktier
motsvarande 12% ersattningsniva. Styrelsen har med stéd av
bemyndigande frén &rsstdmman 2016 beslutat att genomfora
en riktad emission till dessa tre garanter. Emissionen innebar att
antalet aktier kan 6kas med hdgst 36 000 aktier stycken och
en 6kning av att aktiekapitalet kan 6ka med hogst 6 480 kr.
Emissionen ger en utsp&dning efter fullt genomférd spridnings-
emission pé 0,6%.

Garanti, kr % av nyemissionen
1 500 000 7,6
1500 000 7,6
1000 000 5,1
1000 000 5,1

800 000 4,0
800 000 4,0
800 000 4,0
750 000 3,8
750 000 3,8
750 000 3,8
750 000 3,8
600 000 3,0
600 000 3,0
500 000 2,5
400 000 2,0
300 000 1,5
300 000 1,5
250 000 1,3
250 000 1,3
250 000 1,3
13 850 000 69,9
19 800 000

37



38

Teckningsforbindelser

Garanti % av nyemissionen

Michael Mattsson
Tobias Schén
Marcus Kinnander
Kent Ternrud
Niclas Lowgren
Per Vasilis

Rune Léderup
Olist AB

LIPCO AB

Martin Vidaeus
Charles du Mée
Hans Ageland

Totalt

300 000 1,5
300 000 1,5
300 000 1,5
300 000 1,6
200 000 1,0
180 000 0,9
150 000 0,8
100 000 0,5
100 000 0,5
22 500 0,1
22 500 0,1
22 500 0,1
1 997 500 10,1

Immateriella rattigheter

TVISTER

Bolaget har under de senaste tolv manaderna inte varit part i
nagot rattsligt forfarande eller skiljieforfarande som har haft eller
skulle kunna fa betydande effekt pa Bolagets finansiella stallning
eller Ibnsamhet. Styrelsen kanner inte heller till ndgot potentiellt
sddant forfarande.

LOCK-UP AVTAL

Martin Vidaeus, Charles du Mée och Hans Ageland har ingéatt
ett s k lock-up avtal, innebarande att de férbundit sig att inte
avyttra aktier under perioden fran och med undertecknandet
av lock up-avtalet till och med 12 méanader fran tidpunkten for
Bolagets akties forsta handelsdag pa AktieTorget.

FORSAKRINGAR

Styrelsens uppfattning &r att Bolaget har ett andamaélsenligt
forsakringsskydd.

Efterlevnad av regler

Styrelsen beddmer att Redwood Pharma uppfyller géllande
regler och bestdmmelser samt innehar erforderliga tillstand med
avseende pa dess verksamhet.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner mellan narstdende har agt rum.

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion

Redwood Pharmas bolagsordning, &rsredovisningar, press-
meddelanden och annan information finns tillgéngliga i pappers-
form hos Bolaget samt i elektronisk form pa Bolagets hemsida;
www.redwoodpharma.se. Arsredovisningar och annan informa-
tion kan &ven bestallas fran Bolagets huvudkontor.

Handlingar inférlivade genom héanvisning

Detta Memorandum bestér, utéver av foreliggande
dokument, av foljande handlingar som harmed inforlivas
genom héanvisning:

Bolagets arsredovisningar avseende rakenskaps-
aren 2014 och 2015. Arsredovisningarna har revide-
rats av Bolagets revisor. Hanvisningen avser endast
historisk finansiell information inklusive férvaltnings-
berattelser, noter och revisionsberattelser i arsredo-
visningarna for respektive ar.

Foreliggande Memorandum och samtliga handlingar som infor-
livats genom hénvisning enligt ovan kommer under Memoran-
dumets giltighetstid att finnas tillgangliga i elektronisk form pa
Bolagets hemsida, www.redwoodpharma.se.

Radgivare i emissionen

Stockholm Corporate Finance AB &r finansiell radgivare at
Redwood Pharma och Advokatfirman Lindahl KB ansvarar for
de legala fragorna.



Relevanta skattefragor i Sverige

Allmant

Nedan sammanfattas vissa skatteregler som kan komma att
aktualiseras av forestaende foretradesemission till aktieagare att
teckna aktier i Redwood Pharma. Sammanfattningen ar baserad
péa nu gallande svensk lagstiftning och vander sig till aktieadgare
som &r obegransat skattskyldiga i Sverige om inte annat anges.
Sammanfattningen &r inte avsedd att vara uttémmande och om-
fattar inte situationer dér aktierna innehas av handelsbolag eller
som lagertillgéng i naringsverksamhet. Vidare behandlas inte de
sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsfor-
bud vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli
tilampliga da aktieagare innehar aktier eller teckningsratter som
anses vara naringsbetingade. Inte heller behandlas de séarskilda
regler som géller for sé kallade kvalificerade aktier i famansfo-
retag. Sarskilda skattekonsekvenser som inte ar beskrivna kan
uppkomma ocksé fér andra kategorier av aktiedgare, sasom
investmentféretag, investeringsfonder och personer som inte &r
obegransat skattskyldiga i Sverige.

Innehavare av aktier och teckningsréatter rekommenderas
att inhamta rad fran skatteexpertis avseende de skattekonsek-
venser som kan uppkomma i varje enskilt fall, inklusive tilldmp-
ligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal.

Beskattning vid avyttring av aktier

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer och dédsbon beskattas kapitalinkom-
ster sdsom utdelning och kapitalvinst vid avyttring av aktier i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital &r
30 % pa marknadsnoterade aktier.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust vid avyttring av aktier
och andra delagarrétter beraknas normalt som skillnaden mellan
forsaljningsersattningen, efter avdrag for eventuella forséljnings-
utgifter, och omkostnadsbeloppet (anskaffningsutgift). Om-
kostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort
beréknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden.
BTA anses darvid inte vara av samma slag och sort som de
aktier vilka berattigat till foretréade i emissionen. Vid férsalining
av marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt
bestdmmas enligt schablonmetoden till 20 % av férsaljinings-
ersattningen efter avdrag for forséljningsutgifter.

Kapitalférluster vid avyttring av marknadsnoterade aktier
och teckningsratter ar fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga
kapitalvinster samma ar pa& andra marknadsnoterade aktier och
delagarréatter utom andelar i sddana investeringsfonder som
innehéller endast svenska fordringsrétter (rantefonder). Som
huvudregel kan kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta sétt
dras av med 70 % mot dvriga inkomster i inkomstslaget kapital.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduk-
tion av skatten pé inkomst av tjanst och naringsverksamhet
samt mot statlig fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.

Skattereduktion medges med 30 % av den del av underskottet
som inte dverstiger 100 000 kr och med 21 % fér underskott
darutover. Underskott kan inte sparas till ett senare beskatt-
ningsar.

JURIDISKA PERSONER

Aktiebolag och andra juridiska personer beskattas normalt for
alla inkomster, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och utdel-
ningar, i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats
om 22 %. Berakning av kapitalvinst respektive kapitalférlust sker
i huvudsak pa samma sétt som for fysiska personer enligt vad
som angivits ovan. Sarskilda regler géller for naringsbetingade
aktier. FOr sddana aktier &r kapitalvinster normalt skattefria och
kapitalforiuster inte avdragsgilla. Vidare ar utdelning pa sadana
aktier skattefri. Marknadsnoterade aktier anses néringsbeting-
ade bland annat om aktieinnehavet utgor en kapitaltilgdng hos
investeraren och innehavet antingen uppgar till minst 10 % av
rosterna eller betingas av rorelse som bedrivs av agarféretaget
eller annat, pa visst satt definierat, narstaende foretag. For

att en kapitalvinst ska vara skattefri och en kapitalférlust inte
avdragsgill avseende marknadsnoterade aktier forutsatts aven
att aktierna varit néringsbetingade hos innehavaren under en
sammanhangande tid om minst ett ar fére avyttringen. For att
en utdelning pa marknadsnoterade aktier ska vara skattefri
krévs att aktierna inte avyttras eller upphor vara néringsbetinga-
de inom ett &r fran det att aktien blivit naringsbetingad. Avdrag
for kapitalforiuster pa aktier, for vilkka avdrag ska géras (d v s
dar de sarskilda reglerna for néringsbetingade innehav inte ar
tillampliga), medges bara mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra delagarratter. Sadana kapitalforiuster kan aven,
om vissa villkor &r uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier
och delagarratter i bolag inom samma koncern, under férutsatt-
ning att koncernbidragsratt foreligger. Kapitalforlust som inte har
kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar, far sparas och dras av
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delagarrat-
ter under efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden.

Beskattning av utdelning

Utdelning pa aktier ar i allménhet skattepliktig. Se dock ovan
vad som anges under "Juridiska personer” vad avser utdelning
péa naringsbetingade aktier i vissa fall. Fysiska personer och
dddsbon beskattas normalt i inkomstslaget kapital med en
skattesats om 30 % pa utdelning fran marknadsnoterade aktier.
For fysiska personer bosatta i Sverige innehalls preliminarskatt
avseende utdelning av Euroclear Sweden eller, for forvaltarre-
gistrerade innehav, av férvaltaren. Bolaget ansvarar inte for att
eventuell kallskatt innehalls.

For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget narings-
verksamhet med 22 %. Om aktierna utgdr néringsbetingade
andelar galler sérskilda regler.
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Investeringssparkonton

Fysiska personer och dodsbon fran fysiska personer som &ger
aktier via s k investeringssparkonton ar inte skattskyldiga for
kapitalvinster vid forsélining av sadana aktier. Kapitalforiuster pa
sédana aktier &r inte avdragsgilla. Utdelningarna pé aktier som
ags genom investerings-sparkonton ar inte heller skattepliktiga.
P& denna typ av innehav utgér istallet en skattepliktig schablon-
intakt som baseras pa ett kapitalunderlag multiplicerat med
statsléanerantan. Detta géller oavsett om utfallet blir en vinst eller
forlust pa aktieinnehavet. Schablonintékten utgdr inkomst av
kapital for vilken skatt beslutas och betalas arligen.

Schablonskatten uppgéar 2014 till cirka 0,63 % av kapital-
underlaget.

Aktiedgare som ar begransat
skattskyldiga i Sverige

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige utgar
normalt svensk kupongskatt pa all utdelning pa aktier i svenska
aktiebolag. Svensk kupongskatt utgar emellertid inte for utdel-
ning till ett utlandskt bolag om utdelningen hade varit skattefri
sasom for naringsbetingade aktier hos ett svenskt foretag (se
ovan under rubriken "Juridiska personer”). Vidare finns undan-
tag for utdelning till ett utlandskt bolag inom EU som innehar
10 % eller mer av andelskapitalet i det utdelande Bolaget och
som uppfyller kraven i det s.k. moder-/dotterbolagsdirektivet.
Kupongskattesatsen ar 30 %. Denna skattesats &r dock i
allménhet reducerad genom skatteavtal som Sverige har med
andra lander for undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet
av Sveriges skatteavtal mojliggor darvid nedséttning av den
svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid utbetalningstill-
fallet om erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigades
hemvist foreligger. Avdraget for kupongskatt verkstalls normalt
av Euroclear Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade inne-
hav, av forvaltaren. | de fall dar 30 % kupongskatt innehalls vid
utbetalningstillféllet till en person som har ratt att beskattas enligt
en lagre skattesats eller kupongskatt annars innehallits med for
hogt belopp, kan aterbetalning begaras hos Skatteverket fore
utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningstilifallet.
Aktiedgare som ar begrénsat skattskyldiga i Sverige och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige
beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av
aktier och andra delagarratter. Aktieagare kan dock bli foremal
for beskattning i sin skatterattsliga hemvist. Enligt en sarskild
regel kan fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i
Sverige bli foremal for svensk beskattning vid avyttring av vissa
vardepapper om de vid nagot tillfélle under det kalenderar da
avyttringen sker eller vid néagot tillfélle under de tio ndrmast
foregdende kalenderéren varit bosatta i Sverige eller stadigva-
rande vistats hér. Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall
begransad genom skatteavtal mellan Sverige och andra lander
for undvikande av dubbelbeskattning.



Denna bolagsordning ar antagen pa
arsstamman som holls den 30 mars 2016.

Bolagsordning Redwood Pharma AB (publ)
Organisationsnummer: 556885-1280

§ 1. Foéretagsnamn

Bolagets foretagsnamn ar Redwood Pharma AB.
Bolaget ar publikt (publ).

§ 2. Styrelsens sate
Styrelsen har sitt séte i Stockholms kommun.

§ 3. Verksamhet

Bolaget skall utveckla, producera och marknadsféra
lakemedel samt idka darmed forenlig verksamhet.

§ 4. Aktiekapital

Aktiekapitalet utgor lagst 641 400 kr och hogst
2 565 600 kr.

§ 5. Antal aktier

Antalet aktier skall vara lagst 3 207 000 och hdgst
12 828 000 stycken.

§ 6. Styrelse och revisorer

Styrelsen bestar av lagst tre (3) och hdgst tio (10)
ledamoter med hogst fyra (4) suppleanter. Styrelseleda-
m&terna och styrelsesuppleanterna valjs varje ar pa en
arsstamma for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

§ 7. Revisorer

For granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte
rékenskaperna samt styrelsens och verkstallande
direktérens forvaltning utses minst en (1) och hogst (2)
revisorer eller ett (1) registrerat revisionsbolag.

§ 8. Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstémma skall ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webb-
plats. Vid tidpunkten for kallelse skall information om att
kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet.

Kallelse till &rsstamma samt kallelse till extra bolags-
stamma dar frdga om andring av bolagsordningen
kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex veckor
och senast fyra veckor fore stdmman. Kallelse till annan
extra bolagsstdmma skall utfardas tidigast sex veckor
och senast tva veckor fore stamman.

§09.

§ 10.

§ 11.

§ 12.

§ 13.

Bolagsordning

Féranmaélan

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolags-
stdmma, skall dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstalining av hela aktieboken avseende forhallandena
fem vardagar fore stdmman, dels géra anmalan till Bo-
laget den dag som anges i kallelsen till stamman. Sist-
namnda dag far inte vara séndag, annan allméan helg-
dag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare &n femte vardagen fore stdmman.
Om kallelsen inte anger n&dgon sista dag for anméalan, ar
anmalan inget krav for att delta i bolagsstdmman.

Oppnande av stamma

Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utser
Oppnar bolagsstamman och leder férhandlingarna till
dess ordférande vid stdmman valts.

Arsstamma

P& arsstamma skall foliande arenden férekomma.

1) Val av ordférande vid stamman;

2) Upprattande och godkénnande av réstlangd;
3) Val av en eller tva justeringsman;

4) Prévning av om stamman blivit behérigen
sammankallad;

5) Godkannande av dagordning;

6) Framlaggande av arsredovisning och revisions-
berattelse samt, i forekommande fall, koncern-
redovisning och koncernrevisionsberéttelse;

7) Beslut

a) om faststéllande av resultatrdkning och
balansrakning, samt, i férekommande fall,
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning,

b) om dispositioner betraffande vinst eller forlust
enligt den faststéllda balansrékningen, och

¢c) om ansvarsfrihet at styrelseledamdter och
verkstéllande direktér ndr sddan férekommer.

8) Faststallande av styrelse- och,
i forekommande fall, revisorsarvoden;

9) Val av styrelse och, i forekommande fall,
revisor eller revisionsbolag;

10) Annat drende, som ankommer pa stimman
enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Réakenskapsar

Bolagets rékenskapsar skall vara
1 januari — 31 december.

Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.
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Villkor for teckningsoptioner 2016/2017
i Redwood Pharma AB (publ)

1. Definitioner

| dessa villkor ska foljande benamningar ha den innebdrd som
anges nedan:

"Aktie” eller "Aktier” betyder aktie eller aktier i Bolaget.
"Aktiebolagslagen” betyder aktiebolagslagen (2005:551).

"Avstamningsbolag” betyder aktiebolag vars bolagsordning
innehéller forbehall om att Bolagets aktier ska vara registrerade i
ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring
av finansiella instrument (avstamningsforbehall).

"Bankdag” betyder dag som inte ar |6rdag, séndag eller annan
allméan helgdag eller som betraffande betalning av skuldebrev
inte ar likstalld med allman helgdag i Sverige.

"Bolaget” betyder Redwood Pharma AB (publ),
org. nr. 556885-1280.

"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB eller annan central
vardepappersforvaltare enligt lagen (1998:1479) om kontoféring
av finansiella instrument.

"Kontoférande institut” betyder bank eller annan som, fér det
fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag, medgetts ratt att vara
kontoférande institut enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument och hos vilken Optionsinnehavare 6ppnat
konto avseende Teckningsoptioner.

"Marknadsnotering” betyder upptagande av aktie i Bolaget
till handel pa reglerad marknad eller ndgon annan organiserad
marknadsplats.

"Optionsinnehavare” avser innehavare av Teckningsoption.

"Teckning” betyder nyteckning av Aktier i Bolaget, i enlighet
med 14 kap. Aktiebolagslagen i enlighet med nedanstaende
villkor.

"Teckningskurs” betyder den kurs till vilken Teckning av nya
Aktier med utnyttjande av Teckningsoption kan ske.

"Teckningsoption” betyder réatt att teckna nya Aktier i Bolaget
mot betalning i pengar enligt dessa villkor.

2. Teckningsoptioner

Antalet Teckningsoptioner uppgar till hdgst 1 760 000 stycken

Teckningsoptionerna registreras for Optionsinnehavarens
réakning pa Avstamningskonto i enlighet med lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument, till f6ljd varav inga op-
tionsbevis kommer att utfardas fér Teckningsoptionerna.

Registreringar avseende Teckningsoptionerna, till foljd av
atgérder enligt dessa villkor, ombesorjs av Bolaget eller, i fore-
kommande fall, av Kontoférande Institut.

Bolaget forbinder sig att gentemot Optionsinnehavaren sva-
ra for att denne ges ratt att teckna Aktier i Bolaget mot kontant
betalning i enlighet med dessa villkor.

3. Teckning av aktier

Optionsinnehavare har ratt att under tiden frdn och med den 1
juni 2017 till och med den 31 augusti 2017, eller den tidigare
dag som foljer av punkt 6 nedan, for varje Teckningsoption
pékalla Teckning av en (1) ny Aktie i Bolaget till en Teckningskurs
per Aktie om 10,35 kronor. Bolaget iklader sig skyldighet att mot
péakallande av teckning verkstalla emission av nya aktier i den
omfattning som anges i dessa villkor.

Omrakning av Teckningskursen, liksom det antal nya Aktier
som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av, kan &ga
rum i de fall som framgér av punkt 6 nedan. Teckningskursen far
dock aldrig understiga Aktiens kvotvarde.

Anmaélan om Teckning sker genom skriftlig anmalan till
Bolaget, eller, for det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag och
Bolaget valt att ansluta Teckningsoptionerna till VPC-systemet,
till Kontoférande institut anvisat av Bolaget, varvid Optionsinne-
havaren, pa faststalld och av Bolaget eller Kontoférande institut
tilhandahéllen anmalningssedel, ska ange det antal Aktier som
Onskas tecknas. Vederborligen ifylld och undertecknad anmal-
ningssedel ska tillstallas Bolaget eller Kontoférande institut pa
den adress som anges i anmalningssedeln s& att den kommer
Bolaget eller Kontoférande institut till handa inom den period
Teckning enligt forsta stycket ovan far pakallas. Anmalan om
Teckning &r bindande och kan inte aterkallas.

Teckning kan vid alla tillfallen endast ske av det hela antal
Aktier som samtliga de Teckningsoptioner som Optionsinneha-
vare innehar berattigar till och som denne dnskar utnyttja.

Har Bolaget eller Kontoférande institut inte mottagit Op-
tionsinnehavarens skriftliga anméalan om Teckning inom den tid
som anges i forsta stycket ovan, upphor ratten till Teckning.

Vid anmalan om teckning ska samtidig betalning erlaggas
for det antal aktier som anmélan om teckning avser enligt anvis-
ning fran Bolaget.

4. Inforande i aktiebok med mera

Sedan betalning erlagts ska de nya aktierna upptas i Bolagets
aktiebok och pa optionsinnehavarens avstamningskonto som
interimsaktier. Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir
registrering av de nya aktierna i aktieboken och pa avstamnings-
kontot defintiv.

5. Utdelning pa ny aktie

Aktie, som utgivits efter Teckning, medfér ratt till vinstutdelning
forsta gangen péa den bolagsstamma som infaller narmast efter
det att de nya Aktierna har registrerats hos Bolagsverket, eller
for det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag forsta gangen pa
den avstdmningsdag for utdelning, som infaller narmast efter det
att de nya Aktierna registrerats hos Bolagsverket och inforts i
den av Euroclear férda aktieboken.



6. Omrakning i vissa fall

Om Bolaget, innan Teckningsoptionerna har utnyttjats, vidtar
vissa nedan uppraknade atgarder ska foljande galla betraffande
omrakning:

6.1 Fondemission

Genomfoér Bolaget en fondemission, ska Teckning, dar anmalan
om Teckning gors pa sadan tid att den inte kan verkstéllas se-
nast pa tionde kalenderdagen fére bolagsstémma som beslutar
om fondemissionen, verkstallas forst sedan stémman beslutat
om denna. Aktier som tilkommit p& grund av Teckning verk-
stalld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt i aktieboken
vilket innebér att de inte har ratt att delta i emissionen. Om
Bolaget ar ett Avstamningsbolag galler pd motsvarande sétt att
de nya Aktierna registreras interimistiskt pa avstamningskonto,
vilket innebér att de inte har ratt att delta i emissionen. Slutlig
registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamnings-
dagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstalls efter beslutet om fondemission
tillampas en omraknad Teckningskurs liksom ett omraknat antal
Aktier som varje Teckningsoption ger ratt att teckna. Om-
rakningen utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt foliande
formler:

foregdende Teckningskurs x antalet
Aktier fore fondemissionen

omraknad Teckningskurs

antalet Aktier efter fondemissionen

omraknat antal Aktier som varje
Teckningsoption beréttigar till

foregéende antal Aktier som varje
Teckningsoption gav rétt till x antalet
Aktier efter fondemissionen

antalet Aktier fére fondemissionen

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och det omrék-
nade antal Aktier som varje Teckningsoption ger ratt att teckna
faststélls av Bolaget, genom styrelsen, snarast majligt efter
bolagsstdmmans beslut om fondemission, men tillampas déar
Bolaget &r ett Avstdmningsbolag forst efter avstdmningsdagen
for emissionen.

6.2 Sammanlaggning eller uppdelning av Aktier

Genomfér Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split)
av Aktierna, ska punkt 6.1 ovan dga motsvarande tillampning,
varvid, for det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag, som av-
stdmningsdag ska anses den dag da sammanlaggning respekti-
ve uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

6.3 Nyemission

Genomfoér Bolaget en nyemission enligt 13 kap. Aktiebolags-
lagen, med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya Aktier
mot kontant betalning eller betalning genom kvittning, ska
féljande gélla betraffande ratten till deltagande i emissionen for
Aktie som tillkommit p& grund av Teckning:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av
bolagsstéammans godkannande eller med stdd av bolags-
stdmmans bemyndigande, ska i beslutet om emissionen
anges den senaste dag da Teckning ska vara verkstéalld for
att Aktie, som tillkommit genom Teckning, ska medféra ratt
att delta i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska Teckning,
som pékallas pa sadan tid att Teckning inte kan verkstallas
senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma
som beslutar om emissionen, verkstéllas férst sedan Bola-
get verkstallt omrakning enligt denna punkt 6.3. Aktier, som
tillkommit p& grund av sddan Teckning, upptas interimistiskt
i aktieboken vilket innebér att de inte har ratt att delta i
emissionen. Om Bolaget ar ett Avstamningsbolag géller pa
motsvarande sétt att de nya Aktierna registreras interimis-
tiskt p& avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt
att deltaga i emissionen.

Vid Teckning som verkstélls pa sédan tid att ratt till deltagan-
de i nyemissionen inte uppkommer tillampas en omraknad
Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som beléper pa
varje Teckningsoption. Omrakningen utfrs av Bolaget, genom
styrelsen, enligt féljande formler:

omréknad Teckningskurs foregdende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
den i emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (Aktiens

genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med
det pa grundval dérav framréknade
teoretiska vardet pa teckningsratten

omréknat antal Aktier
som varje Teckningsoption
beréttigar il

foregaende antal Aktier, som varje
Teckningsoption berattigar till x
(aktiens genomsnittskurs ékad med
det pa grundval dérav framréknade
teoretiska vardet pa teckningsratten)

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid Marknadsnotering anses mot-
svara genomsnittet av det for varje handelsdag under tecknings-
tiden framréaknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen for Aktien enligt marknadsplat-
sens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. |
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avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs
noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berékningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsréatten framraknas

enligt féljande formel:

teckningsrattens varde det antal nya Aktier som hégst kan
komma att utges enligt emissions-
beslutet x (Aktiens genomsnittskurs

- teckningskursen for den nya Aktien)

antalet Aktier fére emissionsbeslutet

Uppstér harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa
teckningsratten bestdmmas till noll.

Vid berékning enligt ovanstaende formel ska bortses fran
aktier som innehas av Bolaget.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omréknat
antal Aktier faststalls av Bolaget, genom styrelsen, tva Bankda-
gar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid Teckning
som verkstalls dérefter.

Om Bolagets Aktier inte &r foremal for Marknadsnotering,
ska omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststal-
las i enlighet med i denna punkt 6.3 angivna principer. Omrak-
ningen ska utféras av Bolaget, genom styrelsen, och ska géras
med utgangspunkten att vardet av Teckningsoptionen ska forbli
oférandrat.

Under tiden till dess att omréknad Teckningskurs och omrék-
nat antal Aktier faststéllts, verkstalls Teckning endast preliminart,
varvid helt antal Aktier som varje Teckningsoption fére omrakning
beréttigar till Teckning av, upptas interimistiskt i aktieboken, eller
for det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag, pa avstamnings-
konto. Dessutom noteras sérskilt att varje Teckningsoption efter
omrakning kan berattiga till ytterligare Aktier. Slutlig registrering i
aktieboken, eller for det fall Bolaget &r ett Avstamningsbolag, pa
avstamningskontot, sker sedan den omraknade Teckningskur-
sen faststallts.

6.4 Emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen

Genomfdr Bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna och mot
kontant betalning eller betalning genom kvittning — en emission
enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen ska, betraffande
ratten till deltagande i emissionen for Aktie som utgivits vid
teckning med utnyttjande av Teckningsoption bestdmmelser-
na i punkt 6.3 forsta stycket 1 och 2 ovan &ga motsvarande
tillampning.

Vid Teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till delta-
gande i emissionen inte uppkommer tillampas en omréknad
Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som beldper pé
varje Teckningsoption. Omrékningen utférs av Bolaget, genom

styrelsen, enligt féljande formler:

omraknad Teckningskurs foregéende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
den i emissionsbeslutet faststéllda
teckningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs dkad
med teckningsréttens véarde

omraknat antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till

féregadende antal Aktier, som varje
Teckningsoption berattigar till x
(aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsréattens varde)

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i punkt 6.3
ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska vid Marknadsnotering anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen no-
terade hogsta och lagsta betalkursen for teckningsratten enligt
marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell mark-
nadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet
den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i
berékningen.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och omréknat
antal Aktier faststalls av Bolaget, genom styrelsen, tva Bankda-
gar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid Teckning
som verkstélls darefter.

Om Bolagets Aktier eller teckningsratter inte ar foremal for
Marknadsnotering, ska omraknad Teckningskurs och omraknat
antal Aktier faststéallas i enlighet med i denna punkt 6.4 angivna
principer. Omrakningen ska utféras av Bolaget, genom styrelsen,
och ska goéras med utgangspunkten att véardet av Teckningsop-
tionen ska forbli oférandrat.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omrak-
nad Teckningskurs och omréknat antal Aktier faststallts, ska
bestammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan &ga motsvarande
tillampning.

6.5 Erbjudande till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i punkterna 6.1-6.4
ovan lamna erbjudande till aktiedgarna att, med féretradesratt
enligt principerna i 13 kap. 1 § Aktiebolagslagen, av Bolaget
forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta
att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sddana
vardepapper eller rattigheter utan vederlag ska vid teckning av
aktier som pékallas pa sadan tid att darigenom erhéllen aktie inte
medfor ratt for Optionsinnehavaren till deltagande i erbjudandet
tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omréknat antal
Aktier. Omrakningen ska utféras av Bolaget, genom styrelsen,

enligt féljande formler:
omréknad Teckningskurs foregéende Teckningskurs x

Aktiens genomsnittliga marknadskurs

under den i emissionsbeslutet

faststéllda teckningstiden

(Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med
vardet av rétten till deltagande i
erbjudandet (inkdpsrattens varde)



omraknat antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till

foregéende antal Aktier, som varje
Teckningsoption berattigar till x
(aktiens genomsnittskurs 6kad med
inkodpsrattens varde)

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i punkt
6.3 ovan angivits.

For det fall att aktie&garna erhallit inkdpsrétter och han-
del med dessa &gt rum, ska vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkdpsrat-
tens varde ska harvid vid Marknadsnotering anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under anmalningstiden
framréknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och lagsta betalkursen for inkopsréatterna enligt marknadsplat-
sens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. |
avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den for sddan
dag som slutkurs noterade kdpkursen ingé i berakningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i
berakningen.

For det fall aktiedgarna inte erhallit inkdpsrétter eller eljest
sadan handel med inkdpsréatter som avses i foregdende stycke
inte agt rum, ska omrakning av Teckningskursen och antal Akti-
er ske med tillampning sé langt som maojligt av de principer som
anges ovan i denna punkt 6.5, varvid féljande ska galla. Om
notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds
aktiedgarna, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet
anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
25 handelsdagar fran och med forsta dag for notering fram-
réknade medeltalet av den under dagen noterade hoégsta och
lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattighe-
ter vid marknadsplatsen, i fdrekommande fall minskat med det
vederlag som betalats fér dessa i samband med erbjudandet. |
avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs
noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering
av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berékning-
en. Vid omréakning av Teckningskursen och antal Aktier enligt
detta stycke, ska ndmnda period om 25 handelsdagar anses
motsvara den i erbjudandet faststallda anmalningstiden enligt
forsta stycket ovan i denna punkt 6.5. Om sadan notering inte
sker ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sé langt
mojligt faststallas med ledning av den marknadsvéardesférand-
ring avseende Bolagets Aktier som kan beddmas ha uppkommit
till folid av erbjudandet.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och omrék-
nat antal Aktier faststélls av Bolaget, genom styrelsen, snarast
mojligt efter erbjudandetidens utgang och ska tillampas vid
Teckning som verkstélls darefter.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omrak-
nad Teckningskurs och omréknat antal Aktier faststéllts, ska
bestdmmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvaran-
de tillampning.

6.6 Foretradesratt for Optionsinnehavare vid emissioner

Genomfor Bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna — en
nyemission enligt 13 kap., eller en emission enligt 14 kap. eller
15 kap. Aktiebolagslagen, dger Bolaget besluta att ge samtliga
Optionsinnehavare samma foretradesratt som enligt beslutet
tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje Optionsinnehavare,
oaktat att Teckning inte verkstéllts, anses vara agare till det antal
Aktier som Optionsinnehavaren skulle ha erhallit, om Teckning
verkstéllts efter den Teckningskurs som géllde vid tidpunkten fér
emissionsbeslutet.

Skulle Bolaget besluta att till aktieagarna rikta ett sadant
erbjudande som avses i punkt 6.5. ovan, ska vad i foregédende
stycke sagts dga motsvarande tillampning, dock att det antal
Aktier som Optionsinnehavaren ska anses vara agare till i sddant
fall ska faststéllas efter den Teckningskurs som gallde vid tid-
punkten for beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna
foretradesratt i enlighet med bestdmmelserna i denna punkt 6.6,
ska ndgon omrakning enligt punkterna 6.3, 6.4 eller 6.5 ovan
av Teckningskursen och det antal Aktier som bel6per pa varje
Teckningsoption inte &ga rum.

6.7 Kontant utdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att
dessa erhaller utdelning som, tillsammans med 6vriga under
samma rékenskapsar utbetalda utdelningar, Gverstiger 15
procent av Aktiens genomsnittskurs under en period om 25
handelsdagar narmast fore den dag da styrelsen for Bolaget
offentliggdr sin avsikt att till bolagsstdmman lamna forslag om
sédan utdelning, ska, vid Teckning som pakallas pa sadan tid
att darigenom erhallen Aktie inte medfor ratt till erhallande av
sédan utdelning, tillampas en omraknad Teckningskurs och ett
omréknat antal Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till.
Omrékningen ska baseras pa den del av den sammanlagda
utdelningen som dverstiger 15 procent av Aktiernas genom-
snittskurs under ovan ndmnd period ("extraordindr utdelning”).
Omrakningen utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt féliande

formler:

omraknad Teckningskurs foregéende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
en period om 25 handelsdagar
raknat fr.o.m. den dag da Aktien
noteras utan ratt till extraordinar
utdelning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs kad med
den extraordindra utdelning som
utbetalas per Aktie

omraknat antal Aktier som varje
Teckningsoption beréttigar till

foregéende antal Aktier som varje
Teckningsoption beréttigar till

x Aktiens genomsnittskurs dkad
med den extraordindra utdelningen
som utbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs
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Aktiens genomsnittskurs ska vid Marknadsnotering anses mot-
svara genomsnittet av det for varje handelsdag under respektive
period om 25 handelsdagar framréknade medeltalet av den
under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for Aktien
enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i
stallet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berakningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte
inga i berékningen.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och omréknat
antal Aktier faststalls av Bolaget, genom styrelsen, tva Bankda-
gar efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar
och ska tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte &r foremal for Marknadsnotering
och det beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna inneba-
rande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra
under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, dverstiger
100 procent av Bolagets resultat efter skatt for det rakenskaps-
aret och 15 procent av Bolagets varde, ska, vid Teckning som
pékallas vid s&dan tid att darigenom erhdllen Aktie inte medfor
ratt till erhallande av sadan utdelning, tillampas en omréknad
Teckningskurs och ett omréknat antal Aktier som varje Teck-
ningsoption berattigar till. Vid sddan omrakning ska Bolagets
varde ersatta aktiens genomsnittskurs i formeln. Omréakningen
ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som
Overstiger 15 procent av Bolagets varde och ska utforas i en-
lighet med i denna punkt angivna principer av Bolaget, genom
styrelsen.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omrak-
nad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststéllts, ska
bestdmmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvaran-
de tillampning.

6.8 Minskning av aktiekapitalet
med aterbetalning till aktiedgarna

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning

till aktiedgarna, vilken minskning &r obligatorisk, tillampas en
omraknad Teckningskurs och ett omréknat antal Aktier som
varje Teckningsoption berattigar till vid Teckning som verkstélls
pa sadan tid att aktier som tillkommer genom Teckning inte ger
ratt delta i minskningen. Omrakningen utférs av Bolaget, genom

styrelsen, enligt féljande formler:

omraknad Teckningskurs foregéende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
en tid av 25 handelsdagar réknat
fr.o.m. den dag da Aktierna noteras
utan ratt till aterbetalning (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med
det belopp som éaterbetalas per Aktie

omraknat antal Aktier som varje
Teckningsoption beréttigar till

foregéende antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till x
Aktiens genomsnittskurs ¢kad med
det belopp som éaterbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i punkt
6.3 angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom
inlosen av Aktier, ska i stallet for det faktiska belopp som ater-
betalas per Aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anvandas
enligt féljande:

beraknat belopp per Aktie det faktiska belopp som aterbetalas
per inldst Aktie minskat med Aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
en period om 25 handelsdagar
nérmast fore den dag da Aktien
noteras utan rétt till deltagande i
minskningen (Aktiens genom-
snittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger
till grund for inlésen av en Aktie
minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som
angivits i punkt 6.3 ovan.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat
antal Aktier faststalls av Bolaget, genom styrelsen, tva Bankda-
gar efter utgangen av den angivna perioden om 25 handelsda-
gar och ska tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omrak-
nad Teckningskurs och omréknat antal Aktier faststéllts, ska
bestdmmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvaran-
de tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av
Aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte
ar obligatorisk, men dér, enligt Bolagets beddmning, minskning-
en med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska
effekter ar att jamstalla med minskning som &r obligatorisk,
ska omrakning av Teckningskursen och antal Aktier ske med
tilampning sa langt majligt av de principer som anges ovan i
denna punkt 6.8.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnote-
ring, ska omraknad Teckningskurs och omréknat antal Aktier
faststéllas i enlighet med i denna punkt 6.8 angivna principer.
Omrakningen ska utféras av Bolaget, genom styrelsen, och ska
gobras med utgéngspunkten att vardet av Teckningsoptionen ska
forbli oférandrat.

6.9 Likvidation

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap. Aktie-
bolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, Teckning dérefter
inte pékallas. Réatten att pakalla Teckning upphor i och med likvi-
dationsbeslutet, oavsett att detta inte ma ha vunnit laga kraft.
Senast tva manader innan bolagsstamman tar stallning till
fraga om Bolaget ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 §
Aktiebolagslagen, ska kanda Optionsinnehavare genom skriftligt
meddelande enligt punkt 9 nedan underrattas om den avsedda
likvidationen. | meddelandet ska erinras om att Teckning inte far
pékallas, sedan bolagsstdmman fattat beslut om likvidation.
Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation
enligt ovan, ska Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt
4 ovan s&gs om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning
— dga rétt att pakalla Teckning fran den dag da meddelandet
lamnats, forutsatt att Teckning kan verkstéllas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken fragan om
Bolagets likvidation ska behandlas.



6.10 Fusionsplan enligt 23 kap. 15 § Aktiebolagslagen

Skulle bolagsstémman godk&nna fusionsplan enligt 23 kap.
15 § Aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga i annat
bolag, far Teckning inte darefter pakallas.

Senast tva méanader innan Bolaget tar slutlig stallning till fra-
ga om fusion enligt ovan, ska k&nda Optionsinnehavare genom
skriftligt meddelande enligt punkt 9 nedan underrattas om fusi-
onsavsikten. | meddelandet ska en redogorelse lamnas for det
huvudsakliga innehéllet i den avsedda fusionsplanen samt ska
Optionsinnehavarna erinras om att Teckning inte far pakallas,
sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som
angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget ldamna meddelande om avsedd fusion enligt
ovan, ska Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan
sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning — dga rétt
att pakalla Teckning fran den dag da meddelandet lamnats om
fusionsavsikten, forutsatt att Teckning som kan verkstéllas se-
nast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma vid vilken
fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska
godkannas.

6.11 Fusionsplan enligt 23 kap. 28 § Aktiebolagslagen

Uppréattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 §
Aktiebolagslagen ska foliande gélla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och
offentliggdr Bolagets styrelse sin avsikt att uppréatta en fusions-
plan enligt i foregéende stycke angivet lagrum, ska Bolaget for
det fall att sista dag for Teckning enligt punkt 4 ovan infaller efter
sé&dant offentliggérande, faststélla en ny sista dag for pékallande
av Teckning ("slutdagen”). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar
fran offentliggérandet.

Om offentliggérande sker i enlighet med vad som anges
ovan, ska Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan
séags om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning — dga rétt
att pakalla Teckning fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra
veckor fore slutdagen genom meddelande enligt punkt 9 nedan
erinra Optionsinnehavarna om denna ratt samt att Teckning inte
far pakallas efter slutdagen.

6.12 Inlésen av minoritetsaktier

Blir Bolagets aktier foremal for tvangsiniésen enligt 22 kap.
Aktiebolagslagen ska foliande gélla.

Ager en aktiedgare ("majoritetsaktiedgaren”) ensam eller tillsam-
mans med dotterforetag aktier representerande sa stor andel av
samtliga aktier i Bolaget att majoritetsagaren, enligt vid var tid
géllande lagstiftning, ager pakalla tvangsinltsen av aterstaende
aktier och offentliggdr majoritetsédgaren sin avsikt att pakalla
sadan tvangsinldsen, ska vad som anges i 22 kap. Aktiebo-
lagslagen gélla.

6.13 Delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 1
Aktiebolagslagen

Om bolagsstdmman skulle besluta om delning enligt 24 kap. 1
§ andra stycket 1 Aktiebolagslagen, genom att godkanna del-
ningsplan, varigenom samtliga Bolagets tillgangar och skulder
Overtas av ett eller flera andra bolag och Bolaget darvid uppld-
ses utan likvidation, f&r anmalan om Teckning inte ske dérefter.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga
om delning enligt ovan, ska Optionsinnehavarna genom skriftligt
meddelande underrattas om den avsedda delningen. | medde-
landet ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehall-
et i den avsedda delningsplanen samt ska Optionsinnehavarna
erinras om att anmalan om Teckning inte far ske, sedan slutligt
beslut fattats om delning eller sedan delningsplanen underteck-
nats av aktiedgarna.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt
ovan, ska Optionsinnehavaren, oavsett vad som i punkt 4 ovan
séags om tidigaste tidpunkt for Teckning, aga réatt att pakalla
Teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att
Teckning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore
den bolagsstamma vid vilken delningsplanen ska godkénnas
respektive den dag da aktiedgarna ska underteckna delnings-
planen.

6.14 Delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 2
Aktiebolagslagen

Genomfdr Bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap. 1 §
andra stycket 2 Aktiebolagslagen, genom vilken en del av Bola-
gets tillgangar och skulder vertas av ett eller flera andra bolag
utan att Bolaget upploses, ska en omraknad Teckningskurs och
omraknat antal Aktier tilldmpas. Omrékningen utférs av Bolaget,

genom styrelsen, enligt féljande formler:

omraknad Teckningskurs foregéende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
en tid av 25 handelsdagar raknat
fr.o.m. den dag da Aktierna noteras
utan rétt till del av delningsvederlag
(Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad
med det delningsvederlag som
utbetalas per Aktie

omraknat antal Aktier som varje
Teckningsoption beréttigar till

foregéende antal Aktier som varje
Teckningsoption beréttigar till

x Aktiens genomsnittskurs dkad
med det delningsvederlag som
utbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som
angivits i punkt 6.3 ovan.

For det fall delningsvederlaget utgér i form av aktier eller
andra vardepapper som &r foremal for Marknadsnotering ska
vardet av det delningsvederlag som utges per aktie anses
motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under ovan
angiven period om 25 bédrsdagar framréknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen fér
Aktien vid sddan marknadsplats. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga
i berékningen.

For det fall delningsvederlag utgér i form av aktier eller andra
vardepapper som inte ar foremal for Marknadsnotering ska
vardet av delningsvederlaget, sé langt mojligt, faststallas med
ledning av den marknadsvardesférandring avseende Bolagets
aktier som kan beddémas ha uppkommit till f6ljd av att delnings-
vederlaget utgivits.
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Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat an-
tal Aktier faststélls av Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar
efter utgdngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och
ska tillampas vid Teckning som verkstélls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal fér Marknadsnotering,
ska omréknad Teckningskurs och omréknat antal Aktier faststal-
las i enlighet med i denna punkt angivna principer. Omréakningen
ska utforas av Bolaget, genom styrelsen, och ska géras med
utgangspunkten att vardet av Teckningsoptionen ska forbli
oférandrat.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts, ska be-
stdmmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan &ga motsvarande
tillampning.

Innehavarna ska inte kunna géra gallande nagon ratt enligt
dessa villkor gentemot det eller de bolag som vid partiell delning
Overtar tillgangar och skulder fran Bolaget.

6.15 Aterintrade av teckningsritt

Oavsett vad under punkterna 6.9 till 6.14 ovan sagts om att
Teckning inte far pakallas efter beslut om likvidation, godkan-
nande av fusionsplan eller delningsplan eller utgangen av ny
slutdag vid fusion, eller delning, ska ratten att pakalla Teckning
ater intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusio-
nen eller delningen inte genomfors.

6.16 RAtt att justera vid oskaligt resultat

Genomfor Bolaget atgard som avses i denna punkt 6 och skulle,
enligt Bolagets beddmning, tillAmpning av harfér avsedd omrék-
ningsformel, med hansyn till &tgardens tekniska utformning eller
av annat skal, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som Optionsinnehavare erhaller i forhallande till
aktiedgarna inte ar skalig, ska Bolagets styrelse genomféra om-
rakningen av Teckningskursen och antalet Aktier pa séatt Bolaget
finner &ndamalsenligt i syfte att omrékningen av Tecknings-
kursen och antalet Aktier leder till ett skaligt resultat. Omrakning-
en ska ha som utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna
ska lamnas oférandrat.

6.17 Avrundning m.m.

Vid omrékning enligt ovan ska Teckningskurs avrundas till helt
Ore, varvid ett halvt 6re ska avrundas uppat, samt antalet Aktier
avrundas till tva decimaler. For den handelse behov uppkommer
att omrakna valuta fran utlandsk valuta till svenska kronor eller
fran svenska kronor till utidndsk valuta ska styrelsen, med beak-
tande av géllande valutakurs, faststalla omrakningskursen.

6.18 Konkurs

For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far Teckning
inte darefter pakallas. Om emellertid konkursbeslutet havs av
hogre ratt, far Teckning aterigen pakallas.

7. Sarskilt atagande av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon i punkt 6 ovan angiven
atgérd som skulle medféra en omrakning av Teckningskursen till
ett belopp understigande Aktiernas kvotvarde.

8. Forvaltare

For Teckningsoptioner som &r forvaltarregistrerade enligt lagen
om kontoféring av finansiella instrument (1998:1479) ska vid
tillAmpningen av dessa villkor férvaltaren betraktas som Options-
innehavare.

9. Meddelanden

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska tillstallas varje
Optionsinnehavare och annan réttighetshavare som skriftligen
har meddelat sin postadress till Bolaget, eller, for det fall Bolaget
ar ett Avstdmningsbolag samt valt att &ven ansluta Tecknings-
optionerna till VPC-systemet, varje Optionsinnehavare och an-
nan rattighetsinnehavare som &r antecknad pa konto i Bolagets
avstamningsregister.

10. Andring av villkor

Bolaget ager besluta om &ndring av dessa villkor i den man lag-
stiftning, domstolsavgérande eller myndighetsbeslut sa kraver
eller om det i 6vrigt, enligt Bolagets beddmning, av praktiska
skal ar andamalsenligt eller nddvandigt och Optionsinnehavar-
nas rattigheter inte i nagot vasentligt avseende forsamras.

11. Sekretess

Bolaget far inte obehorigen till tredje man lamna uppgift om
Optionsinnehavare.

Bolaget har, for det fall Bolaget &r ett Avstamningsbolag
samt valt att &ven ansluta Teckningsoptionerna till VPC-syste-
met, ratt till insyn i det av Euroclear férda avstamningsregistret
6ver Optionsinnehavare och att i samband darmed erhalla
uppgifter avseende bland annat namn, person- eller organisa-
tionsnummer, adress och antal innehavda Teckningsoptioner for
respektive Optionsinnehavare.

12. Tillamplig lag och forum

Svensk lag géller f6r Teckningsoptionerna och darmed sam-
manhangande rattsfragor. Tvist i anledning av Teckningsoptio-
nerna ska avgdras av allman domstol med Stockholms tingsréatt
som forsta instans eller sddan annan domstol som Bolaget
skriftligen godkanner.



13. Ansvarsbegransning

Ifraga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer pa
Bolaget, Kontoftrande institut och/eller Euroclear galler — betréf-
fande Euroclear med beaktande av bestdmmelserna i lagen om
kontoféring av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan
goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgéard, krigshandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandig-
het. Forbehallet ifrdga om strejk, blockad, bojkott och lockout
galler aven om Bolaget, Kontoférande institut eller Euroclear
vidtar eller ar foremal for sddan konfliktatgard.

Inte heller ar Bolaget, Kontoférande institut och/eller Euro-
clear skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer,
om Bolaget, eller i forekommande fall Kontoférande institut eller
Euroclear, varit normalt aktsamt. Bolaget, Kontoférande institut
och Euroclear &r inte i nagot fall ansvarigt for indirekt skada.
Foreligger hinder for Bolaget, Kontoférande institut och/eller
Euroclear att vidta atgérd enligt dessa villkor pa grund av om-
standighet som anges i forsta stycket, far atgarden skjutas upp
till dess hindret har upphort.
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Ordlista

Atopi
Arftlig 6verkénslighet

CMC

(Chemical Manufacturing & Control) ett kvalitetssystem
som beskriver produktion av substanser

CMO

(Contract Manufacturing Organization) en kontraktstillver-
kare av substanser

CRO

(Contract Research Organization) ett féretag eller organi-
sation som erbjuder tjanster inom forskning t.ex. kliniska
proévningar

DED (dry eye disease)

Kroniskt torra 6gon med mattliga till svara besvéar

Drug delivery-plattform
System metod for att administrera lakemedel till kroppen

EMA

Det europeiska lakemedelsverket som granskar och ger
marknadstillstand av nya lakemedel bl.a.

Epitel
Vavnad som técker kroppens ytor

FAS I-studier

Forsta studie pa manniska i en liten grupp oftast friska
personer for att utréna om l&kemedlet kan vara séker att
ge till patienter

FAS Il-studier

Studie i en stdrre grupp patienter som ska visa att
lakemedlet har avsedd effekt och vara fortsatt saker

FAS llI-studier

Mycket stor grupp patienter som ska bekréfta effekten
och sékerheten med lakemedlet

FDA

Den amerikanska lakemedelsverket som granskar och ger
marknadstillstad av nya lakemedel bl.a.

Formulering

Tillverkningsprocess dar aktiva l&kedelssubstanser
blandas med hjélpdmnen

GLP

(Good Laboratory Practices) ett kvalitetssystem forskning,
och utveckling

Hydrogel
En gel dar dispergeringsmedlet, medel for att reducera
ytspanning, ar vatten

latrogen

Sjukdomsbilder som orsakats av lakarvard eller sjukvard

Klinisk forskning
Studier p& manniska, patienter

Life Science

Tvéarvetenskapligt forskningsomréade,
behandlar halsa, medicin och farmaci.

Muciner

En grupp proteiner som utséndras av
kortlar i slemhinnorna

Oftalmologi

Vetenskapen om 6gat och dess sjukdomar

Poloxamerer

Kemiskt &mne som &r vanligt forekommande i kosmetika
och lakemedel bestédende av langa repeterande enheter
av etylen- respektive propylenoxid

Pre-klinisk forskning
Studier i modeller pa t ex celler och djurforsok

Proof of Concept

FAS lI-studie som utvisar om lakemedlet har nagon effekt

Supramolekylar kemi

Traditionell kemi fokuserar pé kovalent bindning
(elektronbindning), supra kemi undersoker de
svagare och reversibla icke-kovalenta interaktioner
mellan molekyler

Viskositet

Vatskors trogflutenhet
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