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Inbjudan till
teckning av akt
| Ortoma AB (publ)

NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat méste innehavaren antingen:

« Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 15 juni 2017, eller

» Senast den 13 juni 2017 sdlja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for
teckning av nya aktier.

Observera att det dven ar mojligt att anmala sig fér teckning av nya aktier utan stod av J
teckningsratter och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller

annan forvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och

betalning ska ske.

DISTRIBUTION AV DETTA PROSPEKT OCH TECKNING AV NYA AKTIER AR FOREMAL FOR
BEGRANSNINGAR | VISSA JURISDIKTIONER.




Vissa definitioner

Med “"Ortoma” eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhang, Ortoma
AB (publ), org. nr 556611-7585. Med "Prospektet” avses foreliggande
prospekt. Med “Foretradesemissionen” eller “Erbjudandet” avses
erbjudandet att teckna nya aktier enligt villkoren i Prospektet. Med
"Overtilldelningsemissionen” avses méjlighet for styrelsen, i enlighet med
erhdllet bemyndigande, att under forutsattning att Foretrddesemissionen
blir fulltecknad besluta om att emittera ytterligare hogst 1 000 000 nya
B-aktier. Med “Arctic Securities” avses Arctic Securities AS, filial Sverige,
org. nr 516408-5366. Med "“Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr
556112-8074. Hanvisning till “SEK” avser svenska kronor, hanvisning till
"EUR” avser euro och hanvisning till “"USD” avser amerikanska dollar. Med
"k" avses tusen och med “"M" avses miljoner.

Viktig information

Prospektet har upprattats av Ortoma AB (publ) i enlighet med lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens
forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomftrande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”).
Prospektet har godkants av och registrerats hos Finansinspektionen i
enlighet med bestammelserna i 2 kap 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Godkdnnande av och registrering hos
Finansinspektionen innebar inte nagon garanti fran Finansinspektionen for
att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Erbjudandet enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till
aktiedgare eller andra investerare med hemvist i USA, Australien, Japan, Nya
Zeeland, Singapore, Sydafrika, Hongkong, Kanada. Detta Prospekt utgor
inte heller ett erbjudande om att sélja nya aktier, BTA eller teckningsratter
till nagon person i en jurisdiktion dar det inte skulle vara tillatet att lamna
ett sadant erbjudande till en sadan person eller dar sadan atgard skulle
forutsatta ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an enligt
svensk ratt. Prospektet, anmalningssedeln och andra till Erbjudandet
hanforliga handlingar far inte distribueras i eller till ndgot land dér sddan
distribution eller Erbjudandet kréver atgarder som anges i foregaende
mening eller dar de skulle strida mot regler i sddant land. De nya aktierna,
BTA och teckningsratterna har inte rekommenderats eller godkénts av
nagon amerikansk federal eller delstatlig vardepappersmyndighet eller
tillsynsmyndighet. Vidare har nyssnamnda myndigheter inte bekraftat
exaktheten eller tillrdckligheten och skéligheten av detta Prospekt. Alla
uttalanden som anger annat dr en straffbar handling i USA. Inga nya
aktier, BTA, teckningsratter eller andra vardepapper utgivna av Ortoma
har registrerats eller kommer att registreras enligt den vid var tid gallande
United States Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftningen
i nagon delstat i USA. Darfor far inga nya aktier, BTA, teckningsratter eller
andra vardepapper utgivna av Ortoma Gverlatas, utnyttjas eller erbjudas till
forsaljning i USA annat dn i sddana undantagsfall sominte kraver registrering
eller genom en transaktion som inte omfattas av sadan registrering.
Det finns ingen avsikt att registrera nagon del av Erbjudandet i USA och
de vérdepapper som ges ut i Erbjudandet kommer inte att erbjudas till
allmé@nheten i USA.

Bolaget har inte godként nagot erbjudande till allménheten avseende
de vardepapper som omfattas av Prospektet i nagot annat land inom det
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) d@n Sverige. | andra
medlemslander i EES kan darfor vardepapperna endast erbjudas till (i) en
kvalificerad investerare sasom definierat i Prospektdirektivet eller (ii) annan
som faller under artikel 3(2) i Prospektdirektivet.

Erbjudandet far i Storbritannien endast kommuniceras och riktar sig endast
till "kvalificerade investerare” (sasom definierat i avsnitt 86(7) i Financial
Services and Markets Act 2000) och som ar (i) professionella investerare som
omfattas av artikel 19(5) i Financial Services and Markets Act 2000 (Financial
Promotion) Order 2005 (“Order”), eller (i) personer som omfattas av artikel
49(2)(a) till (d) ("foretag med hogt nettovarde” etc.) av Order (gemensamt
bendamnda “relevanta personer”). | Storbritannien ar sddan investering eller
annan investeringsaktivitet som avses i detta Prospekt endast tillganglig for,
och riktas endast till, relevanta personer. Varje person som inte dr en relevant
person bor inte handla utifran eller forlita sig pa detta Prospekt eller nagot
av dess innehall.

Den som ska fatta ett investeringsbeslut maste forlita sig pa sin egen
bedémning av Ortoma och Erbjudandet enligt Prospektet, inklusive fore-
liggande sakforhéllanden och risker, och investerare far inte forlita sig pa
annan information @n den som ingar i Prospektet samt eventuella tilldgg
till Prospektet. Distributionen av Prospektet innebar inte att informationen
ar aktuell och uppdaterad vid nagon annan tidpunkt dn per datumet for

Prospektet eller att Ortomas verksamhet varit oférandrad sedan detta
datum. Om det sker vasentliga forandringar av informationen i Prospektet
kommer sadana férandringar att offentliggéras enligt bestammelserna om
tillagg till prospekt i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Styrelsen for Ortoma ar ansvarig for Prospektet. Information om styrelsen
aterfinns i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”. For
Prospektet galler svensk ratt. Tvist rérande innehallet i Prospektet eller
darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras enligt svensk rétt
och av svensk domstol exklusivt.

Framatriktade uttalanden och marknadsinformation

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden som aterspeglar
Ortomas aktuella syn och forvantningar pd framtida handelser samt
finansiell och operativ utveckling. Ord som “avses’; "bedéms’, “forvéantas’,
"kan’, "planerar’, "uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer
eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender och som inte
ar grundade pa historiska fakta, utgér framatriktad information. Aven om
Ortoma anser att dessa uttalanden &r baserade pa rimliga antaganden
och forvantningar kan Ortoma inte garantera att sddana framatriktade
uttalanden kommer att forverkligas. D3 dessa framdtriktade uttalanden
inbegriper savél kdnda som okdnda risker och osakerhetsfaktorer kan
verkligt utfall vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i sddan framatriktad
information.

Andra faktorer som kan medféra att Ortomas faktiska verksamhetsresultat
eller prestationer avviker fran innehdllet i framatriktade uttalanden
innefattar, men dr inte begransade till, de faktorer som beskrivs i avsnittet
"Riskfaktorer”. Framatriktade uttalanden i Prospektet galler endast vid
tidpunkten for Prospektet. Ortoma gor inga utfastelser om att offentliggora
uppdateringar eller revideringar av framatriktade uttalanden till foljd av
ny information, framtida handelser eller dylikt utdver vad som kravs enligt
tillampliga lagar.

Prospektet innehaller ocksa information om de marknader dar Ortoma &r
verksamtoch om Ortomas konkurrensmassiga stallning pa dessa marknader,
daribland information om marknadernas storlek samt information om
marknadsandelar. Ortoma anser att denna information i Prospektet
utgor rattvisande och andamalsenliga uppskattningar av storleken pa
de marknader dar Ortoma &r verksamt och pa ett rattvisande satt speglar
Bolagets konkurrensmassiga stéllning pa dessa marknader. Informationen
har dock inte blivit bekréftad av ndgon oberoende part och Ortoma kan
inte garantera att en tredje part som anvander andra metoder for insamling,
analys eller saimmanstallning av marknadsinformation skulle komma fram
till samma resultat. Viss information bygger ocksé pa uppskattningar av
Ortoma. | de fall information i Prospektet har inhamtats fran tredje man
har informationen &tergivits korrekt och, savitt Bolaget kanner till och
kunnat forvissa sig om genom jamférelse med annan information som
offentliggjorts av sadan tredje man, ingen information har uteldmnats som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Presentation av finansiell information

Ortomas reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2015 och
2016 samt delarsrapporten for det forsta kvartalet 2017 inforlivas (savitt
avser arsredovisningarna, i tillampliga delar) genom hanvisning i och
utgér en del av Prospektet. Arsredovisningarna for 2015 och 2016 &r
reviderade av Bolagets revisorer. Rékenskaperna for 2015 och 2016 samt
deldrsrapporten for det forsta kvartalet 2017 har upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR
2012:1, Ars- och koncernredovisning (K3). Delarsrapporten for det forsta
kvartalet 2017 har inte reviderats eller granskats av Bolagets revisorer.
Utdver namnda arsredovisningar har ingen information i Prospektet
reviderats av Bolagets revisorer.

Viss finansiell och annan sifferinformation som presenteras i Prospektet har
avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen
kan det hdnda att siffrorna i vissa tabeller inte summerar exakt till angiven
totalsumma. Alla finansiella tal ar uttryckta i SEK om inget annat anges.

Finansiell radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget &r Arctic Securities som bitrétt Bolaget i
upprattande av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran
Bolaget eller inhdmtats fran tredje man friskriver sig Arctic Securities fran
allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget
och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till
foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter i Prospektet. Arctic Securities ar dven emissionsinstitut avseende
Erbjudandet.



Innehallsférteckning

Sammanfattning

Riskfaktorer

Inbjudan till teckning av aktier i Ortoma AB (publ)
Bakgrund och motiv

VD har ordet

Villkor och anvisningar

Sa har gor du for att teckna aktier i Ortoma AB (publ)
Marknadsoversikt

Verksamhetsbeskrivning

Historik

Utvald finansiell information

Eget kapital, skulder och annan finansiell information
Aktier, aktiekapital och dgarforhallanden

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor
Legala fragor och kompletterande information
Bolagsordning

Vissa skattefragor i Sverige

Adresser

Villkor for Foretradesemissionen
i sammandrag

Emissionsbelopp
Cirka 38,0 MSEK

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen den 26 maj 2017 &r registrerad
som aktiedgare i Ortoma dger ratt att med foretrade teckna A-
och B-aktier i Foretradesemissionen och kommer att erhdlla en
(1) teckningsratt for varje innehavd aktie av samma serie. Tre
(3) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie av
samma serie. Harutover erbjuds aktiedgare och andra investerare
att utan foretradesratt anmala intresse om teckning av nya aktier
av serie A och serie B.

Overtilldelningsemission

Under forutsattning att Foretradesemissionen blir fulltecknad kan
styrelsen besluta om tilldelning av ytterligare hogst 1 000 000 nya
B-aktier.

Teckningskurs
10 SEK per ny aktie

17
23
24
25
27
30
32
36
43

49
53
56
59
63
64
66

Teckningstid
1-15juni 2017

Handel med TR B
Handel med teckningsratter av serie B sker pa AktieTorget under
perioden 1-13 juni 2017.

ISIN-koder

Aktien
Teckningsratt
Betald tecknad aktie

ORTB
ORTTRB
ORTBTAB

SE0005676103
SE0009984149
SE0009984156

Finansiell kalender

Deldrsrapport kvartal 22017 25 augusti 2017
Delarsrapport kvartal 32017 10 november 2017
Bokslutskommuniké 2017 23 februari 2018

Exempel

En aktiedgare har 1 200 aktier (A- eller B-aktier) i Ortoma pa
avstamningsdagen den 26 maj 2017. Aktiedgaren erhdller 1 200
teckningsratter. Teckningsratterna kan utnyttjas for teckning
av 400 nya aktier for 10 SEK per ny aktie. Totalt ska saledes 4 000
SEK erldggas for de nya aktierna. Efter Foretradesemissionen dger
aktiedgaren 1 600 aktier i Ortoma.
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Sammanfattning

Sammanfattningen bestdr av informationskrav uppstdllda i "Punkter”. Punkterna dr numrerade i avsnitten

A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehdller alla de Punkter som krévs i en sammanfattning for aktuell

typ av virdepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte dr tilldmpliga for alla typer av prospekt kan

det finnas luckor i Punkternas numrering. Aven om det kréivs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen fér

aktuella virdepapper och emittent, dr det maojligt att ingen relevant information kan ges rérande Punkten.

Informationen har dd ersatts med en kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen "ej tilldmplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A1

A2

Varning

Samtycke

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investera i de vardepapper som erbjuds ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet
fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol kan den
investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen
att svara for kostnaderna vid dversattning av Prospektet innan de réttsliga forfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar kan endast dldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
oversattningar ddrav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig
med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet,
ger nyckelinformation for att hjélpa investerare i 6vervdgandet att investera i de vardepapper som
erbjuds.

Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.

Avsnitt B - Information om emittenten

B.1

B.2

B.3

Firma och handels-
beteckning

Séte och bolagsform

Verksamhet

Bolagets firma och handelsbeteckning &r Ortoma AB, org. nr 556611-7585. Bolaget &r publikt (publ).

Ortoma &r ett svenskt publikt aktiebolag vars verksamhet bedrivs enligt svensk rétt. Styrelsen har
sitt sdte i Goteborg kommun. Ortomas associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Ortoma utvecklar operationssystem for anvandning vid ortopedisk kirurgi for 3D-planering och

realtidspositionering av ledimplantat. Bolagets operationssystem, Ortoma Treatment Solution™

("OTS™”), bestar av tva moduler:

®* Ortoma Plan™ &r en mjukvara som anvands fore operationen for noggrann och korrekt
planering i 3D av hoftprotesens malposition och

*  Ortoma Guide™ som under operation anvands for precis placering av proteskomponenterna
i den 3D-planerade malpositionen. Under operationstillfallet visas realtidsposition for
kirurgiverktyg samt proteskomponenter i forhallande till den 3D-planerade malpositionen,
som har bestamts av kirurgen innan operationen.

OTS™ syftar till att hoja kvaliteten pa utforda ingrepp, minska antalet reoperationer vid hoftleds-,
kndleds- och ryggkirurgi samt 6ka effektiviteten hos kliniker.

Ortoma har under de senaste aren genomfort betydande utveckling i ndra samverkan med ledande
kliniker och akademisk spetsforskning samt erfarna utvecklingspartners for att kunna erbjuda
ett komplett kirurgiskt operationssystem. OTS™ &r sedan 2016 CE-markt som medicintekniska
produkter och under inledningen av andra halvaret 2017 avses inlamnas en 510(k) ansokan till FDA
i USA.



Ortoma AB (publ) Prospekt 2017
Sammanfattning

Fortsattning Avsnitt B - Information om emittenten

B.4a

B.5

B.6

Trender

Koncernstruktur

Agarstruktur

| Sverige har hittills 13 patienter med diagnosen hoftledsartros opererats med OTS™ utan
komplikationer och anvdandningen av OTS™ fungerade védl med befintliga rutiner vid de opererande
klinikerna. Fullskalig marknadsintroduktion av OTS™ inleds under 2017 i Sverige efterfoljt av Norden
samt darefter 6vriga marknader i Europa. Lansering pa den amerikanska marknaden forutsétter
erhdllande av FDA-godkannande vilket forvantas under andra halvaret 2017.

Teknologiutveckling inom ortopediskkirurgi och specifikt implantat férvdantas av Ortoma
utgodra en stark drivkraft for Ortomas marknad framoéver. Ny teknologi kommer att ytterligare
kunna reducera stralningsdosen vid CT-undersékningar, vilket sannolikt kommer att 6ka
anvandningen av 3D-planering och diagnostik. Vidare gar trenden for ortopedisk kirurgi
generellt mot mer minimalinvasiva tekniker, vilket gynnar utvecklingen av de system som
utvecklas av Ortoma.

Det finns 6kade krav fran samhéllet att i storre grad kvalitetssakra och mata resultat av utférda
operationer for att identifiera kvalitetsbrister och 6ka effektivitet vilket ocksa forvantas starka
efterfragan pa den typ av operationssystem som Ortoma utvecklar.

En utmaning for Ortoma &ar att fa acceptans for tekniken vilket kréver bevis pa att tekniken
levererar det som utlovas. Sjukvarden kan generellt anses vara konservativ och for att fa
genomslag behover Ortoma visa att tekniken verkligen &r till nytta for patienter, kirurger,
sjukvardshuvudman och samhille. For att bevisa nytta behovs fler genomforda operationer
pa referenskliniker vilket &r val sérjt for genom Ortomas samarbete med Skénes och Orebros
universitetskliniker.

Ej tillamplig. Bolaget ingdr inte i ndgon koncern.

Antalet aktiedgare i Ortoma uppgar till cirka 1600. De storsta aktiedgarna per den 2 maj 2017
framgar av tabellen nedan.

Agare A-aktier B-aktier Kapital Roster
Roy Forslund inkl bolag 242 000 1858000 18,4 % 20,1 %
Matts Andersson 750 000 683 765 12,6 % 38,5%
Avanza Pension 0 985 180 8,6 % 4,6 %
Peter Moller inkl bolag 50000 750 000 7,0 % 59 %
Cedovision Holding AB 0 557 950 4,9 % 2,6 %
Morgan Andersson inkl bolag 0 482 826 4,2 % 23 %
Linus Bystrom inkl bolag 0 251890 22% 1,2%
Nordnet Pensionsforsakring 0 236 088 2,1% 1.1%
Tommy Hansson inkl bolag 0 210196 1,8 % 1,0 %
Ortoinvent AB 0 151535 1,3 % 0,7 %
Ovriga 50 000 4153028 36,8 % 21,9%

Totalt 1092000 10320458 100,0 % 100,0 %

5
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Ortoma AB (publ) Prospekt 2017
Sammanfattning

Fortsattning Avsnitt B - Information om emittenten

B.7

Utvald finansiell
information

Informationen for rdkenskapsaret 2015 och 2016 &r hamtad fran Bolagets reviderade
arsredovisningar, vilka har uppréttats i enlighet med Bokféringsndmndens allmédnna rad
Arsredovisning och koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och Arsredovisningslagen. Uppgifter
motsvarande oreviderade rakenskaper for perioden 1 januari — 31 mars 2017 har hamtats fran
Bolagets deldrsrapport, vilken upprattats i enlighet med Bokféringsndmndens allmédnna rad
koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och Arsredovisningslagen.

Nedanstédende sammandrag av Bolagets rdkenskaper bor ldsas tillsammans med Ortomas
reviderade arsredovisningar med tillhrande noter for rakenskapsaren 2015 och 2016 samt den
oreviderade informationen i Bolagets deldrsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2017, vilka har
inforlivats i Prospektet genom hénvisning.

Resultatrakning i sammandrag

(kSEK) 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01
2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31

3 man. 3 man. 12 man. 12 man.
Nettoomsattning 100 - - -
Aktiverat utvecklingsarbete 3827 2932 15204 9179
Ovriga rérelseintakter - 24 418 75
Summa 3927 2956 15623 9 255
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -4 906 -3667 -17 753 -11 258
Personalkostnader -508 -506 -2218 -2221
Av/nedskrivningar av materiella och - - - -
immateriella anldggningstillgangar
Rorelseresultat -1487 -1216 -4 348 -4 224
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter 0 0 0 1
Réntekostnader -36 -93 -243 -177
Resultat efter finansiella poster -1523 -1309 -4 591 -4 399
Resultat fore skatt -1523 -1309 -4 591 -4399

Periodens resultat -1523 -1309 -4 591 -4399
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B.7 forts. Utvald
finansiell information

Balansrdkning i ssmmandrag

(kSEK) 2017-03-31 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar 40211 36 337 21217
Omséttningstillgangar 4572 5390 8516
SUMMA TILLGANGAR 44783 41727 29734
(kSEK) 2017-03-31 2016-12-31 2015-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 27 842 29365 17 855
Langfristiga skulder 20 20 626
Kortfristiga skulder 16 851 12272 11252
SUMMA EGET KAPTAL OCH SKULDER 44783 41727 29734

Kassaflodesanalys i sammandrag

(kSEK) 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01
2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31

3 man. 3 man. 12 man. 12 man.
Kassaflode fran den I6pande -143 -770 -3813 -3550
verksamheten
Kassafléde fran investerings- -3874 -3188 -15120 -9516
verksamheten
Kassaflode fran 2939 16 149 15856 18 160
Finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode -1078 12191 -3077 5095
Likvida medel vid periodens borjan 4352 7 429 7 429 2334

Likvida medel vid periodens slut 3274 19620 4352 7 429
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Ortoma AB (publ) Prospekt 2017
Sammanfattning

forts. Utvald
finansiell information

Nyckeltal

2017-03-31  2016-12-31  2015-12-31
Soliditet, % 62,2 70,4 60,0
Periodens resultat, kSEK' -1523 -4 591 -4399
Balansomslutning, kSEK 44783 41727 29734
Kassa och bank, kSEK' 3274 4352 7429
Antal utestaende aktier vid periodens slut, antal? 11412 458 11412 458 10 847 364
Genomsnittligt antal aktier, antal? 11412458 11194911 10912 364
Eget kapital per aktie, SEK 24 2,6 1,6
Utdelning per aktie, SEK? 0,0 0,0 0,0
Medelantal anstéllda, antal? 4,0 4,0 3,25

' Reviderat avseende rakenskapsaren 2015 - 2016.
2 Utgor ej alternativa nyckeltal enligt definitionen i European Securities and Market Authority:s

Prospektet innehaller vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte berdknas enligt Ortomas till-
ldmpade redovisningsprinciper. Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av
Bolagets revisor. Bolagets uppfattning ar att dessa nyckeltal i stor utstrackning anvands av vissa
investerare och andra intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell
stallning. Ortomas nyckeltal som inte berdknats enligt Bolagets tillampade redovisningsprinciper
ar inte nédvandigtvis jamforbara med liknanden matt som presenteras av andra bolag och har
vissa begransningar som analysverktyg. De bor darfor inte betraktas separat ifran, eller som ett
substitut for, Ortomas finansiella information som uppréttas enligt de redovisningsprinciper som
Bolaget tillampar.

Definitioner

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Ortoma anvénder sig av det alternativa nyckeltalet
soliditet eftersom det visar hur stor del av balansomslutningen som utgors av eget kapital och har
inkluderats for att investerare ska kunna bedéma Bolagets kapitalstruktur.

Eget kapital per aktie

Redovisat eget kapital i Bolaget dividerat med antal utestaende aktier vid periodens slut. Ortoma
anvander sig av det alternativa nyckeltalet eget kapital per aktie eftersom Bolaget anser att nyckel-
talet ger investerare en battre forstaelse for historisk avkastning per aktie.

Genomsnittligt antal aktier
Genomsnitt av antalet utestaende aktier under perioden.

Utdelning per aktie
Periodens utdelning dividerat med antal utestaende aktier vid utdelningstillfallet.

Medelantal anstéllda
Antalet anstéllda omraknat till heltidstjanster och réknat som ett medeltal under perioden.
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Vasentliga handelser avseende Bolagets rorelseresultat och finansiella situation fran

och med 1 januari 2015 till och med den 31 mars 2017

® Under 2015 tillférdes Ortoma 8,1 MSEK via inlsen av teckningsoptioner av serie 2014 samt 1,8
MSEK via inlosen av teckningsoptioner av serie 2013.

® | oktober 2015 upptog Ortoma ett lan om 9,0 MSEK fran Infotech i Vast AB som ar agt till 70 pro-
cent av Ortomas huvuddgare och styrelseledamot Roy Forslund.

® | februari 2016 genomfordes en foretradesemission som tillférde Ortoma cirka 15,0 MSEK efter
emissionskostnader. Nyemissionen tecknades till 189 procent och garanterades till fullo av
Ortomas huvudagare, Roy Forslund utan ersattning. Lan om 9 000 kSEK aterbetalades i sin helhet
i samband med nyemissionen.

® Under forsta kvartalet 2016 nyttjades totalt 130 000 teckningsoptioner av serie 2013 varvid
Ortoma tillférdes 1,0 MSEK.

® | oktober 2016 upptog Ortoma ett lan om 9 000 kSEK fran Ortomas aktiedgare Roy Forslund via
bolag, vilket avses aterbetalas med likvid fran Foretradesemissionen.

® Under 2016 ingas en dverenskommelse om nedskrivning av Idan om 266 kSEK med Véstra Gota-
landsregionen avseende villkorslan da resultat for vilket finansiering sokts ej uppnatts.

® Imars 2017 upptog Ortoma ett [an om 3 000 kSEK fran Ortomas aktiedgare Peter Méller via bolag,
vilket avses aterbetalas med likvid fran Foretradesemissionen.

Vasentliga hdandelser sedan 31 mars 2017
Det har inte skett ndgon vasentlig fordndring av Ortomas finansiella stéllning eller stéllning pa
marknaden sedan den 31 mars 2017.

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berdkning av forvéntat resultat.

Revisionsberattelsen 6ver arsredovisningen for rakenskapsaret 2016 avviker fran standardformuleringen
da den innehdller upplysning av sarskild betydelse. Upplysningen avser information om Bolagets
kapitalbehov under de kommande 12 manaderna. Upplysningen i sin helhet framgar nedan:

Som framgar av forvaltningsberattelsen ar det befintliga kapitalet inte tillrdckligt for att tacka Bolagets
behov av finansiering for de kommande tolv manaderna. Bolagets styrelse planerar darfor att genomfora
en foretrddesemission under andra kvartalet 2017. Detta forhallande tyder pa att det finns en vésentlig
osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om Bolagets férmaga att fortsétta verksamheten.

Inga anmérkningar férekommer i revisionsberdttelsen avseende arsredovisning for 2015 vilken
tillsammans med arsredovisning for 2016 utgor den historiska finansiella informationen som inforlivats
i Prospektet genom hanvisning.
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B.11 Rorelsekapital Det &r Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella
behoven under de kommande tolv manaderna. Mot bakgrund av ovanstdende har styrelsen i
Ortoma med stdd av bemyndigande vid drsstdmman den 8 maj 2017 beslutat om genomférande
av Foretradesemissionen, om sammanlagt cirka 38,0 MSEK fére emissionskostnader samt en
Overtilldelningsemission om upp till 10,0 MSEK. Per den 31 mars 2017 uppgick Bolagets likvida
medel till 3,3 MSEK (inklusive brygglan om 3,0 MSEK som upptogs 31 mars 2017). Det befintliga
rorelsekapitalet bedoms vid tidpunkten for Prospektet tdcka Ortomas rorelsekapitalbehov till och
med juni 2017.

Underskottet av rorelsekapital for den kommande tolvmanadersperioden berdknas uppga till
20,0-30,0 MSEK under forutsattning att Bolaget inte tillfors kapital genom Foretradesemissionen.
Vid fulltecknad Foretradesemission och efter avdrag for emissionskostnader om 2,5 MSEK tillfors
Bolaget 35,6 MSEK. Aterbetalning av brygglan om 12 MSEK inklusive upplupen rinta inkluderas ej i
underskott for den kommande 12 manaders perioden eftersom lanen forfaller till betalning den 30
juni 2018 dvs mer an 12 manader efter Prospektets daterande. Bolaget har for avsikt att i sista hand
anvanda emissionslikvid for aterbetalning av brygglan forutsatt att Foretradesemissionen tecknas
till lagst 25 MSEK.

Styrelsen bedomer att de likvida medel som vid full teckning tillférs netto genom
Foretradesemissionen ar tillrackligt for att tillgodose rorelsekapitalbehovet under kommande 12-
16 manader samt aterbetalning av brygglan. Bolaget har, erhallit teckningsataganden om totalt
cirka 12,5 MSEK, motsvarande 32,8 procent av Foretrddesemissionen. Det bor noteras att inga
sakerheter stallts for dessa teckningsataganden.

Skulle den forvdantade emissionslikviden inte inflyta som planerat och skulle Ortoma inte lyckas
generera intdkter eller genomfora kostnadsneddragningar, kan Bolaget tvingas 6vervdga annan
extern finansiering i form av ytterligare 1an fran storre aktiedgare eller andra externa parter, en
riktad nyemission av aktier eller genom att kapital tillfors Bolaget genom samarbete med en extern
industriell part. Detta kan i forlangningen innebéra att Bolagets verksamhet kan behéva begransas.
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Avsnitt C - Information om de vardepapper som erbjuds

Cci1

C2

C3

C4

C5

c6

C7

Aktieslag

Valuta

Antal aktier och nomi-
nellt vérde

Rattigheter avseende
aktierna

Aktiernas 6verlatbarhet

Handelsplats

Utdelningspolitik

Avsnitt D - Risker

Erbjudandet omfattar A- och B-aktier i Ortoma. Aktier som tas upp till handel omfattar utestaende
B-aktier med ISIN-kod SE0005676103. Bolagets A-aktier har ISIN-kod SE0005676095. Nagon
organiserad handel for Bolagets A-aktier kommer dock ej att upprattas.

Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).

Antalet aktier i Ortoma uppgar till 11412 548, fordelat pa 1 092 000 A-aktier och 10 320 458 B-aktier.
Varje aktie har ett kvotvarde om 0,11 SEK. Samtliga aktier & emitterade och fullt inbetalda.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear férda
aktieboken. Aktier av serie A beréttigar till tio roster, medan aktier av serie B beréttigar till en rost.
Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstimma rosta for fulla antalet av denne dgda och
foretradda aktier. Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner
och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstdamman eller
styrelsen med stdd av bolagsstémmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. Samtliga aktier i Ortoma ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och
eventuella dverskott i hdndelse av likvidation.

Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt Overlata aktier i Ortoma.

Ejtillamplig.Bolagets B-aktier ar noterade pa AktieTorget sominte dr en reglerad marknadsplats.
Efter att Bolagsverket har registrerat de B-aktier som ges ut i Foretradesemissionen kommer
ocksd dessa att handlas pa AktieTorget. De befintliga och nya A-aktierna ar och forblir
onoterade.

Ej tillamplig. Ortoma har hittills inte lamnat ndgon utdelning och har, mot bakgrund av att
Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och att eventuella 6verskott dr planerade att investeras
i Bolagets utveckling, inte faststallt ndgon utdelningspolicy.

D.1

Huvudsakliga risker
avseende Bolaget eller
branschen

Ortomas verksamhet och marknad &r foremal for ett antal risker som paverkar, eller kan komma
att paverka, Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat. Nedanstaende riskfaktorer,
som beskrivs utan inbordes rangordning, bedéms vara av betydelse fér Ortomas framtida
utveckling. Huvudsakliga risker, vilka skulle kunna paverka Ortomas verksamhet, resultat och
finansiella stallning vasentligt negativt, relaterade till Bolagets verksamhet och marknad, ar:

risker hanforliga till att Bolaget &r ett utvecklingsbolag utan historiska intakter varfor Bolaget,
i hogre utstrackning an ett etablerat bolag med etablerade produkter och forséljning, ar
beroende av ett framgangsrikt utvecklings- och kommersialiseringsarbete;

risker hanforliga till att Bolaget har begransade resurser vad géller ledning, administration
och kapital vilket kan leda till saval finansiellt som operativt relaterade problem;

risker hanforliga till att Bolaget ar beroende av ett antal nyckelpersoner, att Bolagets
verksamhet kan férsenas vid forlust av nyckelpersoner, att Bolaget fram&ver misslyckas med
att rekrytera eller behalla nyckelpersoner i den utstrackning och pa de villkor som behdévs;
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Fortsattning Avsnitt D — Risker

risker hanforliga till att patienter som deltar i de operationer som genomférs med hjalp av
Ortomas system kan komma att paverkas negativt av Bolagets produkter eller av att Bolagets
produkter hanteras pa ett felaktigt satt;

risker hanforliga till att en eller flera av Bolagets samarbetspartners eller leverantorer véljer
att avsluta samarbetet med Bolaget eller inte kan uppfylla stdllda krav for godkdnnande
eller certifiering eller att Bolaget inte har mgjlighet att ersatta en sddan samarbetspartner
eller leverantor pa ett tids- eller kostnadseffektivt satt, att produktionsproblem uppstar
sasom forsenade eller utebliva leveranser, forseningar i tillverkningsprocesser eller avseende
kvalitetsproblem;

risker hanforliga till att Bolaget och dess leverantorer inte erhdller och behaller regulatoriska
tillstdnd, godkdnnanden eller krav fran statliga myndigheter eller andra administrativa organ, att
uteblivna, forlorade, begrénsade, fordndrade eller forsenade tillstdnd eller godkdnnanden eller
sanktioner riskerar resultera i att potentiella intakter forskjuts i tiden eller helt uteblir;

risker hdnforliga till att ersattningskrav riktas mot Bolaget som ett led i den I6pande verksamheten
men ocksa hanforligt till t ex produktbrister, immaterialrattsliga fragor, felbehandlingar eller
offentliga finansieringssystem;

risker hanforliga till att marknaden kan komma att foredra andra prisnivaer eller annan
prestanda/funktionalitet an vad Bolaget erbjuder, att Bolagets produkter kan drabbas av tekniska
bakslag som medfér ett behov av att finna nya l6sningar, vilket kan leda till 6kade kostnader for
produktutveckling;

risker hdnforliga till att inte Bolagets upparbetade immateriella tillgdngar inte ger ett fullgott
kommersiellt skydd, att Bolaget gor, eller pdstds gora, intrdng i tredje parts immateriella
rattigheter eller att tredje part gor, eller pastas gora, intrdng i Bolagets immateriella rattigheter,
vilket kan leda till att Bolaget behdver forsvara sig mot pastadda intrang och relaterade krav/
ansprak eller forsvara sina immateriella rattigheter;

risker hanforliga till att konkurrenter och andra oberoende parter utvecklar eller har utvecklat
liknande produkter eller know-how som den Bolaget har utvecklat, att konkurrenter kan komma
att reagera snabbare pa nya och specifika kundbehov i jamforelse med Ortoma eller i Gvrigt
komma att 6ka sina marknadsandelar;

risker hanforliga till att den tekniska utvecklingen for produkter och system av den typ som
Bolaget utvecklar och med de kunder till vilka Bolaget i huvudsak riktar eller kommer att rikta sitt
erbjudande till blir foremal for teknisk utveckling vilken idag inte kan forutses, och som helt eller
delvis gor att vardet av Bolagets produkter, know-how eller marknadsposition faller, att Bolaget
fattar felaktiga investeringsbeslut avseende produktutveckling;

risker hanforliga till att Bolaget idag inte ar kassaflodespositivt, att Bolaget misslyckas med att
sakra tillracklig framtida finansiering pad gynnsamma villkor eller med att erhdlla finansiering

Overhuvudtaget.
D.3 Huvudsakliga risker De huvudsakliga riskerna relaterade till Ortomas aktie och Foretradesemissionen, och som beskrivs
avseende de vérde- utan inbdrdes rangordning, ar:
papper som erbjuds * risker hanforliga till volatilitet, att Bolagets aktiekurs kan komma att falla efter genomférandet av

Erbjudandet, att begrénsad likviditet i Ortoma-aktien medfor 6kade aktiekursfluktuationer samt
problem for enskilda aktiedgare att salja storre handelsposter;

* risker hanforliga till att Bolaget hittills inte Idmnat nagon utdelning till aktiedgarna, att Bolaget
kanske inte kommer att ha tillrdckligt med utdelningsbara medel for att genomfdra utdelningar
overhuvudtaget eller i den utstrackning som aktiedgarna framgent férvantar sig;

® risker hanforliga till att teckningsataganden inte &r sékerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsdttning eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att atagandena, helt eller
delvis, inte kommer att infrias;

* risker hanforliga till att Bolagets huvuddgare har ett betydande inflytande 6ver Bolagets styrelse
och ledande befattningshavare, att Ortoma inte nagon mgjlighet att vidta atgarder for att
garantera att huvudégarnas inflytande inte missbrukas;
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* risker hdnforligatill att de aktiedgare som helt eller delvis valjer att inte utnyttja sina teckningsréatter
till att teckna nya aktier i Foretradesemissionen kommer fa sitt &gande i Bolaget utspatt. Deras
andel av aktierna och rosterna i Bolaget kommer darmed att minska.

De risker som beskrivs ovan dr inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare kan exponeras for. Det
finns andra risker relaterade till de marknader som Ortoma dir verksamt pa eller till Bolagets verksamhet
som fér ndrvarande dr okéinda fér Bolaget eller som Bolaget fér néirvarande inte anser dir vésentliga men
som ocksd kan pdverka Ortomas verksamhet, finansiella stdllning eller rérelseresultat negativt.

Avsnitt E - Information om Erbjudandet

E.1

E.2a

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Bakgrund och motiv

Vid full teckning av foretradesemissionen tillférs Bolaget cirka 35,6 MSEK efter avdrag for
emissionskostnader. Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 2,5 MSEK.

Ortoma star infor en intensiv period med fokus pa lansering av OTS™ godkdnnande fran FDA samt
for vidareutveckling av systemet for andra leder och ledimplantat. For att sdkerstalla tillrdckliga
resurser under en fortsatt lansering av OTS™ beh&ver Ortoma tillforas ytterligare kapital.

Det &r Bolagets bedomning att det befintliga rérelsekapitalet inte r tillrdckligt for de aktuella
behoven under de kommande tolv manaderna. Mot bakgrund av ovanstaende beviljade Bolagets
arsstdmma den 8 maj 2017 ett bemyndigande till styrelsen att fatta beslut om nyemission av
aktier, vilket bemyndigande styrelsen dels anvant for beslut om fdretradesemissionen,
om sammanlagt cirka 38,0 MSEK fore emissionskostnader, dels anvant for beslut om
Overtilldelningsemissionen om upp till 10,0 MSEK. Bolaget har, erhallit teckningsataganden om
totalt cirka 12,5 MSEK, motsvarande 32,8 procent av Foretradesemissionen. Det bor noteras att
inga sakerheter stallts for dessa teckningsataganden.

Skulle den férvéntade emissionslikviden inte inflyta som planerat och skulle Ortoma inte lyckas
generera intakter eller genomféra kostnadsneddragningar, kan Bolaget tvingas 6vervdga
annan extern finansiering i form av ytterligare 1an fran storre aktiedgare eller andra externa
parter, en riktad nyemission av aktier eller genom att kapital tillfors Bolaget genom samarbete
med en extern industriell part. Detta kan i férldngningen innebaéra att Bolagets verksamhet kan
behdva begrénsas.

Ortoma har for avsikt att anvanda emissionslikviden fran Foretrddesemissionen till att sakerstalla
Bolagets rorelsekapitalbehov under kommande 12-16 manader. Emissionslikviden avses i forsta
hand (cirka en femtedel) att anvandas for att sakerstélla rorelsekapital relaterat till den fortsatta
kommersialiseringen innebarande fokus pa fler genomforda operationer vilket kraver forstark-
ning av organisatoriska resurser for implementation och support for kliniker samt férséljnings-
insatser for nya samarbeten med sjukhus i Sverige, Norden och Europa. En andra prioritering
(cirka en femtedel) &r rorelsekapital relaterat till fortsatt expansion i Europa och forberedelser for
introduktion i USA, vilket kraver resurser for att fardigstélla FDA-ansokan. | tredje hand (cirka en
femtedel) kommer kapital allokeras for vidareutveckling av OTS™ foér anvéandning i andra leder
som till exempel knd och rygg innebdrande mjukvaruutveckling samt fortsatta tester i klinisk
miljo. | sista hand (cirka tva femtedelar) kommer emissionslikvid att anvandas for att aterbetala
brygglan om totalt 12,0 MSEK med tilldagg fér upplupen rénta. 9,0 MSEK avser lan fran Ortomas
huvudégare Roy Forslund via bolag som upptogs i oktober 2016 och 3,0 MSEK avser lan fran
Ortomas aktiedgare Peter Moller via bolag som upptogs i mars 2017. Brygglanen forfaller till
betalning den 30 juni 2018. Eventuell ytterligare emissionslikvid fran Overtilldelningsemissionen
avses anvandas till rorelsekapital med fokus pa produktutveckling i en hogre takt.
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Villkor i sammandrag

Intressen och eventuella
intressekonflikter

Foretradesratt till teckning och teckningsratter

Den som pa avstamningsdagen den 26 maj 2017 &r registrerad som aktiedgare i Ortoma ager
ratt att med foretrade teckna A- och B-aktier i Féretradesemissionen. Innehav av tre (3) aktier
berattigar till teckning av en (1) ny aktie. A-aktier ger teckningsratter som berattigar till teckning
av A-aktier (TR A) och B-aktier ger teckningsratter som berattigar till teckning av B-aktier (TR B).
Harutover erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anmala intresse om
teckning av nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 10,0 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststdllande av vem som &r berdttigad att erhdlla
teckningsratter ar den 26 maj 2017. Sista dag for handel med Ortomas aktie med ratt att erhalla
teckningsratter ar den 23 maj 2017. Aktien handlas exklusive ratt att erhalla teckningsratter fran
och med den 24 maj 2017.

Teckningsperiod
Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom samtidig
kontant betalning under perioden 1 juni - 15 juni 2017.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter avseende B-aktier (TR B) sker pa AktieTorget under perioden
1juni-13juni 2017.

Handel med BTA B
Handel med BTA B kommer att ske pa AktieTorget fran och med den 1 juni 2017 fram till dess
att Bolagsverket har registrerat Foretrddesemissionen.

Ortomas finansiella radgivare och emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen &r
Arctic Securities. Arctic Securities har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla,
olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster &t Ortoma for vilka de erhallit,
respektive kan komma att erhalla, ersattning. Advokatbyran Setterwalls & Ortomas legala radgivare
i samband med Foretradesemissionen.

Ett antal aktiedgare har atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen.

Utover ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt
bedoms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.
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Ej tillamplig. Erbjudandet omfattar nyemitterade aktier. Det forekommer inte ndgra begransningar
i aktiedgares mojligheter att efter Foretradesemissionens genomférande avyttra aktier i Bolaget
under viss tid.

Savitt styrelsen kanner till forekommer det inte nagra dverlatelsebegransningar under viss tid (s.k.
lock up-avtal).

Vid full teckning i Féretriddesemissionen och om Overtilldelningsemissionen nyttjas till fullo
kommer antalet aktier i Bolaget uppga till hdgst 16 216 610 varav 1 456 000 aktier kommer
att utgoras av A-aktier och 14 760 610 kommer utgoras av B-aktier, vilket motsvarar en 6kning
av aktiekapitalet om totalt 528 456,72 SEK. Utspadningseffekten vid full teckning av bade
Féretradesemissionen och Overtilldelningsemissionen blir 4 804 152 aktier motsvarande
cirka 29,6 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Foretradesemissionen och
Overtilldelningsemissionen.

Ej tillamplig. Inga kostnader aldggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel
med teckningsratter och BTA utgdr dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for
vardepappershandel.
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Riskfaktorer

Attinvestera i aktier dr till sin natur férknippat med risk. Investeringen kan bade gé upp och ned i véirde. Aktiebolags
olika verksamheter dr sténdigt utsatta for pdverkan, savdl frdn faktorer inom det specifika bolaget som frén faktorer
som dr utanfor det enskilda bolagets réckvidd men som édndd kan pdverka verksamheten och dess forutsdttningar.
Var och en av dessa riskfaktorer kan komma att pdverka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat
negativt och kan ddrmed komma att reducera vdirdet pd Bolagets aktier och en investerare kan riskera att férlora hela
eller delar av sitt investerade kapital. Ortomas verksamhet dr féremal fér ett antal riskfaktorer, vissa vilka helt eller
delvis star utanfér Bolagets kontroll och som paverkar eller kan komma att paverka aktiernas virde. Nedan beskrivs
faktorer som bedéms ha sdrskild betydelse for Ortomas framtida utveckling. Den nedanstdende redovisningen av
riskfaktorer gér inte ansprak pa att vara heltéckande och riskerna dir inte heller rangordnade efter grad av betydelse.
Ytterligare risker och osckerheter som Ortoma fér nérvarande inte kédnner till eller fér nérvarande inte bedémer
vdsentliga kan ocksG komma att ha en negativ effekt pa Ortomas verksamhet, finansiella stdllning och resultat.
En investerare b6r noggrant beakta de riskfaktorer som beskrivs nedan fére denne beslutar sig for att investera i
Erbjudandet. Utéver nedan beskrivna riskfaktorer och informationen i évrigt i Prospektet bér en investerare dven
komplettera med en egen allmdn risk- och omvdrldsbedémning. Det dr ocksa viktigt att investeraren I6pande foljer

Bolagets informationsgivning.

Risker relaterade till Ortoma, dess verksamhet och bransch

Bolaget ar ett utvecklingsbolag utan historiska intakter

Ortoma har sedan Bolagets grundande vidareutvecklat en
betydande kunskap inom sitt verksamhetsomrade. Bolagets
verksamhet har dock @nnu inte generat forséljningsintakter varfor
Bolaget, i hdgre utstrackning an ett etablerat bolag med etablerade
produkter och forsdljning, ar beroende av ett framgangsrikt
utvecklings- och kommersialiseringsarbete. Om de nuvarande
produktkandidaternas fullskaliga introduktion pa marknaden
forsenas, fordyras eller helt uteblir, kan det fa en véasentlig negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Bolaget har begransade resurser

Ortoma ar ett litet bolag med begransade resurser vad galler
ledning, administration och kapital. Fér genomférandet av vald
strategi ar det av vikt att resurserna disponeras pa ett for Bolaget
optimalt satt. Det finns en risk att Bolagets resurser inte racker till
och dérmed drabbas av saval finansiellt som operativt relaterade
problem, vilket kan fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Formaga att hantera tillvaxt

Bolagets verksamhet kan komma att véxa substantiellt genom en
plotslig och ovantad okning i efterfragan pa Bolagets produkter,
vilket skulle stélla stora krav pa ledningen och den operativa samt
finansiella strukturen i Bolaget samt pa dess leverantorer. | takt
med att verksamheten véaxer behdéver Bolaget forsakra sig om att
effektiva planerings- och ledningsprocesser foreligger, vilket bland
annat kan krava investeringar och allokering av ledningsresurser
for att kunna genomféra affarsplanen pa en marknad som &r
under snabb utveckling. En snabb och stark marknadsrespons kan
innebdra att Bolaget far leveransproblem. Om Bolaget inte lyckas
hantera sadana 6kade kapacitetsbehov kan det fa en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella
stallning.

Ortoma ar beroende av att kunna behalla och rekrytera
ledande befattningshavare och nyckelpersoner

Bolagets verksamhet &r i hog grad beroende av ett antal
styrelseledaméter, ledande befattningshavare och nyckelpersoner.
Om ndgon av dessa skulle lamna Bolaget skulle det kunna
forsena eller forsvara Bolagets fortsatta forskning, utveckling och
verksamhet. Bolaget ar dven beroende av att kunna rekrytera och
behalla kvalificerad personal och engagera kvalificerade konsulter.
Bolagets vd samt grundare, Dr. Matts Andersson samt Bolagets
styrelseordférande, Gunnar Németh, har var och en unik betydelse
for Bolagets utveckling med sina bakgrunder, utbildningar,
erfarenheter, hangivenhet, intresse och fokus att lyckas. Matts
Anderssons och Gunnar Némeths engagemang har betydelse
for Bolagets utveckling pa kort och medelldng sikt. Om Bolaget
inte lyckas rekrytera eller behdlla ledande befattningshavare,
nyckelpersoner eller annan kvalificerad personal i den utstréckning
och pa de villkor som behovs, kan det fa en vasentlig negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolaget har en begransad organisation och har forlitat sig pa extern
expertis/konsulter avseende en del avgdrande kompetensomraden
for att begrdnsa sina kostnader men samtidigt fa tillgang till
erforderlig kompetens. Om Bolaget inte langre har mojlighet att
anlita externa konsulter kan detta inverka negativt pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolaget ar foremal for risker relaterade till produktansvar
Om Bolagets produkter inte genererar intdkter, blir forlegade eller
av annan anledning inte ligger i framkant inom sitt omrade kan
det fa en vasentligt negativ inverkan pa Ortomas verksamhet,
finansiella stallning eller resultat. En sadan risk &r hdgre for Bolaget
som har en begrénsad produktportfol;.
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Bristande kvalitet i och/eller utformning av Ortomas levererade
produkter och/eller manualer/anvisningar/instruktioner skulle
kunna medféra att skadestdndsansprak riktas mot Bolaget,
vilket skulle kunna ha en vésentlig negativ effekt pa Bolagets
finansiella stallning. Bolaget har inte avtalsmassigt tillfrsakrat sig
i alla leverantdrsavtal mojligheten att krava ersattning vid brist i
leverans/fel i levererad produkt eller tjanst vilket minskar Bolagets
mojligheter att erhélla kompensation. Aven brister vid sjilva
utférande av operationer kan negativt paverka synen pa Bolagets
produkter samt dess kvalitet och/eller leda till skadestandskrav
betraffande brister/fel i produkter och anvisningar/instruktioner.
Om sadana negativa effekter skulle uppsta, skulle det kunna leda till
att Bolagets produktutveckling forsenas eller stoppas. Vidare finns
en risk att bristande produktkvalitet och/eller utformning skulle
kunna resultera i minskad efterfragan pa Bolagets produkter, vilket
skulle kunna inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Bolaget ar foremal for risker relaterade till patientansvar

Patienter som deltar i de operationer som genomfors med hjalp
av Ortomas system kan komma att paverkas negativt av Bolagets
produkter eller av att Bolagets produkter hanteras pa ett felaktigt
sdtt (inkluderande sadana produkter som produceras av annan
leverantdr men levereras till kund av Bolaget). Om sddana negativa
effekter skulle uppstd skulle det kunna leda till att Bolagets
produktutveckling forsenas eller stoppas, eller leda till skadestands-
eller annat ansvar, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ
paverkan pa Ortomas verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolaget dr beroende av samarbetspartners eller
leverantorer

Ortoma dar ett produktutvecklingsbolag med en begransad
organisation och kommer sannolikt &ven fortsattningsvis att vara
beroende av samarbete med andra aktorer, som dven i vissa fall
maste vara regulatoriskt godkdnda och/eller certifierade av berérd
myndighetoch/ellerav sa kallatanmadlt organ. Det finnsenriskatten
eller flera av Bolagets samarbetspartners eller leverantorer véljer att
avsluta samarbetet med Bolaget eller inte kan uppfylla stéllda krav
forgodkannandeeller certifiering eller att Bolagetinte har mojlighet
att ersatta en sadan samarbetspartner eller leverantér pa ett tids-
eller kostnadseffektivt satt. Ortomas verksamhet forutsatter att
leverantorerna uppfyller avtalade krav i fraga om kvantitet, kvalitet
och leveranstid. Det finns dven en risk att produktionsproblem
uppstar sasom forsenade eller utebliva leveranser, forseningar i
tillverkningsprocesser eller kvalitetsproblem som kan komma att
skada Bolagets rykte och leda till uteblivna forsaljningsmojligheter,
forsamrade kundrelationer eller forlorade kunder vilket kan fa en
vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Bolaget ar foremal for risker relaterade till leverantorers
efterlevnad av regelverk

Ortoma star risk i forhdllande till sina kunder for leverantorernas
bristande uppfyllnad av lagar, regler och uppférandekoder.

Om Ortomas leverantdrer skulle bryta mot lagar, regler eller
uppférandekoder finns risk att Ortoma blir skadestandsskyldig
gentemot sina kunder och/eller att Ortomas kunder far minskat
fortroende for Ortoma med minskad forsaljning som foljd. Detta
kan i sin tur paverka Bolagets utveckling, resultat och finansiella
stallning negativt.

Ortoma ar beroende av tillstand och godkdnnanden
Genom att marknadsféra och sdlja medicintekniska produkter
verkar Ortoma pd en marknad som i olika jurisdiktioner &r
foremadl for olika regulatoriska tillstand, godkdnnanden eller
krav fran statliga myndigheter eller andra administrativa organ.
For att Bolagets produkter ska kunna marknadsforas och séljas
behover Bolaget och dess leverantorer relevanta tillstdnd och/
eller certifiering och/eller att registrering sker hos relevanta organ
i de olika jurisdiktionerna. Recertifieringsprocesser, revideringar
eller férnyade 6vervdaganden hos tillstdndsgivande, godkannande
eller utvarderande myndighet eller organ kan leda till att Bolagets
uppfyllande av uppstallda krav omproévas och att tidigare lamnade
tillstand, certifieringar eller registreringar upphavs. Vidare kan
lagstiftning, foreskrifter eller andra regler som ror Bolagets
verksambhet eller produkter dndras vilket kan innebdra att Bolaget
inte langre uppfyller relevant myndighet eller administrativt organs
krav och Bolaget riskerar saledes att forlora eventuella tillstand
eller godkdannande som redan erhallits. Godkdnnandeprocessen
for medicintekniska produkter varierar mellan ldnder och
sjukvardssystem, vilket innebdr att det finns en osdkerhet kring
hur mycket resurser som Bolaget kommer att behova avsatta for
att tillgodose kraven pa tillstand och godkannanden. Bolaget kan
drabbas av sanktioner vid 6vertradelser/bristande regelefterlevnad
av tillampliga lagar, forordningar, eller forfattningar exempelvis
i form av boter, viten, begrdnsning eller aterkallelse av tillstand.
Uteblivna, forlorade, begransade, forandrade eller forsenade
tillstand eller godkdannanden eller sanktioner riskerar resultera i att
potentiella intakter forskjuts i tiden eller helt uteblir, vilket kan fa en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning. Det finns ingen garanti for att de godkdnnanden och
tillstand som Ortoma Onskar soka, exempelvis FDA godkdannande
for den nordamerikanska marknaden, erhalls.

Bolaget dr exponerat for risker relaterade till rattsliga och
administrativa processer

Bolaget har for avsikt att i framtiden verka pa marknader inom ett
flertal jurisdiktioner och har sdledes flera olika rattssystem att beakta
inom ramen for sin verksamhet. Det finns risk att ersattningskrav
riktas mot Bolaget. Sddana krav kan uppkomma som ett led i den
I6pande verksamheten men ocksa vara hdnforliga till mer specifika
delar, till exempel krav gdllande produktbrister, immaterialrattsliga
fragor, felbehandlingar eller offentliga finansieringssystem. |
den man krav leder till rattsliga tvister involverar detta risker for
saval forlust av tvisterna som kostnader for ombud och - vid
skiljeforfarande - skiljenamnden. Det finns alltid risk att tvister
uppkommer kring bl.a. avtal och immateriella rattigheter eller att
uppkomna tvister inte kan I6sas pa ett for Bolaget fordelaktigt satt,
vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.



Politisk risk och forséljning pa nya marknader

De verksamheter som Bolaget verkar eller kommer att verka pa ar
marknader som ar beroende av politiska beslut som rér bland annat
(men inte uteslutande) tillstand, registreringar och férutséttningar
att bedriva eller etablera verksamhet enligt plan. Férandringar
i dessa avseenden kan paverka Bolagets forutsattningar for att
bedriva verksamhet eller etablera verksamhet, dess resultat och
finansiella stallning vasentligt negativt. Bolagets ambition att
tillhandahdlla produkter pa andra geografiska marknader &n
i Sverige kan utgora en vasentlig risk for Bolaget saval utifran ett
legalt som ekonomiskt perspektiv, bland annat med hansyn till
mer omfattande eller andra regulatoriska krav, krav pa hogre
forsakringsskydd, 6kad risk for skadestandskrav m.m.

Bolaget &r exponerat for risker relaterade till forsakringar
Bolagets forsakringar innehdller sedvanliga begrénsningar
avseende forsakringsskyddets omfattning och eventuellt
ersattningsbelopp vilket kan innebdra att Bolaget inte fullt ut
kompenseras for ansprak eller skador som drabbar Bolaget. Vidare
kan ansprak mot Bolaget innebéra att Bolagets forsakringspremie
stiger eller medféra of6rmaga att teckna ny forsakring, pa for Bolaget
godtagbara villkor, eller éverhuvudtaget. Ortoma kan behéva
utoka sitt forsakringsskydd till foljd av expansion av verksamheten.
Ovanstaende faktorer relaterat till Bolagets forsakringar kan fa en
negativ inverkan pa Ortomas verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Snabba forandringar i marknaden kan gora Bolagets
produkter forlegade

Marknaden foér medicinteknik utvecklas stdndigt och snabbt
vad avser befintlig teknologi, nya teknologiska framsteg och
forbattringar av industriell know-how. Ortomas framgangar
kommer darfor till stor del att vara beroende av Bolagets formaga
att kunna anpassa sig till sddana externa faktorer, diversifiera
produktportféljen och utveckla nya och konkurrenskraftigt
prissatta produkter som méter kraven fran de foranderliga behoven
pa marknaden. Vidare kan framtida teknologiska framsteg gora
att Bolagets nuvarande, eller i framtiden planerade produkter,
forlorar sitt kommersiella vérde. Om Bolaget inte kan anpassa sig
till den teknologiska utvecklingen, kan det fa en vdsentlig negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Marknadsacceptans och utebliven férsaljning

Den medicintekniska industrin genomgar stora foérandringar,
bland annat som en f6ljd av den teknologiska utvecklingen inom
omradet. Det finns en risk att Bolagets l6sningar inte far en bred
marknadsacceptans, varvid marknaden kan komma att foredra
andra prisnivder eller annan prestanda/funktionalitet &n vad
Bolaget erbjuder. Om ny teknologi skulle uppkomma inom det
omrade dar Bolaget ar verksamt, i kombination med férandrad
efterfrdgan och preferenser hos Bolagets befintliga eller potentiella
kunder, kan detta inverka negativt pd marknadsacceptansen for
Bolagets produkter, vilket skulle kunna fa en negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning eller resultat.
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Bolaget har produkter som ar i kommersialiserings- respektive
utvecklingsfaser och omfattande arbete ldaggs ned pa verifiering
av valda tekniska losningar. Det finns risk att Bolagets produkter
kan drabbas av teknologiska bakslag som medfér ett behov av
att finna nya losningar. Detta kan leda till 6kade kostnader for
produktutveckling samt forsenad marknadsintroduktion av dessa
produkter vilket skulle kunna fa negativa effekter for Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning eller resultat.

Ortoma ar foremal for risker relaterade tillimmateriella
rattigheter

| sin verksamhet &r Bolaget beroende av egenutvecklade
metoder och produkter vilka &r av stor betydelse. Flertalet av
Bolagets immateriella réttigheter skyddas av patent eller andra
upphovsrattsliga skydd. Skulle Ortoma inte lyckas skydda sina
och/eller sakerstdlla rattigheterna till upparbetade immateriella
tillgdngar (exempelvis vid deltagande i forskningsprojekt,
betraffande personal, konsulter m.m.) kan andra lyckas utveckla
en med Bolaget likartad verksamhet, kopiera, omgjliggora
anvandning av immateriella tillgdngar eller pa annat satt utnyttja
eller férsvara Ortomas anvandning av den teknik och de produkter
Ortoma anvander och utvecklar. Att driva rattsprocesser for att
skydda immateriella rattigheter riskerar att bade bli kostsamt och
ta ledningens fokus fran Bolagets verksamhet. Vidare finns en risk
att Bolaget gor, eller pastas gora, intrang i tredje parts immateriella
rattigheter eller att tredje part gor, eller pastas gora, intrang i
Bolagets immateriella rattigheter. Detta kan medféra att Bolaget
behover forsvara sig mot pastadda intrang och relaterade krav/
ansprak eller forsvara sina immateriella rattigheter. Ovanstaende
risker relaterade till Bolagets immateriella rattigheter kan medféra
negativa effekter for Bolagets verksamhet, finansiella stéllning eller
resultat.

Bolaget ar beroende av skydd av know-how och
foretagshemligheter

Bolaget &r beroende av know-how och féretagshemligheter som
inte skyddas av registrering. Bolaget kan bli féremal for obehdrigt
rOjande av sadan information, vilket skulle kunna medféra att
konkurrenter kan ta del och dra nytta av den know-how som
Bolaget har utvecklat. Om ndgon av dessa risker skulle realiseras
kan det fa en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Konkurrens fran andra tekniker och konkurrenter

Bolaget kan komma att mota konkurrens fran andra tekniker och
konkurrenter. Det finns risk att konkurrenter och andra oberoende
parter utvecklar eller har utvecklat liknande produkter eller know-
how som den Bolaget har utvecklat.

Vissa av Bolagets konkurrenter kan ha storre resurser an Bolaget
och det finns darfor en risk att dessa konkurrenter kan komma
att reagera snabbare pa nya och specifika kundbehov i jamforelse
med Ortoma eller i 6vrigt komma att 6ka sina marknadsandelar.
Om nagon av dessa risker skulle realiseras kan det fa en vasentlig
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.
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Bolaget ar exponerat for risker relaterade till produkt- och
systemutveckling

Det finns risk att den tekniska utvecklingen for produkter och
system av den typ som Bolaget utvecklar och med de kunder till
vilka Bolaget i huvudsak riktar eller kommer att rikta sitt erbjudande
till blir foremal for teknisk utveckling vilken idag inte kan forutses,
och som helt eller delvis gor att vardet av Bolagets produkter,
know-how eller marknadsposition faller. Det ar av storsta vikt att
Bolaget har finansiella resurser att satsa pa tillracklig produkt- och
systemutveckling i syfte att aven i framtiden kunna tillhandahalla
ett attraktivt kunderbjudande. Bolaget investerar I6pande
betydande belopp i utvecklingen av hard- och mjukvara for att
utveckla sitt erbjudande. Det finns en risk att Bolaget fattar felaktiga
investeringsbeslut avseende produktutveckling, vilket skulle kunna
medféra negativa effekter for Bolagets verksamhet, finansiella
stallning eller resultat.

Bolaget ar beroende av samverkan med kliniker och
akademi samt initialt av ett fatal kunder

Bolagets framtida tillvéxt ar enligt nuvarande afférstrategi beroende
av fortsatt samarbete med ett antal identifierade ledande kliniker
och akademisk spetsforskning samt erfarna utvecklingspartners.
Om relationen med dessa skulle férandras negativt kan Bolagets
verksambhet, finansiella stdllning och resultat paverkas vasentligt.
Ortoma planerar att sélja och distribuera operationssystem och
behandlingsmetoder till sjukhus och kliniker inom privat och
offentlig ortopedisk vard. Det finns risk, till folid av Bolagets
stallning i forhallande till sadana potentiella kunder, att Bolaget far
acceptera betungande eller osedvanliga avtalsvillkor, vilka Bolaget
kan ha svarigheter att uppfylla. Det finns risk att sadan bristande
avtalsuppfyllnad kan péaverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning negativt.

Bolaget ar exponerat for risker relaterade till tvister

Bolaget kan komma att bli inblandat i tvister inom ramen for
verksamheten och riskerar att bli foremal for ansprak i relation
till ingangna avtal, produktansvar och pastadda fel i Bolagets
produkter. Sddana tvister och ansprdk kan vara tidskravande,
stora den normala verksamheten, rora stora belopp och medféra
betydande kostnader. Vidare kan utgangen av komplicerade tvister
vara svar att forutse. Tvister kan saledes fa en vasentlig negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Ortomas balansrakning bestar till stor del avimmateriella
anldaggningstillgangar

Den 31 mars 2017 uppgick Bolagets totala immateriella
anlaggningstillgangar till 40,2 MSEK. Av dessa utgor 39,2 MSEK
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten. Bolaget investerar
kontinuerligti FoU av teknologi och produkter. En stor andel av FoU-
satsningarna aktiveras som immateriella anlaggningstillgangar. Det
finns risk att en eller samtliga av Bolagets investeringar resulterar i
produkter som inte kan kommersialiseras, inte uppfyller uppstallda
sakerhetskrav, ar icke-funktionella eller pa annat satt inte uppfyller
Bolagets eller marknadens krav. Det aligger Bolaget att arligen

undersoka nedskrivningsbehovet av immateriella tillgangar.
Nedskrivningar av Bolagets immateriella tillgdngar, vilket kan ske av
manga olika skal, kan ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Finansieringsrisk, intjaningsférmaga och framtida
kapitalbehov

Bolaget har inte erforderlig langfristig finansiering for att bedriva sin
verksamhet. Av forvaltningsberattelsen och revisionsberattelsen
for rakenskapsaret 2016 framgar att det befintliga kapitalet inte
tillrackligt for att tacka Bolagets behov av finansiering for de
kommande tolv manaderna. Detta férhéllande tyder pa att det
finns en vasentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande
tvivel om Bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Mot
denna bakgrund ldamnas Erbjudandet. Bolaget har varit beroende
av sina aktiedgare for sin finansiering. Vissa aktiedgare har lamnat
brygglan till Bolaget for att detta ska klara sin likviditet. Det kan inte
forutsattas att aktiedgare i Bolaget kommer att bidra till Bolagets
finansiering pa motsvarande sdtt framover. Det kan inte uteslutas
att det tar langre tid dn berdknat innan Bolaget nar ett positivt
kassaflode. Bolagets framtida intjaningsformaga ar i hog grad
beroende av saval marknadens som Bolagets utveckling. Tidigare
beslutade och pagaende investeringar kan dven krava ytterligare
finansiering jamfort med vad som ursprungligen bedémdes. Detta
kan medfora att ytterligare dgar- eller externt kapital kan komma
att behova tillskjutas for att Bolaget ska utvecklas pa basta satt. Da
Bolaget i dagslaget inte ar kassaflodespositivt kan Bolaget komma
att behova ta in ytterligare kapital om inte forsdljningen utvecklas
enligt plan. Tillgdng till ytterligare finansiering ar beroende av
olika faktorer sasom marknadsforhéllanden, allman kredittillgang,
overgripande tillgang till kredit pa finansmarknaderna samt
Bolagets kreditvardighet. Det finns risk att Bolaget misslyckas med
att sdkra tillrdcklig finansiering pa gynnsamma villkor eller med att
erhalla finansiering 6verhuvudtaget. For det fall Bolaget inte kan fa
tillgang till ytterligare finansiering, eller kunna fa sadan finansiering
pa skaliga villkor, kan detta komma att ha en vdsentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Forandrad dgarstruktur kan leda till begréansade mojligheter att
utnyttja skattemassiga underskott

Till foljd av att verksamheten har genererat underskott har Bolaget
ackumulerade skattemassiga underskott. Agarférandringar som
leder till att det bestdmmande inflytandet 6ver Bolaget 6vergar till
nagon som inte tidigare har haft sddant inflytande kan innebéra
begransningar (helt eller delvis) i mdjligheten att utnyttja sadana
underskott i framtiden. Mdjligheten att utnyttja underskotten i
framtiden kan dven komma att paverkas negativt av éndringar i
tilldmplig lagstiftning. Sddana begrénsningar och dndringar kan fa
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.
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Risker relaterade till Ortomas aktie och Erbjudandet

Aktiekurs och likviditet

Kursutvecklingen fér Ortomas aktier & beroende av en rad
faktorer, varav en del ar bolagsspecifika och andra dr knutna
till aktiemarknaden som helhet. Aktiekursen for vardepapper
utgivna av medicinteknikbolag kan vara mycket volatil.
Bolagets aktiekurs kan komma att falla efter genomférandet av
Erbjudandet bland annat pa grund av det utokade antalet aktier
i Bolaget.

Aktiekursen kan vidare komma att paverkas negativt till foljd
av att aktier eventuellt avyttras pa marknaden eller till foljd
av en forvantan om att sadan avyttring kommer att ske eller
annars som en konsekvens av eller i relation till Erbjudandet.
Forsaljning av aktier kan dven gora det svart for Bolaget att i
framtiden anskaffa kapital genom nyemission av aktier eller
andra vdrdepapper. Vidare kan begréansad likviditet i Ortoma-
aktien medfora dkade aktiekursfluktuationer samt problem for
enskilda aktiedgare att sdlja storre handelsposter. Det finns en
risk for att aktier i Ortoma inte kommer att kunna saljas till en for
innehavaren acceptabel kurs vid nagon tidpunkt.

Handel pa en oreglerad marknadsplats

Aktierna i Ortoma handlas pd AktieTorget som inte ar en
reglerad marknad, utan en sd kallad handelsplattform. En
handelsplattform ar inte foremal for ett lika strikt regelverk som
en reglerad marknad, och darmed dr en investering i aktier pa en
handelsplattform typiskt sett forknippat med hogre risker &n en
investering pa en reglerad marknad.

Handel med teckningsratter och BTA

Det finns en risk att en aktiv handel i teckningsratter eller
BTA inte kommer att utvecklas pa AktieTorget, eller att
tillfredstallande likviditet inte kommer att finnas tillgdnglig
under teckningsperioden och vid den tidpunkt som sadana
vardepapper handlas.

Bolagets férmaga till framtida utdelning kan begrénsas
och ar beroende av ett flertal faktorer

Med héansyn till Ortomas finansiella stallning och historia av
negativa rorelseresultat har Bolaget hittills inte lamnat nagon
utdelning till aktiedgarna. Bolagets styrelse avser heller inte
att foresla att ndagon utdelning ska ldmnas under de ndarmaste
aren. Da Bolaget befinner sig i en forsknings- och utvecklingsfas
planeras istallet eventuella 6verskott att investeras i Bolagets
utveckling. Storleken av eventuella framtida utdelningar fran
Ortoma é&r beroende av ett antal faktorer, sasom Bolagets
framtida vinst, finansiella stdllning, kassaflode, behov av
rorelsekapital, investeringar och andra faktorer.

Det finns enrisk att Bolaget kanske inte kommer att ha tillrackligt
med utdelningsbara medel fér att genomféra utdelningar
overhuvudtaget eller i den utstrackning som aktiedgarna
framgent forvantar sig.

Det finns ocksa en risk for att Bolaget och/eller dess storre
aktiedgare av olika anledningar forhindrar eller begréansar
framtida utdelningar. For det fall ingen utdelning lamnas
kommer en investerares eventuella avkastning att vara beroende
av aktiekursens framtida utveckling.

Teckningsataganden &r inte sakerstallda

Bolaget har erhallit teckningsataganden avseende Foretrades-
emissionen fran ettantal aktiedgare i Bolaget och nyckelpersoner
omfattande cirka 32,8 procent av det totala antalet aktier
i Foretrddesemissionen (motsvarande cirka 12,5 MSEK).
Atagandena &r emellertid inte sikerstillda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, varfor
det finns en risk for att atagandena, helt eller delvis, inte kommer
att infrias. Detta skulle kunna ha en vésentlig negativ inverkan
pa Foretradesemissionens genomférande.

Agare med betydande inflytande

Roy Forslund &dger per dagen for detta Prospekt cirka 20,1
procent av rosterna i Ortoma och Matts Andersson dger per
dagen for detta Prospekt cirka 38,5 procent av rosterna i
Ortoma. Roy Forslund och Matts Andersson har darmed, enskilt
eller tillsammans med andra aktiedgare, mojlighet att utova ett
betydande inflytande 6ver de fragor som hénskjuts till Bolagets
aktiedgare for godkdannande, inklusive val av styrelseledaméter
och framtida forvarv eller forséljningar av delar av verksamheten.
Dessutom har huvuddgarna ett betydande inflytande &ver
Bolagets styrelse och ledande befattningshavare. Detta kan
gynna Bolaget, men kan ocksa vara till nackdel for 6vriga
aktiedgare som eventuellt har andra intressen @n huvuddgaren.
Utover tillampning av de skyddsregler som féljer av lag,
exempelvis aktiebolagslagens minoritetsskyddsregler, har
Ortoma inte nagon mojlighet att vidta atgarder for att
garantera att Roy Forslund och Matts Anderssons inflytande inte
missbrukas.

Bolagets aktiekapital bestar, och kommer dven fortsattningsvis
att bestd, av A- och B-aktier med skilda rostvarden. A-aktiedgarna
kommer dven fortsattningsvis att ha ett betydande inflytande
i Bolaget och kommer att ha en stor mgjlighet att paverka
utgangen av de flesta drenden som beslutas genom omréstning
pa en bolagsstimma. Sadana arenden &r bland annat val av
styrelseledamoter, emission av nya aktier och vinstutdelning.

Utspadning

De aktiedgare som helt eller delvis viljer att inte utnyttja sina
teckningsratter till att teckna nya aktier i Foretrddesemissionen
kommer fa sitt dgande i Bolaget utspatt. Deras andel av aktierna
och rosterna i Bolaget kommer darmed att minska, vilket kan
leda till att framtida vinster, for det fall sadana uppkommer,
inte kommer att tillfalla dem i samma omfattning som fére
Foretradesemissionen.
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Inbjudan till teckning av aktier
i Ortoma AB (publ)

Styrelsen i Ortoma beslutade den 17 maj 2017, med stdd
av bemyndigande vid arsstdmman den 8 maj 2017, om
nyemission av A- och B-aktier med foretradesréatt for befintliga
aktiedgare. Innehav av tre (3) aktier av serie A och serie B pa
avstamningsdagen den 26 maj 2017 berattigar till teckning av
en (1) ny aktie av respektive serie till en teckningskurs om 10,0
SEK. Teckningstiden |I6per under perioden 1 juni — 15 juni 2017.
Vid full teckning av Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka
38,0 MSEK fére emissionskostnader’.

Genom Foretradesemissionen 6kar aktiekapitalet med hogst
418 456,72 SEK, fran 1 255 370,38 SEK till hogst 1 673 827,10
SEK, genom nyemission av hdgst av 364 000 A-aktier och hégst
3 440 152 B-aktier, envar med ett kvotvarde om 0,11 SEK.
Aktiedgare som vdljer att inte delta i Foretradesemissionen
kommer att fa sin dgarandel utspadd med hogst 25,0 procent
av kapitalet och rosterna. Aktiedgare har mojlighet att sélja sina
teckningsratter for att, helt eller delvis, erhalla kompensation for
utspddningen.

| syfte att tillmotesga en eventuell dverteckning i Foretrades-
emissionen beslutade styrelsen den 17 maj 2017, med stéd av
ovan ndmnda bemyndigande vid arsstdamman den 8 maj 2017,
dven om emission av ytterligare 1 000 000 B-aktier
till en teckningskurs om 10,0 SEK per ny aktie genom
Overtilldelningsemissionen. Nyttjandet av Overtilldelnings-
emissionen ar villkorad av att Foretradesemissionen fulltecknas
och kommer vid fullt nyttjande att tillféra Bolaget en ytterligare
emissionslikvid om 10,0 MSEK. Overtilldelningsemissionen
innebdr en 6kning av aktiekapitalet om hégst 110 000,00 SEK,
motsvarande en 6kning av aktiekapitalet om ytterligare cirka 6,6
procent jamfort med aktiekapitalet efter Féretradesemissionen.
Beslut om tilldelning avseende Overtilldelningsemissionen sker
senast den 20 juni 2017.

Vid full teckning i Foretrddesemissionen och om
Overtilldelningsemissionen nyttjas till fullo kommer antalet
aktier i Bolaget uppga till hégst 16 216 610 varav 1 456 000
aktier kommer att utgoras av A-aktier och 14 760 610 kommer
utgoras av B-aktier, vilket motsvarar en 6kning av aktiekapitalet
om totalt 528 456,72 SEK. Utspadningseffekten vid full teckning
av bade Foretradesemissionen och Overtilldelningsemissionen
blir 4 804 152 aktier motsvarande cirka 29,6 procent av det
totala antalet aktier i Bolaget efter Foretradesemissionen och
Overtilldelningsemissionen.

For det fall inte samtliga nya aktier i Foretradesemissionen
tecknas med stdéd av teckningsrdtter ska styrelsen, inom
ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om
tilldelning av aktier tecknade utan stdd av teckningsratter. For
mer information om tilldelningsprinciper, se avsnitt "Villkor och
anvisningar”. Tilldelning avseende Overtilldelningsemissionen
beslutas i samrad med Arctic Securities varvid malet ar att skapa
en god dgarbas samt uppna en bred spridning av B-aktier hos
nya investerare.

Ortoma har erhallit teckningsataganden om cirka 12,5 MSEK,
motsvarande cirka 32,8 procent av Foretradesemissionen, fran
ett antal storre aktiedgare och nyckelpersoner. For mer informa-
tion, se avsnitt "Legala fragor och kompletterande information”.

Harmed inbjuds aktiedgarna i Ortoma att med foretradesratt
teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.

Styrelsen fér Ortoma dr ansvarig for innehdllet i Prospektet. Hirmed forsdkras att styrelsen fér Ortoma har vidtagit alla rimliga férsiktighets-
atgdrder for att sdkerstdlla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, dverensstimmer med faktiska forhdallanden och att ingenting dr

uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

GoOteborg den 23 maj 2017
Ortoma AB publ)
Styrelsen

'Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 2,5 MSEK.
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Bakgrund och motiv

Ortoma utvecklar operationssystem for anvandning vid
ortopedisk kirurgi for 3D-planering fore operation och realtids-
positionering av ledimplantaten under operationen samt
erbjuder en automatiserad uppfoljning av operationsresultaten.

Ortoma har under de senaste dren genomfort betydande
utveckling av mjukvara och medicintekniska produkter i nara
samverkan med ledande kliniker och akademisk spetsforskning
samt erfarna utvecklingspartners for att kunna erbjuda ett
komplett kirurgiskt operationssystem, Ortoma Treatment
Solution™. OTS™ syftar till att oka effektiviteten hos kliniker,
samt vasentligen hoja patientsakerheten genom att forbattra
kvaliteten pa utférda ingrepp och minska antalet reoperationer
vid hoftleds-, knaleds- och ryggkirurgi.

OTS™ &r baserad pa ett beprovat och framgangsrikt system fran
det dentala omradet som nu applicerats pa ortopedisk kirurgi,
utvecklat av samma uppfinnare, tillika Ortomas vd, Dr. Matts
Andersson. OTS™ bestar av tva moduler, Ortoma Plan™ som &r en
mjukvara som anvands fore operationen for noggrann och korrekt
planering i 3D av protesens malposition och Ortoma Guide™
som under operation anvands for precis placering av protesen i
den planerade positionen. OTS™ &r sedan 2016 CE-mérkta som
medicintekniska produkter och under inledningen av andra
halvéret 2017 avses inlamnas en 510(k) ansokan till FDA i USA.

Ortomas tekniska plattform ar pa plats, och OTS™ har under 2017
introducerats i sjukvarden. Under 2017 har 13 patienter med
diagnosen hoftledsartros opererats med OTS™ inom ramen for
normal operationstid och visat att systemet fungerar val med
klinikens inarbetade rutiner. Det lyckade inférandet av digital
planering och efterféljande navigering for de genomforda
operationerna ar Ortomas viktigaste milstolpe hittills och
bekraftar att Ortomas tekniska plattform ar fundamentalt stark
och tillfér varde.

Fullskalig marknadsintroduktion av OTS™ inleds under 2017 i
Sverige efterfoljt av 6vriga Norden samt darefter 6vriga marknader
i Europa. Lansering pa den amerikanska marknaden forutsatter
erhallande av FDA-godkannande vilket forvantas erhallas under
det andra halvaret 2017. Ortoma planerar att salja och distribuera
OTS™ ill sjukhus och kliniker inom saval privat som offentlig
ortopedisk vard via egna saljare pa utvalda marknader och via
etablerade distributionskanaler.

Ortoma star infor en intensiv period med fokus pa lansering
av OTS™ godkdnnande fran FDA samt for vidareutveckling av
systemet for andra leder och ledimplantat. For att sakerstalla
tillrackliga resurser under en fortsatt lansering av OTS™ behover
Ortoma tillforas ytterligare kapital.

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte
ar tillrackligt for de aktuella behoven under de kommande tolv
manaderna. Mot bakgrund av ovanstaende beviljade Bolagets
arsstamma den 8 maj 2017 ett bemyndigande till styrelsen att fatta
beslut om nyemission av aktier, vilket bemyndigande styrelsen
dels anvant for beslut om Foretradesemissionen, om sammanlagt
cirka 38,0 MSEK fore emissionskostnader’, dels anvant for beslut
om Overtilldelningsemissionen om upp till 10,0 MSEK. Bolaget
har, erhdllit teckningsataganden om totalt cirka 12,5 MSEK,
motsvarande 32,8 procent av Foretradesemissionen. Det bor
noteras att inga sakerheter stéllts for dessa teckningsataganden.

Skulle den forvantade emissionslikviden inte inflyta som planerat
och skulle Ortoma inte lyckas generera intakter eller genomféra
kostnadsneddragningar, kan Bolaget tvingas 6vervdga annan
extern finansiering i form av ytterligare Ian fran storre aktiedgare
eller andra externa parter, en riktad nyemission av aktier eller
genom att kapital tillférs Bolaget genom samarbete med en
extern industriell part. Detta kan i forlangningen innebdra att
Bolagets verksamhet kan behova begransas.

Ortoma har for avsikt att anvanda emissionslikviden fran Fore-
tradesemissionen till att sékerstalla Bolagets rorelsekapitalbehov
under kommande 12-16 manader. Emissionslikviden avses i
forsta hand (cirka en femtedel) att anvandas for att sakerstalla
rorelsekapital relaterat till den fortsatta kommersialiseringen
innebarande fokus pa fler genomforda operationer vilket kraver
forstarkning av organisatoriska resurser for implementation och
support for kliniker samt férsaljningsinsatser for nya samarbeten
med sjukhus i Sverige, Norden och Europa. En andra prioritering
(cirka en femtedel) ar rorelsekapital relaterat till fortsatt expansion
i Europa och forberedelser for introduktion i USA, vilket kraver
resurser for att fardigstdlla FDA-ansokan. | tredje hand (cirka en
femtedel) kommer kapital allokeras for vidareutveckling av OTS™
for anvandning i andra leder som till exempel kna och rygg inne-
barande mjukvaruutveckling samt fortsatta tester i klinisk miljo.
| sista hand (cirka tva femtedelar) kommer emissionslikvid att
anvandas for att aterbetala brygglan om totalt 12,0 MSEK med
tillagg for upplupen ranta. 9,0 MSEK avser lan fran Ortomas hu-
vudagare Roy Forslund via bolag som upptogs i oktober 2016 och
3,0 MSEK avser lan fran Ortomas aktiedgare Peter Moller via bolag
som upptogs i mars 2017. Brygglanen forfaller till betalning den
30 juni 2018. Eventuell ytterligare emissionslikvid fran Overtilldel-
ningsemissionen avses anvandas till rorelsekapital med fokus pa
produktutveckling i en hégre takt.

Foretradesemissionen mojliggor for Ortoma att folja affars-planen
och nd malsattningen att bli marknadsledande av operations-
system for 3D-planering och realtidspositionering av implantat i
syfte att uppna optimal behandling till nytta for patienter, lakare,
sjukvardshuvudman och samhalle.

Goteborg den 23 maj 2017
Ortoma AB (publ)
Styrelsen

'Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 2,5 MSEK.
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Under forsta kvartalet 2016 blev CE-mdrkningen av Ortoma
Guide™ klar och vi har fatt Ortomas tekniska plattform
pa plats. Darmed kunde Ortomas system introduceras i
sjukvarden. Under andra kvartalet 2016 genomfordes tester
i klinisk operationsmiljo dar Ortoma-systemet testades
skarpt for forsta gdngen och viktiga data insamlades. Ar 2017
inleddes med tre patientoperationer i januari och darefter
ytterligare tva operationer i februari. Samtliga operationer var
hoftledsplastiker och genomfordes av professor Per Wretenberg,
Orebro Universitetssjukhus och docent Gunnar Flivik, Skanes
Universitetssjukhus. Till dags dato ar 13 operationer utférda med
OTS™,

Ortoma har nu visat att tekniken &r robust samt har en stark
potential att forbdttra en av de vanligast férekommande
ortopediska operationerna i varlden, d.v.s. hoftledsplastiker. Var
egenutvecklade teknik har hog skalbarhet och bedéms kunna
overforas till flertalet ortopediska operationer.

De 6kade kraven fran patienter, samhallet och forsakringsgivare
kommer att skapa en global efterfragan av system som pa
ett matbart satt levererar data fran utforda operationer dar
kvaliteten pa operationerna kan féljas upp och dokumenteras.
Idag bestar klinisk praxis for uppfoljning av ledproteser av vanlig
slatrontgen vilket innebar stora matfel. Det ar samma teknik som
anvants sedan 1970-talet.

Genom att fokusera pa en av de vanligaste ortopediska
operationerna som bedrivs vid svenska sjukhus dvs hoftleds-
operationer och som foljs upp via svenska héftprotesregistret,
blir det mojligt att effektivt mata och utvardera effekterna
av ett forandrat behandlingskoncept. Dessutom finns det en
klar forbattringspotential mot bakgrund av det stora antalet
reoperationer. Nar den digitala tekniken blivit en klinisk rutin
for hoftledsoperationer ar det naturligt att ga vidare med
kndledsoperationer.

OTS™ bygger pa en 6ppen plattformstruktur och inbjuder till en
innovativ samverkan med brukande kirurger. Detta innebar att
det ar enkelt att ldgga till nya implantat med tillhérande verktyg
och instrument i systemet. Det finns inga grundldaggande
begransningar i antalet procedurer, produkter eller processer
som kan ldggas till systemet. OTS™ -systemet knyter darmed, pa
ett unikt satt, samman produkter, procedurer och floden i den
kirurgiska varden.

Ortoma avser att knyta kontakter med fler kirurger for att kunna
expandera systemet bade avseende ortopediska omraden och
dven geografiskt. De kirurger som redan ar knutna till Ortoma
har ett brett internationellt natverk som Ortoma kan nyttja.

| december 2016 beviljades Region Orebro anslag frén Vinnovas
satsning pa Verklighetslab inom Offentlig verksamhet. Region
Orebro har valt att anvinda Ortomas system for att utvirdera
om man med digitalt stod av Ortoma-systemet kan forbattra
och effektivisera ortopediska operationer. Universitetssjukhuset
i Orebro har fér avsikt att 6ka sin operationskapacitet fran 500 till
1000 operationer per ar och ser satsningen pa Ortoma-systemet
som ett led i att fa battre kontroll pa genomférda operationer,
samt som ett satt att effektivisera flodet kring sjdlva operationen.
Samarbetet genom Verklighetslab innebar att Ortoma far
tillgang till en oberoende och stark utvardering med nationell
och internationell férankring.

For oss pa Ortoma éar de hittills genomférda operationerna var
viktigaste milstolpe sa langt och erfarenheterna bekréftar att var
tekniska plattform ar fundamentalt stark. Det faktum att vi redan
nu kan visa att inférandet av digitalplanering och efterféljande
datorstodda placering/navigering kan genomféras inom ramen
for normal operationstid, och att det inte stér den opererande
klinikens inarbetade rutiner, gor att vi kanner stark tillforsikt for
var fortsatta satsning.

GoOteborg den 23 maj 2017
Matts Andersson
Verkstallande direktor
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen den 26 maj 2017 &r registrerad
som aktiedgare i Ortoma ager ratt att med foretrade teckna A- och
B-aktier i Foretradesemissionen. Innehav av tre (3) aktier berattigar
till teckning av en (1) ny aktie. A-aktier ger teckningsratter
som berattigar till teckning av A-aktier (TR A) och B-aktier ger
teckningsratter som beréttigar till teckning av B-aktier (TR B).
Harutdver erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan
foretradesratt anmala intresse om teckning av nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 10,0 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstdmningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vem som &r
beréttigad att erhalla teckningsratter &r den 26 maj 2017. Sista dag
for handel med Ortomas aktie med rétt att erhalla teckningsrétter
ar den 23 maj 2017. Aktien handlas exklusive ratt att erhalla
teckningsrétter fran och med den 24 maj 2017.

Teckningsratter

Rétten att teckna aktier utdvas med stod av teckningsrétter. For
varje aktie i Ortoma som innehas pa avstdmningsdagen erhalls
en (1) teckningsratt. Tre (3) teckningsrétter berattigar till teckning
av en (1) ny aktie. A-aktier ger teckningsratter som berattigar till
teckning av A-aktier (TR A) och B-aktier ger teckningsratter som
beréttigar till teckning av B-aktier (TR B).

Handel med teckningsréatter (TR B)

Handel med teckningsrdtter avseende B-aktier (TR B) sker pa
AktieTorget under perioden 1 juni— 13 juni 2017. Bank eller annan
forvaltare handlagger formedling av kop eller forsédljning av
teckningsrétter. Den som dnskar kopa eller sélja teckningsrétter
ska darfor vdanda sig till sin bank eller annan forvaltare. Vid sadan
handel utgédr normalt courtage. Nagon organiserad handel med
teckningsratter avseende A-aktier (TR A) kommer ej att upprattas.

Teckningsperiod

Anmélan om teckning av aktier genom utnyttjande av
teckningsrétter ska ske genom samtidig kontant betalning under
perioden 1 juni — 15 juni 2017. Observera att teckningsratter
som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens utgang
och forlorar dédrmed sitt védrde. Outnyttjade teckningsratter
kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto
utan avisering fran Euroclear. For att forhindra forlust av véardet
pa teckningsratterna maste de antingen utnyttjas for teckning
av aktier senast den 15 juni 2017 eller sdljas senast den 13
juni 2017. Styrelsen for Bolaget dger ratt att forlanga den tid
under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell forlangning av teckningstiden offentliggdrs genom
pressmeddelande senast den 15 juni 2017.

Teckning och betalning med stdd
av teckningsratter

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstéamningsdagen ar registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi fran Euroclear.
Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat
antalet erhdllna teckningsratter. Den som &r upptagen i den
i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckningen over
panthavare med flera erhdller inte ndgon emissionsredovisning
utan underrattas separat. Ndgon separat VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsrdtter pa aktiedgares VP-konto
kommer inte att skickas ut.

Anmalan om teckning av aktier med stod av teckningsratter ska
ske genom samtidig kontant betalning. Observera att det kan
ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot.
Anmalningssedel som sdnds med post bor darfor avsandas i god
tid fore sista teckningsdagen. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med ndgot av nedanstaende alternativ:

1. Fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear

I det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter
utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear anvéandas som underlag for anmalan om teckning
genom betalning. Den sdrskilda anmalningssedeln ska darmed
inte anvandas. Inga tilldagg eller &ndringar far goras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan &r bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel
Idetfallteckningsratterforvarvaselleravyttraselleromaktiedgaren
av andra skal avser att utnyttja ett annat antal teckningsratter
an vad som framgdr av den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska sérskild anmédlningssedel anvandas. Anmélan om
teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner
som anges pa den sdrskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska ddrmed inte anvandas. Sarskild
anmalningssedel kan bestéllas fran Arctic Securities via telefon,
e-post eller laddas ned fran hemsidan. Sarskild anmalningssedel
ska vara Arctic Securities tillhanda senast kl 15.00 den 15 juni
2017. Endast en anmaélningssedel per person eller firma kommer
att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel insdndes kommer
enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att ldmnas utan
avseende. Anmadlan dr bindande. Ifylld sédrskild anmalningssedel
skickas eller lamnas till:

Arctic Securities AS, filial Sverige
Emissionsavdelningen/Ortoma
Biblioteksgatan 8

111 46 Stockholm

+46 844686100
backoffice.se@arctic.com
www. arctic.com/secse

Telefon:
E-post:
Webbplats:
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Villkor och anvisningar

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa hos bank
eller annan forvaltare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar forvaltarregistrerade
hos bank eller annan forvaltare erhdller ingen emissions-
redovisning fran Euroclear. Teckning och betalning ska avseende
forvaltarregistrerade aktiedgare ske i enlighet med anvisningar
fran respektive bank eller annan férvaltare.

Teckning utan st6d av teckningsratter
Om inte samtliga A-aktier tecknas med stéd av A-teckningsrétter
eller inte samtliga B-aktier tecknas med stdd av B-teckningsréatter
(dvs. med primar foretrddesratt) ska styrelsen, inom ramen for
emissionens hdgstabelopp, beslutaomtilldelningav sadana aktier
tecknade utan stod av teckningsratter i enlighet med féljande
ordning: (a) | forsta hand ska aktier tilldelas dem som ocksa tecknat
aktier med stod av teckningsratter (oavsett om de var aktiedgare
pa avstdmningsdagen eller inte), pro rata i forhallande till det antal
teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning (subsidiar
foretradesratt) (vid forsdljning av teckningsratt (den primara
foretradesratten Overgar alltsd den subsididra foretradesratten
till den nye innehavaren av teckningsratten); (b) i andra hand ska
aktierna tilldelas 6vriga som anmalt intresse att teckna aktier utan
stod av teckningsratter, pro rata i forhallande till deras anmalda
intresse. | den man tilldelning enligt ovan inte kan ske pro rata, ska
tilldelning ske genom lottning.

Anmadlan om teckning av aktier utan stdd av teckningsratter ska
ske under samma period som anmélan om teckning av aktier med
stod av teckningsratter, det vill séga under perioden 1 juni - 15
juni 2017.

Direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna aktier
utan stéd av teckningsrdtter ska goras pa anmaélningssedel
som ifylls, undertecknas och darefter skickas eller lamnas till
Arctic Securities med adress enligt ovan. Anmalningssedel
avseende teckning av B-aktier kan bestéllas fran Arctic Securities
via telefon, e-post eller laddas ned fran arctic.com/secse eller
Ortomas hemsida ortoma.se. Anmalningssedeln ska vara Arctic
Securities tillhanda senast kl 17.00 den 15 juni 2017. Endast en
anmalningssedel per person eller firma kommer att beaktas.
For det fall fler an en anmélningssedel insdandes kommer enbart
den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att Idmnas utan avseende. Anmélan
ar bindande. Besked om eventuell tilldelning ldmnas genom
utskick av avrdkningsnota vilken ska betalas i enlighet med
anvisningarna pa denna. Meddelande utgadr endast till dem som
erhdllit tilldelning.

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa hos bank
eller annan forvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmadlan att teckna ak-
tier utan stéd av teckningsratter ska goras i enlighet med anvis-
ningar fran respektive bank eller annan forvaltare.

Utldndska aktiedgare

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som 6nskar delta i
Foretraddesemissionen ska sanda den fortryckta inbetalningsavin,
i det fall samtliga erhallna teckningsratter utnyttjas, eller sarskild
anmalningssedel, om ett annat antal teckningsrétter utnyttjas,
tillsammans med betalning till adress enligt ovan. Betalning
ska erlaggas till Arctic Securities bankkonto i SEB med foljande
kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SE7350000000058511110836
SWIFT: ESSESESS

Observera atttill foljd av restriktioner i vardepapperslagstiftningen
riktar sig Foretradesemissionen inte till personer som &r bosatta
eller har registrerad adress i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland,
Singapore, Sydafrika, Hongkong, Kanada eller andra lander dar
deltagande forutsétter ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgdrder an de som foljer av svensk ratt. Aktiedgare med
registrerad adress i ndgot av dessa lander uppmanas att kontakta
Arctic Securities for att erhdlla likvid fran forsaljning av erhdllna
teckningsratter, efter avdrag for forsaljningskostnader, som dessa
innehavare annars hade varit berattigade till. Utbetalning av
sadan forsaljningslikvid kommer inte att ske om nettobeloppet
understiger 200 SEK.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse
att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) har skett pa teck-
narens VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregist-
rerat via depa hos bank eller annan forvaltare far information fran
respektive forvaltare.

Handel med BTA B

Handel med BTA B kommer att ske pa AktieTorget fran och med
den 1 juni 2017 fram till dess att Bolagsverket har registrerat
Foretrddesemissionen. Denna registrering beraknas ske vecka 26
2017.

Leverans av aktier

BTA kommer att erséttas av aktier sa snart Foretradesemissionen
har registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering kommer
BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och erséttas av aktier
utan sarskild avisering. Sddan ombokning berdknas ske vecka
28 2017. BTA A kommer att omvandlas till A-aktier och BTA B
kommer att omvandlas till B-aktier. De nyemitterade B-aktierna
kommer att tas upp till handel pa AktieTorget i samband med att
Foretrddesemissionen registreras av Bolagsverket.



Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna beréttigar till utdelning forsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som intréffar ndrmast efter
det att aktierna har forts in i Bolagets aktiebok.

Ovrig information

Styrelsen for Ortoma &ger inte rétt att avbryta, aterkalla eller
tillfélligt dra in erbjudandet att teckna aktier i Bolaget. En teckning
av nya aktier dr odterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller
modifiera en teckning av nya aktier. Ofullstdndiga eller felaktigt
ifyllda anmalningssedlar kan komma att ldmnas utan beaktande.
Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillrdcklig eller betalas
pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att ldmnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp.
Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.
Om flera anmaélningssedlar av samma kategori inges kommer
endast den anmélningssedel som senast kommit Arctic Securities
tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning pa belopp
som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begdran.

Offentliggbrande av Féretrades-
emissionens utfall

Utfallet i Féretradesemissionen kommer att offentliggéras genom
pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 20 juni 2017.
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Villkor och anvisningar

Overtilldelningsemission

Utdver de aktier som omfattas av Foretrddesemissionen har
styrelsen i Ortoma beslutat att med stéd av bemyndigande
vid arsstdmman den 8 maj 2017 emittera ytterligare
hégst 1 000 000 B-aktier ("Overtilldelningsemissionen”).
Nyttjande av Overtilldelningsemissionen &r villkorad av att
Foretradesemissionen fulltecknas. Tilldelning beslutas av
styrelsen i Ortoma efter samrad med Arctic Securities varvid malet
ar att skapa en god dgarbas samt uppna en bred spridning av
B-aktier hos nya investerare. Leveranssatt kommer att meddelas
i samband med eventuell tilldelning och leverans kan komma att
ske genom separat BTA.

Vid fullt nyttjande av Overtilldelningsemissionen motsvarar
de ytterligare B-aktier som emitteras 6,2 procent av kapitalet
respektive 3,5 procent av rosterna i Bolaget, berdknat efter
Foéretradesemissionen. Beslut om tilldelning av Overtilldelnings-
emissionen sker senast den 20 juni 2017.
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S3 hadr qor du for att teckna
aktier i Ortoma AB (publ)

S3 har tecknar du aktier med foretrddesratt

2. Sa har utnyttjar du dina teckningsratter
Tre (3) teckningsrétter berattigar till teckning av en (1) ny aktie

1. Du tilldelas teckningsratter
For varje aktie i Ortoma du innehar pa avstamningsdagen den 26

maj 2017 erhaller du en (1) teckningsratt. for 10,0 SEK per ny aktie.
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For dig som har VP-konto

Om du utnyttjar samtliga teckningsrétter ska den
fortryckta emissionsredovisningen fran Euroclear
anvéandas.

Om du har dina aktier i Ortoma
pa ett VP-konto framgar antalet

teckningsratter som du har erhallit
pa den fortryckta emissionsredovis-
ningen fran Euroclear.

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller
om du av andra skdl avser att utnyttja ett annat antal
teckningsratter ska du fylla i och skicka in “Sarskild
anmalningssedel” som kan erhdllas fran Arctic Securities
via telefon, e-post eller www. arctic.se/secse.

For dig som har depa hos bank eller annan férvaltare

OBS!
Betalning ska ske

senast den 15 juni
2017.

ratter som du har erhallit.

Om du har dina aktier i Ortoma pa en depa hos bank eller annan
forvaltare far du information fran din férvaltare om antalet tecknings-

fran din forvaltare.

For att teckna aktier, folj instruktioner som du far

S3 har tecknar du aktier utan foretrddesratt

For dig som har VP-konto

Fyll i anmélningssedel for teckning av
aktier utan foretradesratt som finns
att ladda ned pa www. ortoma.com
samt pa www. arctic.com/secse.

Anmédlningssedeln ska vara Arctic
Securities tillhanda senast den
15 juni 2017.

Om du blir tilldelad aktier far du
en avrékningsnota som ska betalas
enligt anvisningar pa denna.

For dig som har depa hos bank eller annan férvaltare

bank eller annan forvaltare.

Intresseanmalan att teckna aktier ska géras genom din

fran din forvaltare.

For att teckna aktier, folj instruktioner som du far
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Marknadsoversikt

Nedan foljer en oversiktlig beskrivning 6ver de marknader vilka Ortoma ér verksamt inom. Viss information har
inhdmtats frdn externa kéllor och Bolaget har dtergett sadan information korrekt i Prospektet. En del information
hdrrér fran diskussioner med relevanta parter sdsom kirurger, féretrddare for kliniker och sjukhus vilket enligt
Ortoma dir naturligt med héinsyn till Ortomas verksamhet. Aven om Bolaget anser dessa kéllor vara tillférlitliga har
ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstindigheten i informationen inte kan garanteras.
Savitt Bolaget kénner till, och kan férsdkra sig om genom jimférelse med annan information som offentliggjorts
av den tredje part varifran informationen hdmtats, har dock inga uppagifter utelimnats pd ett sctt som skulle
g6ra den datergivna informationen felaktig eller missvisande.

Introduktion till ortopedisk kirurgi
Generellt &r malet med ortopedisk kirurgi att minska smarta och
aterstélla rorlighet hos patienten och darmed gora det mgjligt
for patienten att aterfa normal livsaktivitet. For att uppna detta
med bestdende resultat vill man med kirurgin aterstélla en
normal anatomi och biomekanik. Detta handlar till stor del om
precision i placeringen avimplantat (delarna i ledprotesen) varfor
optimala resultat inte séllan &r en foljd av noggrann planering
infor en operation. Med ett guidesystem som efter planeringen
ocksa guidar kirurgen till den planerade optimala placeringen av
implantatet okar kvaliteten ytterligare. Ortoma har utvecklat ett
operationssystem som kombinerar detta genom att integrera 3D
kirurgisk planering med navigering och guidning som ger kontroll
av korrekt placering av implantatet i realtid under operation.

Drivkrafter fér planerings- och
navigationssystem inom ortopedisk
Kirurgi

Den globala marknaden for ortopediska medicintekniska
produkter drivs generellt av det 6kande inférandet av avancerad
teknik och material samt stigande alder hos befolkningen'.
Ett dominerande omrade inom ortopedisk kirurgi dr totala
hoftledsplastiker? som under 2015 globalt omsatte 6,5 miljarder
USD med en bedémd ackumulerad tillvéxt om 3,9 procent fram
till 2024°. Under 2015 utfordes i Sverige 16 609 primara totala
hoftledsplastiker och 13 115 priméra ledprotesoperationer i
kndleder®. Data for antalet utforda hoftplastiker globalt per ar har
uppskattats till 959 000, motsvarande 131 operationer per 100
000 invanare®. | USA &r frekvensen mer &@n dubbelt s hog, 284 fall
per 100 000 invanare®. Cirka 300 000 hoftledsplastiker genomfors
varje ar i USA och beddms na 570 000 ingrepp per ar fore 20307.

Marknaden for planerings- och navigationssystem inom ortopedi
bedéms av Bolaget, vara i sin linda avseende tredimensionell
pre-operativ planering kombinerat med guidning/navigering
under operationen. Marknaden beddms av Ortoma ha mycket
goda forutsattningar for tillvaxt mot bakgrund av demografiska
drivkrafter sasom 6kad medelalder, fleryngre operationspatienter,
Okade krav pa kvalitetsregister, matbara goda resultat samt ett
minskat antal komplikationer.

Standardisering av planering och navigation inom ortopedi ar
en grundpelare i denna utveckling och mojliggor dessutom for
fler kliniker att genomfora ledimplantatsoperationer da det delvis
Overgar fran att vara ett hantverk till att kunna utféras dven av
mindre erfarna kirurger och fler kliniker med bibehallen kvalitet
och lag frekvens reoperationer (omperationer). | exempelvis USA
utfors 36 procent av hoftledsplastikoperationer vid kliniker med
lag volym, det vill sdga farre &n 35 fall per ar®® Det innebar att
en betydande andel av operationerna utfors av mindre erfarna
kirurger.Har kan Ortomas planerings- och guidesystem antas gora
sarskilt stor nytta och ddarmed fa en stor marknadspenetration.

Alla ledimplantat har en begrdnsad 6verlevnad. Efter ett antal
ar krdvs en reoperation pa grund av att implantaten utsatts
for slitage eller har borjat lossna. Hoftproteser har vanligen
en overlevnad om minst 15-20 ar'°. Man skiljer mellan tidiga
reoperationer som gors inom tva ar och de som sker i slutet av
protesens Overlevnadstid.

Vid tidiga reoperationer &r luxation (d.v.s. att ledkulan hoppar
ur led) den vanligaste orsaken. Vanligaste orsaken till senare
reoperation av primdrproteser utférda 1979 till 2015 har varit
lossning av protesen, 51 procent, och luxation av protesen har
varit orsak till reoperation i 12 procent av fallen''.

Okade krav pé kvalitetsregister och mitbara resultat inom vérden
innebdr, enligt Bolagets beddmning ett utdkat fokus pa bland
annat reoperationer for att halla frekvensen av bade tidiga och
sena reoperationer pa en sa lag niva som mojligt. Enligt Bolaget
okar dessa faktorer efterfragan pa den typ av system som Ortoma
utvecklar eftersom OTS™ underlattar for kliniker att sakerstélla en
hog kvalitet pa utforda operationer samtidigt som risken for framst
tidiga reoperationer minskar. En férlangd 6verlevnad och darmed
aven minskat antal sena reoperationer kan ocksa forvantas, enligt
Bolagets bedémning. Som exempel genomfordes 16 609 primara
hoftplastiker i Sverige under 2015 och reoperationsfrekvensen har
sedan 1992 legat relativt konstant. Antalet tidiga reoperationer
(inom tva ar) varierar och utgor 2,0 - 3,5 procent dver de senare
aren'2 De siffror for reoperationer som anges i Prospektet avser
svenska forhdllanden. | andra ldnder, bland annat USA ligger
frekvensen for reoperationer pa cirka 10-18 procent inom 10 ar.



Hoftproteskirurgi

Ortomas operationssystem OTS™ har utvecklats for att pa sikt
kunna anvandas for ett flertal ortopediska indikationer. | ett
forsta skede har Ortoma valt att fokusera pa hoftledskirurgi,
for att ddrefter utveckla och anpassa systemet for knéleds- och
ryggkirurgi. Hoftartros ar en smartsam och handikappande
sjukdom samt den vanligaste orsaken till total hoftledsplastik'.
Globalt svarar hoftledsproteser for 43 procent av marknaden
for ledproteser'™.

Under2015vardensvenskamedelaldernvid héftledsoperation
67,1 for man och 70,0 ar for kvinnor'. Successivt breddas
patientbasen for hoftplastiker och nufértiden évervager man
allt oftare att operera dven yngre patienter, vilket stéller hdgre
krav pé kirurgiska resultat och pé protesens livslangd. Aven
om medeldldern bland de som opereras successivt har sjunkit,
har resultaten allteftersom blivit battre. Det dr dock ett stort
operativt ingrepp med en del risker och komplikationer. Mélet
med en hoftledsprotes dr att lindra smarta och gora det mojligt
for patienten att komma tillbaka till normal aktivitet igen. For
att uppna detta med bestaende resultat ar malet att aterstalla
en normal anatomi och optimera biomekaniken i héften.

Kostnader relaterade till material och operationsutforandet
vid en hoftprotesoperation i Sverige uppgar enligt Bolaget,
efter diskussion med samarbetskliniker, till cirka 55 - 95
kSEK per ingrepp. | Sverige finns cirka 80-100 offentliga och
privata ortopedkliniker vilka tillsammans utfor cirka 16 500
hoftprotesoperationer per ar.

Globalt varierar kostnader for total hoftledsplastik med
en genomsnittlig kostnad i USA om cirka 360 kSEK (stora
variationer mellan olika amerikanska stater) medan de i
Europa uppgar till mellan cirka 68 kSEK till 106 kSEK'®.
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Felval av implantat eller felaktigt positionerad protes vid
operation kan leda till en rad problem sasom hoftluxation,
komponentslitage, benldngdsskillnad, benvavnadsférlust, halta
och smarta for patienten, och sa smaningom till for tidig lossning
av protesen. Komplikationerna beror ofta pa att man inte lyckats
rekonstruera patientens anatomi adekvat eller att protesen ar
felpositionerad'. En sadan misslyckad hoftledsplastik kraver
ofta en ny operation med @n mer kravande kirurgi med hogre
risk for patienten och ar dessutom kostsamt for samhallet. Syftet
med OTS™ &r att minska risken for framst tidiga reoperationer pa
grund av luxationer, men ocksé ge en forlangd overlevnad och
darmed dven minskat antal sena reoperationer.

Anvédndning av OTS™ skulle sannolikt ocksa kunna leda till ett
minskat antal legala processer i USA for medicinsk felbehandling.
Till exempel &r benldangdsskillnad efter insattande av hoftprotes
ett vanligt férekommande skal for stdmning i USA. Trots att
hoftledsplastiker alltid innebdr en risk for benldangdsskillnad
sa finns ett stort behov av att reducera risken for kirurger att
drabbas av stamningar.

Dagens forskning inom artroplastik undersoker sétt att trygga
de kirurgiska resultaten, bland annat genom att optimera
placeringen av implantaten under operationen. Detta sker
genom pre-operativ planering och inte minst med hjdlpmedel,
sasom navigering i realtid, under det kirurgiska ingreppet
for att hjalpa kirurgen att fa sa bra och langvarigt resultat av
operationen som méjligt. OTS™ kan, enligt Bolaget, komma att
utgodra en viktig del for att uppna optimal behandling till nytta
for patienter, lakare, sjukvardshuvudman och samhéllet.

Antal hoftprotesoperationer i Sverige 2002-2015
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Kalla: Svenska Hoftprotesregistret Arsrapport 2015. https://shpr.registercentrum.se/nyheter/arsrapport-2015
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Knadproteskirurgi och ryggkirurgi
Kndproteser svarar for halften av den globala marknaden for
ledproteser'®. Utfallet av operationen &r bra men inte alltid
tillfredsstallande, med kvarstaende smarta som huvudsaklig
och vanlig komplikation. Ett av skalen till detta ar svarigheterna
att bedoma hur implantatet ska placeras, vilket enligt Bolaget till
stor del kan bero pa att positionering planeras i tva dimensioner
och maste verkstallas i tre dimensioner. Ortoma utvecklar OTS™
till att aven omfatta knaledsplastiker. En 3D-planeringsmodul for
kndledsplastiker ar i slutstadiet av utvecklingen.

Ryggkirurgi i form av proteskirurgi eller steloperation med
implantat sdasom skruvar i kotorna Gvervags nar medicinska
behandlingar inte givit 6nskat resultat, vid frakturer, vid vissa
kroniska smarttillstand eller vid korrigerande kirurgi som
scolioskirurgi. Att placera protesen adekvat och de fixerande
skruvarna rdatt utan att skada kansliga nervstrukturer ar av
yttersta vikt och ger dven implantaten en forlangd overlevnad.
Att med hjalp av en utvecklad ryggmodul av OTS™ planera varje
steg i ett operativt forfarande for att sedan exakt kunna placera
implantatet korrekt under operationen bedéms av Bolaget vara
en avgorande faktor for implantatkirurgi i ryggraden. Bolaget
har genomfort pilotstudier avseende ryggkirurgi i experimentell
miljo.

Varldsmarknaden for ledproteser

Knaproteser, 50 %

Axel och ledproteser, 7 %

Hoftproteser, 43 %

Kalla: Global Data 2016, Orthopaedic Market.

Noter till avsnitt Marknadsdversikt:

Twww .grandviewresearch.com/press-release/global-orthopedic-devices-market
Juni 2016

2En hoftledsplastik innebar att man ersatter den smartande hoftleden med ett
implantat dar vissa delar ar tillverkade i metall och vissa i plast

*www . transparencymarketresearch.com/hip-replacement-implants-market.html.
“Socialstyrelsens statistikdatabas. http://www .socialstyrelsen.se/statistik/
statistikdatabas/operationerislutenvard

*Kurtz S et al. International survey of primary and revision total hip replacement.
Paper #365. Presented at the 56th Annual Meeting of the Orthopaedic Research
Society. March 6-9, 2010. New Orleans

SWengler et al. Hip and knee replacement in Germany and the USA. Deutsches
Artzenblatt International, 2014; 111: 407-416

7Kurtz S et al. Projections of primary and revision hip and knee arthroplasty in the
United States from 2005 to 2030. J Bone Joint Surg (Am) 2007;89:780-785

8Katz JN et al. Association between hospital and surgeon procedure volume and
outcomes of total hip replacement in the United States medicare population.

J Bone Joint Surg Am 2001; 83-A:1622-9.

Behandlingsalternativ till OTS™

Bolaget kanner inte till nagra markesoberoende integrerade
operationssystem'® for implantatkirurgi som liknar det som
utvecklas inom Ortoma. OTS™ &r utvecklat for att tillhandahalla
en kvalitetssakring for implantatkirurgi med hog precision
jamfort med konventionella kirurgiska metoder. Systemet
erbjuder dven en integrering med tredimensionell pre-operativ
planering med en inmédtning under sjdlva operationen med
hog precision, vilket enligt Bolagets bedomning gér OTS™ unikt
inom implantatkirurgi.

Idag sker planeringen infér en implantatoperation vanligtvis
med hjalp av data fran konventionell réntgenundersokning
(slatrontgen). De storre leverantdrerna av ledimplantat- och
radiologisystem (Johnson & Johnson, Zimmer Biomet, Stryker,
Link, Sectra, Siemens, Philips och General Electrics) erbjuder
ofta 2D-system som en tillaggsprodukt till sina egna produkter. |
operationssalen drdetsedan mycket upp till kirurgens skicklighet
och erfarenhet att se till att utfallet blir tillfredsstéllande. Ortoma
kan efter diskussioner med Key Opinion Leaders konstatera att
det finns en stark efterfragan pa produkter som underlattar
kirurgens arbete vid implantatkirurgi.

Idag finns det nagra fa navigations- och guidesystem pa
marknaden (till exempel Brainlab®*) som kan anvdndas vid
implantatkirurgi. Enligt Bolagets beddmning ar dessa system
ofta tidskravande att anvanda och inte optimala ur ett kirurgiskt
perspektiv. Ortoma har som malsattning att operationstiden
inte ska bli Iangre med navigations- och guidesystemet Ortoma
Guide™i jamforelse med traditionell hoftledskirurgi. Vid hittills
genomférda operationer med OTS™ holls tiden inom ramen for
normal operationstid och visade att systemet fungerar val med
klinikens inarbetade rutiner.

Ortomas mal ar att géra OTS™ till det sjalvklara valet for kirurger
som vill optimera anvandningen av pre-operativ planering,
lankat till guidade kirurgiska verktyg och noggrann post-
operativ uppféljning.

° Espehaug B et al. The effect of hospital-type and operating volume on the survival
of hip replacements. A review of 39,505 primary total hip replacements reported to
the Norwegian Arthroplasty Register, 1988-1996. Acta Orthop Scand 1999; 70:12-8.
19Svenska Hoftprotesregistret Arsrapport 2015. https:/shpr.registercentrum.se/
nyheter/arsrapport-2015

Svenska Hoftprotesregistret Arsrapport 2015. https:/shpr.registercentrum.se/
nyheter/arsrapport-2015

12Svenska Hoftprotesregistret Arsrapport 2015. https:/shpr.registercentrum.se/
nyheter/arsrapport-2015

*En hoftledsplastik innebar att man ersétter den smartande hoftleden med ett
implantat dar de vissa delar ar tillverkade i metall och vissa i plast

* Global Data 2016, Orthopaedic Market.

s Svenska Hoftregistret, SKAR-registret, Ryggregisterrapport 2010.

62012 comparative price report” (PDF). International Federation of Health Plans.
Retrieved 4 October 2015. (USD omréknat till SEK med kurs 8,87)

7Soong, M. et al.“Dislocation of Total Hip Replacements”. J. Am. Acad. Ortho.
Surgery. September/October 2004; 12: 314-321.

®Global Data 2016, Orthopaedic market.

®dvs. 3D-planeringssystem integrerat med guidesystem som i realtid som hanteras
av kirurgen

2 https://www .brainlab.com/en/surgery-products/orthopedic-surgery-products/
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Om Ortoma

Ortoma utvecklar operationssystem for anvandning vid
ortopedisk kirurgi for 3D-planering och realtidspositionering
av ledimplantat. Bolagets operationssystem, OTS™ (Ortoma
Treatment Solution), bestar av tvda moduler: Ortoma Plan™ &r
en mjukvara som anvands fore operationen for planering i 3D
av hoftprotesens malposition och Ortoma Guide™ som under
operation anvands for precis placering av proteskomponenterna i
den 3D-planerade malpositionen. Under operationstillféllet visas
realtidsposition for kirurgiverktyg samt proteskomponenter i
forhallande till den 3D-planerade malpositionen, som bestdmts av
kirurgen innan operationen. OTS™ syftar till att 6ka effektiviteten
hos kliniker, hoja kvaliteten pa utférda ingrepp och minska antalet
reoperationer vid hoftleds-, kndleds- och ryggkirurgi.

Ortoma har under de senaste dren genomfort betydande
utveckling i ndra samverkan med ledande kliniker och akademisk
spetsforskning samt erfarna utvecklingspartners fér att kunna
erbjuda ett komplett kirurgiskt operationssystem. OTS™ &r
sedan 2016 CE-médrkt som medicintekniska produkter och under
inledningen av andra halvaret 2017 avses inldmnas en 510(k)
ansokan till FDA i USA.

| Sverige har hittills 13 patienter med diagnosen hoftledsartros
opererats med OTS™ utan komplikationer och anvandningen av
OTS™ fungerade val med befintliga rutiner vid de opererande
klinikerna. Fullskalig marknadsintroduktion av OTS™ inleds under
2017 i Sverige efterfoljt av Norden samt ddrefter dvriga marknader
i Europa. Lansering pa den amerikanska marknaden forutsatter
erhdllande av FDA-godkdnnande vilket férvdntas under andra
halvaret 2017.

Bakgrund

Bolaget grundades av Ortomas nuvarande vd, Dr. Matts
Andersson, med syfte att erbjuda ny teknologi for att forbattra
utfallet vid implantatkirurgi for ortopeder. Matts Andersson ar
dven uppfinnare av guidad kirurgi inom tandvardssystemet
Procera som utvecklades pa Nobel Biocare, vilket bygger pa
samma teknik. Ortomas systemldsningar baseras darmed pa
samlad erfarenhet och kunskap fran det dentala omradet som
med framgang har erbjudits patienter under de senaste 15 aren.
Med den samlade erfarenheten fran bland annat utvecklandet av
Procera, har Ortoma kunnat forkorta tiden for produktutveckling
och kommersialisering.

Under inledningen av 2000-talet, lanserade Nobel Biocare en
kirurgisk guide for anvandning vid implantatplacering. Med
klinisk anvéndning av guidad kirurgi férenklades férfarandet vid
implantatoperationer, varvid komplikationer och misslyckade
operationer kunde reduceras. Detta ledde till en standardiserad
kirurgiprocedur ddr resultatet medférde att en stoérre grupp
kunde uppna jamforbara resultat, vilket sedan kunde dupliceras
av andra som anvande samma system. Nobel Biocare blev med
Procera marknadsledare for en helt ny bransch.

OTS™ &r pa manga sétt en ny metod for ortopedkirurger och
bygger pa samma teknik som Procera samt utvecklas av samma
uppfinnare med nyckelpersoner som var med och utvecklade
Procera. OTS™ &r saledes baserad pa befintligt, beprovat och
framgangsrikt systemtdnkande med anvandningsomrade for
ortopedisk kirurgi.

Vision

"Ratt implantat, pa ratt plats, i varje patient”

M3l
Malsattningen for Ortoma &r att bli marknadsledande av
operationssystem for 3D-planering och realtidspositionering
av implantat. Med OTS™ avser Ortoma att medverka till att
astadkomma en optimal anatomisk rekonstruktion vid hoftleds-,
knédleds- och ryggoperationer. Specifika mal avseende OTS™
sammanfattas nedan;

* Att mojliggoéra for kirurgen att planera och genomféra
operationen sa att normal anatomi och biomekanik aterstalls
och

* darigenom kraftigt minska antalet tidiga reoperationer
pa grund av luxation av hoftleden

® darigenom forlanga implantatets livslangd i patienten
vilket minskar antalet sena reoperationer

* darigenom minska forekomsten av
benlangdsskillnad efter operationen

* Att forbéttra resultaten av hoftplastikkirurgi vid bade hég- och
lagvolymcentra genom OTS™ unika 3D-planeringsmodul och
pre-operativa guidningsmodul.

® Att Oka effektiviteten vid klinikerna genom att korta
operationstiderna.

® Att kunna méta och registrera resultat fran varje steg som
utfors med OTS™, for forbattrad sparbarhet vid utforda
patientbehandlingar.

® Att ge vardgivare tillgang till de resultat som registrerats vid
patientbehandlingen via kliniska databaser.

signifikant

OTS™ har, enligt Ortoma, vdckt stort intresse fran den
medicintekniska industrin under inledning av 2017 efter att
flera globala implantatféretag samt aktérer inom medicinsk
bildhantering och diagnostik har forevisats systemet. Ortoma har
som mal att under 2017 sluta aterforsdljaravtal avseende OTS™-
systemet.

Affarside

Ortomas affarsidé ar att utveckla och sélja operationssystem for
3D-planering och positioneringsinformation i realtid vid placering
av implantat i syfte att uppna optimal behandling till nytta for
patienter, lakare, sjukvardshuvudman och samhalle.



Affarsmodell

Ortoma planerar att sdlja och distribuera operationssystem
och behandlingsmetoder till sjukhus och kliniker inom saval
privat som offentlig ortopedisk vard. Affirsmodellen kommer
att anpassas till olika geografiska marknader, olika kunder och i
forekommande fall aterforséljaravtal.

Aktuella affairsmodeller ar foljande;

® Betalning per operation for att i snabb takt uppna en hog
nyttjandegrad hos ortopedkliniker inkluderande support och
uppgradering

* Arlig licensavgift och betalning per operation inkluderande
support och uppgradering

® Forsdljning av komplett utrustning med kompletterande arlig
licensavgift for support och uppgradering.

Med fokus pa en stark kundsupportfunktion till partners och
kliniker ska Ortoma etablera sig pa marknaden bade via egna
séljare pa utvalda marknader och via etablerade distributions-
kanaler. Efter en etableringsfas kommer affdrsmodellen I6pande
att utvarderas i syfte att optimera Bolagets resultatutveckling.

Att etablera egen forséljningsorganisation &r tids- och kostnads-
krdvande. Bolaget planerar darfér utveckling av en begrénsad
forsaljningsorganisation, framst i Sverige. Aterforsaljaravtal gors
dérefter pa marknader dar OTS™ etableras. Styrelsen bedémer att
denna strategi kan komma att snabba upp etableringen i Europa
och pa sikt i USA.

Strateqi

Ortomas strategi vilar pa att OTS™ lanseras och etableras hos
ett begransat antal sa kallade "Key Opinion Leaders” for att
inhdmta erfarenhet fran anvéndning enligt klinisk praxis. Detta
arbete inleddes under 2016 och fortsatter under 2017. 13
patienter ar redan opererade vid universitetskliniker i Sverige.
En véletablerad och stabil hemmamarknad &r av stor betydelse
da Sverige genom sina goda resultat och omfattande nationella
kvalitetsregister har en internationell tyngd. All klinisk forskning
och utvérdering sker med en CE och/eller FDA- godkand hard-
och mjukvara. Bolaget har under utvecklingen av OTS™ etablerat
ett natverk av leverantdrer och samarbeten med kliniker vilket
kommer vara centralt att nyttja och vidareutveckla under en mer
intensifierad kommersialiseringsfas.

Marknadsintroduktionen av OTS™ for hoftledsplastiker inleds
i Sverige och darefter i Norden samt pa Ovriga marknader i
Europa och pa sikt USA. For att snabbt na ut med systemet till
ett stort antal kliniker kommer distributionen framférallt att ske
genom distributdrer med support fran Ortomas egna séljare och
kundsupport. Efter verifiering av OTS™ for hoftledsplastiker pa
den svenska marknaden dr malet att etablera partneravtal inom
fler segment och pa fler geografiska marknader. De moduler
som utvecklats for hoftledskirurgi kan dven, efter anpassning,
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anvandas for andra rygg- och ledoperationer. Arbetet med
att implementera knéledskirurgi i OTS™ fortgdr och en
planeringsmodul for kna &r i slutstadium.

Organisation

Ortoma anvander sig av ett antal olika leverantorer och partners
for till exempel programvaruutveckling, immaterialréttsfragor,
produktdesign och grédnssnitt, kvalitetssakring, medicinsk rad-
givning, projektledning, patent och 6vriga administrativa tjans-
ter. Ortoma har fér ndrvarande tre heltidsanstallda personer.

Ortomas ledning har medvetet valt att inte bygga en egen
utvecklingsorganisation. Teknikfronten inom Ortomas affar
drivs huvudsakligen av aktorer utanfér den traditionella
medicintekniken. Spelindustri, telekomindustri och bilindustrin
har skapat tillgédng till komponenter och mjukvara som pa grund
av ett okat intresse for arbete med Oppna plattformar gor att
dessa finns tillgangliga till ett attraktivt pris. Bolaget bedomer
att en egen tekniktung organisation snabbt riskerar att bli
akterseglad.

Ortoma har féljande tre huvudleverantorer for hard- och mjuk-

vara:

® CedoVision Technology AB - ett utvecklingsbolag inom
mjukvara. Foretaget har en lang tradition att utveckla
robusta  mjukvaruldsningar  inom  medicintekniska
omradet. CedoVision Technology AB &r ett kunskapsbaserat
mjukvaruforetag, specialiserat pa utveckling av anpassade
CAD/CAM-l6sningar for Life Science arenan.

® Metronor AS - ett méttekniskt foretag som framférallt har sin
kundkrets inom forsvar-, bil- och flygindustri.

® Jemtab AB - ett verkstadsforetag, specialiserat pa produkter
som kraver mycket hog precision och &r leverantér till bland
andra Siemens och SKF.
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Ortoma Treatment Solution™

Operationssystemet Ortoma Treatment Solution™ &r ett integrerat system som bestar av tva systemmoduler; Ortoma Plan™ och
Ortoma Guide™. OTS™ syftar till att ge patienten ett battre operationsutfall, hoja kvaliteten pa utférda ingrepp och minska antalet
operationer som maste géras om. Genom att integrera kirurgisk planering med faktisk placering under operation 6kar méjligheten
att patienten ska aterfa normal rorelseférmdga och biomekanik med ett nytt implantat. Malet med systemet ar att hoja kvaliteten pa
utférda ingrepp, minska antalet reoperationer vid hoftleds-, kndleds- och ryggkirurgi samt dka effektiviteten hos kliniker.

Ortoma Plan™

Ortoma Plan™ ger kirurgen ett modernt system for att
planera operationerna i datorn infér en operation. Genom
3D-visualisering kan kirurgen med hog precision bestdamma
vilket implantat som behdvs och hur det optimalt ska placeras
i patienten. Systemmodulen &r baserad pa diagnostik fran CT-
undersodkningar (datortomografi). Systemet har utvecklats for
att visualisera och mata patientdata i 3D och simulera for ratt
val avimplantat.

Ortoma Guide™

Ortoma Guide™ &r ett navigeringsverktyg som under en
operation guidar kirurgen till att med hog precision placera
implantatet i 6verensstdmmelse med planeringen i Ortoma
Plan™. Systemmodulen ger kirurgen majlighet att i realtid pa
en datorskdarm sdkerstalla att implantatet hamnar i exakt den
position man tidigare planerat.




Any computer
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Ortomas tunna klientl6sning gor det méjligt for kirurger att anvéinda vilken dator som helst inom sjukhusets nétverk da servrar i molnet hanterar alla uppgifter

som krdver h6g datorkapacitet. De tunna klienterna och molnlésningen har fér nérvarande installerats vid ett av de storre sjukhusen i Sverige.

OTS™ - unikt operationssystem for

implantatkirurgi

Ortomas planerings- och navigationssystem - OTS™ - gor det
mojligt for varje kirurg att fortsatta anvdanda normal kirurgisk
utrustning, eftersom Ortomas system ar utvecklat for att stodja
alla tillgdngliga implantatsystem pa marknaden. Efter de utférda
matningarna, kan kirurgen vélja vilket implantat som ska placeras
d.v.s. kirurgen har mgjlighet att vélja valfritt mérke av implantat.

Okad noggrannhet med férplanering i 3D gér att kirurgen mera
precist kan planera den optimala positionen av protesdelarna
vilket optimerar forutsdttningarna for att aterstdlla normal
anatomi och biomekanik vid operationen och det minskar
ocksd risken for Gverraskningar vid patientoperationen. Att
forsoka halla nere antalet onddiga steg samt forbattra logistik
och administration ger fordelar som antas gora operationstiden
oférandrad eller kortare och dérmed 6ka inte bara kvalitet utan
ocksa effektivitet.

Innovativ behandling inom sjukvard baserad pa datortomografi
medfér normalt en 0Okad exponering for strdldos. Ett
lagdosprotokoll for datortomografi har tagits fram for OTS™',
vilket visat sig kraftigt minska straldosen, dock ar den fortfarande
nagot hogre &n vid traditionell 2D rontgen som anvands idag.
Kliniker foljer principen att vid patientbehandlingar forsdka
halla straldosen sa 1ag som majligt.

Not: ' Geijer M et al: Effective dose in low-dose CT compared with
radiography for templating of total hip arthroplasty. Acta Radiologica,

in press 2017.E-pub DOI: 10.1177/0284185117693462

Det finns en trend mot mindre traumatiska kirurgiska tekniker,
som minimal invasiv kirurgi (MIS). Dessa tekniker tillater annu
tidigare mobilisering av patienten och kortare sjukhusvistelse
vilketisin tur minskar risken for infektioner och bidrar till en 6kad
effektivitet. Dessa MIS-tekniker kan vara krdvande for kirurgen,
i manga fall pd grund av att synféltet i operationsomradet ar
begrdnsat. Ett planerings- och guidesystem som OTS™ skapar
goda forutsattningar for MIS-tekniker.

Ortoma Plan™ har utvecklats baserat pa en licens till en
programvaruplattform  for  medicinsk  3D-visualisering.
Rattigheterna till planeringssystemet Ortoma Plan™ &gs av
Ortoma och systemet integrerades under 2014 i OTS™.

Pagaende mjukvaruutveckling

Ortoma utvecklar l6pande OTS™ med utgangspunkt fran
klinikers behov. Nagra exempel nedan pd pagaende mjukvaru-
utvecklingsprojekt.

* Grafiskt anvandargranssnitt (GUI) och arbetsflode
o Transparens, animationer, objektlager och arbetsfléde
anpassas till kliniska rutiner.
Katalog
o Ny integrerad produktkatalog med tillhérande
registreringsprogramvara.
Operationsspecifikation
o Sammanfattning for preoperativ planering inférs.
Patientjournal
o Patientjournal inférs med log for sparbarhet, kvalitets-
kontroll och uppféljning.
* Knédmodul

o En planeringsmodul for knd dr i slutstadium.
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Samarbeten

Multicenterstudie

En provarledd multicenterstudie med OTS™ har erhallit etik-
kommitté-godkd@nnande och inklusion av de forsta patienterna
sker i en ndra framtid. Studien omfattar tva universitetssjukhus,
Universitetssjukhuset i Orebro och Skanes Universitetssjukhus.
Darutover har 13 patienter opererats med OTS™ i en prévarledd
forstudie.

Aktuella samarbeten med oberoende sjukhus innebér att
sjukhuset som sponsorer bar ansvaret for de kliniska studierna
och dger den data som genereras och sjalvstandigt har méjlighet
att publicera resultat. Réattigheterna till programvara och
operationssystem tillhor Ortoma och samarbeten med sjukhus
ar ett led i att knyta kliniska resurser till Bolagets utveckling.

Samarbete med Universitetssjukhuset i Orebro (USO)
Under december 2016 levererade Ortoma sitt forsta OTS™-
system till Universitetssjukhuset i Orebro, efter lyckade
utvarderingar vid universitetssjukhusets ortopedklinik i
Lindesberg. Systemet utvdrderas i ett projekt som startats i
Orebro l&n inom ramen fér regeringens satsning pé testbaddar
i Sverige. Professor och 6verldkare Per Wretenberg p& USO har
arbetat i ndra samarbete med Ortoma for att utveckla systemet
och mgjliggéra implementation av det forsta systemet pa
ortopedkliniken i Lindesberg. En rad atgarder initierades for att
pa ett enkelt sdtt implementera planeringsprogrammet Ortoma
Plan™ pa regionens samtliga datorer och utnyttja det normala
flodet for hamtning av réntgeninformation (enligt de lokala
rutinerna tillsammans med IT/Réntgen i Orebro l4n).

Personalen p& USO:s sterilenhet utbildades i hanteringen av
samtligainstrumentsomingariOTS™f6ratt passainidetnormala
operationsflédet med befintliga implantatsystem och verktyg.
Efter genomgdng av rutinerna med operationspersonalen
har man kunnat konstatera att Ortoma fungerar val inom de
normala processerna for en patientoperation. Installation av
matutrustningen i operationssal genomférdes tillsammans
med personal fran den Medicintekniska avdelningen. Utfallet
har visat att Ortomas utrustning samverkar vél med den &vriga
utrustningen i operationsrummet, vilket medfor att det normala
operationsforfarandet kan behallas.

Sammanfattningsvis har alla tester samt forberedelsearbetet
skapat goda forutsattningar for en implementering av OTS™ i
kommande patientbehandlingar vid Lindesberg dar totalt cirka
1 000 hoft- och knéledsplastiker planeras for genomforande
under 2017.

Samarbete med Skanes Universitetssjukhus (SUS)
Ortoma inledde under 2012 ett samarbete med Skanes Universi-
tetssjukhus for en I6pande utveckling av Bolagets produkter. Vid
maétningar i klinisk utvecklingsmiljo visade Bolagets produkter
en tillfredsstallande hog precision. Det resulterade under 2013 i
vidareutveckling av Ortoma Guide™.

Under de féljande dren fortsatte utvecklingen av Ortoma Plan™
i samarbete med SUS genom att granssnittet forfinades och
gjordes mera anvdndarvanligt. Hardvaran till Ortoma Guide™
utvecklades samtidigtochtestades forolikasteriliseringstekniker.
Dartill testades OTS™ vid hoftoperationer pa grispreparat. Dessa
utvecklingsarbeten har planerats i ndra samarbete och med stéd
av docent Gunnar Flivik, overldkare och ortopedkirurg pa Skanes
Universitetssjukhus vid klinikens enhet i Trelleborg.

Under februari 2017 genomférdes tva operationer vid SUS
enhet i Trelleborg med OTS™ pa patienter med hoftledsartros.
Operationsteamet leddes av Gunnar Flivik.

Samarbete med Sahlgrenska Universitetssjukhuset (SU)
Under andra kvartalet 2016 ingick Ortoma ett samarbetsavtal
med Avdelningenforyrkesortopediochforskning pa Sahlgrenska
Universitetssjukhuset. Arbetet leds av docent Adad Baranto,
overldkare i ortopedi och ryggkirurgi pa SU. Genom avtalet far
SU tillgang till OTS™ for klinisk anvdndning och forskning samt
skapar mojlighet till ett fordjupat samarbete mellan Chalmers
Tekniska Hogskola, Sahlgrenska Universitetssjukhuset och
Ortoma. Avdelningen for yrkesortopedi pa SU har dven utfort
hoftoperationer pa grispreparat.

OTS™ i klinisk miljé

Underjanuari2017 genomférdes de forsta tre operationernamed
OTS™ pa patienter med diagnosen hoftledsartros. Ingreppen
gjordes vid ortoped-kirurgiska kliniken pa Universitetssjukhuset
Orebro, och utférdes vid klinikens enhet fér proteskirurgi
beldgen vid Lindesbergs lasarett. Operationerna genomfdrdes
med planeringsprogrammet Ortoma Plan™, som hjalper
kirurgen att planera positionen av protesdelarna pa ett optimalt
satt. Kirurgen placerade sedan in delarna precist enligt bestamda
malpositioner under operationen med hjalp av Ortoma Guide™.

OTS™-systemet visade sig fungera val tillsammans med de
processer och rutiner som anvéands vid enheten i Lindesberg,
dar ett stort antal hoft- och knéledsplastiker planeras for
genomfdrande under 2017. Operationstiden forlangdes nagot
vid dessa tre forsta operationer, dock fortfarande inom normal
intervallet med OTS™-systemet men nar systemet ar inkort
forvdntas ingen forldngning av operationstiden.

Under februari 2017 genomférdes vid Ortoped-kirurgiska
kliniken, Skanes Universitetssjukhus, klinikens enhet i Trelleborg
ytterligare tva operationer pa patienter med hoftledsartros.
Bagge operationerna genomférdes inom normal operationstid
och OTS™ fungerade andamalsenligt tillsammans med de
processer och rutiner som anvands vid enheten.



Under 2017 har totalt 13 patienter med diagnosen hoftledsartros
opererats med OTS™ utan komplikationer och anvandningen av
OTS™ fungerade védl med befintliga rutiner vid de opererande
klinikerna.

Forskning- och utveckling

Ortoma bedriver forskning och utveckling av operationssystem
innefattande medicintekniska produkterinom ortopedi samt till-
hérande mjukvara for navigering av ledimplantat som anpassas
till klinisk praxis i allménhet. Viktiga komponenter i detta arbete
ar att halla sig a jour med aktuell medicinsk policy, férandringar i
relevanta regelverk, att folja beslut och planer som kommunice-
ras av relevanta myndigheter sdsom svenska lakemedelsverket,
dess europeiska motsvarigheter och amerikanska FDA.

Ledande ldkare inom ortopedi har engagerats tidigt i ut-
vecklingsskedet for att identifiera klinisk praxis, kliniska behov
och patientnytta. Genom ett ndra samarbete med ldkare fran
ledande sjukhus i Sverige erhdlls klinisk kompetens inom
implantatkirurgi, vilket mdjliggjort snabb aterkoppling och
produktanpassning. Samarbetet med Chalmers Tekniska
Hogskola ger Ortoma tillgang till ledande kompetens inom
matteknik som anvdnds vid utvecklingen av Ortoma Guide™ och
integreringen i OTS™. Ortoma utvecklar unika I6sningar genom
att kombinera en stark teknologi med akademisk och klinisk
kompetens pa hogsta niva.

Aktiverade forsknings- och utvecklingskostnader uppgick under
2015 till 9 179 kSEK och under 2016 till 13 699 kSEK. Under
2013-2016 deltog Ortoma i ett EU-finansierat FoU-projekt,
benamnt Bio-Scaffolds, tillsammans med partners fran Tyskland,
Spanien, Tjeckien och Kina. Ortomas bidragsfinansiering fran EU
utbetalades I6pande i projektet och uppgick totalt till 2 406 666
SEK Over tre ar fran starten sommaren 2013. Se mer information
i avsnitt "Legala fragor och kompletterande information” under
rubrik "Avtal om bidrag”.
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CE-certifiering

Ortoma &r certifierade med ett kvalitetsledningssystem for
medicinteknik enligt standarden SO 13485:2012 (Quality
Management System for Medical Devices). Ortomas produkter ar
CE-maérkta enligt Lag (1993:584) om medicintekniska produkter
samt Ldkemedelsverkets foreskrifter om medicintekniska
produkter LVFS 2003:11 i enlighet med Radets direktiv 93/42/
EEC.

| juli 2015 erhdll Ortoma Plan™ CE-certifiering vilket innebar
att Ortoma kunde inleda marknadsforing och forséljning samt
introducera produkten for kirurger. Under februari 2016 erhélls
CE-certifieringen av Ortoma Guide™. Nar CE-certifieringen av
Ortoma Guide™ var genomford, kunde marknadsintroduktionen
av det kompletta operationssystemet OTS™ inledas.

CE-certifiering ger mojlighet fér Ortoma att CE-marka
produkterna i enlighet med kraven fér medicintekniska
produkter. Genom CE-mérkningen kan produkter distribueras
och anvédndas inom hela EES marknaden.

For att uppratthalla CE-certifiering maste Ortoma ha ett Allmant
Organ som granskar Ortomas produktdokumentation och
kvalitetssystemet genom regelbundna inspektioner. Samtliga
inspektioner har visat att Ortoma uppfyller kraven.

En viktig aktivitet inom ramen for det certifierade Kvalitets-
systemet (ISO 13485) &r den interna granskningsprocessen.
Vid intern granskning under april 2017 har Bolaget identifierat
att dokumentation géllande elsdkerhet maste kompletteras.
Atgarder enligt regulatoriska krav pagdr och beriknas vara
genomfoérda vid halvarsskiftet 2017.

Patent

Bolagets verksamhet har resulterat i sex patentansdkningar.
Ortoma &r enligt Bolagets bedémning inte beroende av patent.
Alla patentansdkningar och eventuella beslut om patentskydd
utvdrderas |0pande av Bolagets ledning. Ortoma kénner inte
till ndgra patent utanfoér Bolaget som kan komma att paverka
Ortomas verksamhet eller Ionsamhet.

Ortoma har fem patentansdkningar inlamnade inom omradena
3D-planering (Ortoma Plan PCT/SE2013/051210) och medicinsk
navigering (Ortoma Guide PCT/SE2013/050952, PCT/SE2016/
051118, PCT/SE2016/051119, PCT/SE2016/051120) knutna
till 16sningar i operationssystemet OTS™, varav tre lamnades
in under 20716. Bolaget har dven patentsokt rattigheter for
ryggimplantatet — Ortoma Implant™ (Mellankotsskiveimplantat
EP02793689.1/1480583).
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FDA-ans6kan

Ortoma har ett strategiskt mal att erhalla FDA-godkannande
och lansera Bolagets produkter pa den amerikanska marknaden,
vilken ar vérldens storsta ortopediska marknad. Ortoma avser
att skicka in ansokan enligt 510(k) under inledningen av andra
halvaret 2017 fér FDA-godkannande i USA.

Ansokan sker enligt en viss klassning dar Ortomas produkter
hamnar i klass 1. FDA har atagit sig att behandla en 510(k)
ansokan inom 90 dagar. FDA processen dr noggrant beskriven
vad avser den formella dokumentation som ska finnas
avseende produkterna och vilka tester som ska genomforas.
Om FDA-ansokan inte beddms vara tillrdcklig for godkdannande
kan FDA begéra in kompletteringar varvid en ny 90 dagars
behandlingsperiod pabdrjas.

Framtidsutsikter

Bolaget beddmer att man star infor ett marknadsgenombrott
under 2017 med systemet OTS™. Bdgge delsystemen,
Ortoma Plan™ och Ortoma Guide™ &r nu CE-certifierade som
medicintekniska produkter. Ortoma har dven framgangsrikt
testat sin molnldsning vilket medger en snabb expansion
globalt av systemet, samt minimerar underhallskostnader och
medger snabba uppgraderingar av systemet.

Under 2017 kommer OTS™ att fortsatt lanseras och etableras
hos ortopediska kliniker. Ortomas huvudsakliga fokus framéver
ar darmed att sakerstalla stéd och support till de kliniker som
anvander OTS™ samt att framja att fler kliniker ingar avtal om
samarbeten- och licensavtal. Fler genomférda operationer
ger Ortoma viktig erfarenhet fran anvandning i klinisk
praxis vilket bedéms som avgoérande for en framgangsrik
marknadsintroduktion. Ortoma avser samtidigt att utveckla
sin  forsaljningsorganisation och sakerstdlla distributions-

mojligheter. Under andra halvaret 2017 forvantar sig Ortoma
att erhadlla besked fran FDA avseende godkdnnande av OTS™
som medicinteknisk produkt i USA. Ett FDA-godkdnnande i USA
mojliggér marknadsféring och lansering av OTS™ pa den viktiga
USA-marknaden.




Historik

2001

Bolaget grundas av Dr. Matts Andersson med syftet att erbjuda ny
teknologi som forbattrar utfallet vid implantatkirurgi for ortopeder.

2002-20M1

Ortoma startar utvecklingen av ett ryggdiskimplantat och Bolaget
patentsoker ett mellankotsskiveimplantat och driver en begrénsad
utveckling av en ny typ av ryggimplantat. Under 2011 péabdrjar
Ortoma utvecklingen av ett 3D-system for pre-operativ planering
for hoftproteskirurgi.

2012

® Ortoma beslutar att prioritera utvecklingen av ett
operationssystem for planering och navigation av ledimplantat
for proteskirurgi.

® Ortoma tecknar licensavtal med Skanes Universitetssjukhus for
I6pande utvardering av Bolagets produkter.

® Ortoma inldmnar tva patentansokningar registrerade inom
3D-planering och medicinsk navigation.

2013

Resultat fran méatningar i klinisk utvecklingsmiljo for utveckling
av Ortoma Guide™ pavisar testresultat med tillfredsstallande hog
precision.

® Bolaget beviljas EU-bidrag om 3 MSEK Over tre ar i ett
utvecklingsprojekt med samarbetspartners i Tyskland, Tjeckien,
Spanien och tre universitet i Kina.

® Skanes Universitetssjukhus utvédrderar 3D-systemet Ortoma
Plan™ i en klinisk miljo med lyckat resultat.

¢ Under augusti 2013 genomfors en forsta evaluering med Ortoma
Plan™ med ett lyckat resultat av Dr. Gunnar Flivik vid Skanes
Universitetssjukhus. Ortoma Plan™ med nytt anvandargranssnitt
fardigstélls i december 2013.

® Ortoma har under 2013-2014 &tta mastersstudenter fran
Chalmers Tekniska Hogskola och Handelshdgskolan i Géteborg
som medverkar i utvecklingen av OTS™.

2014

® | januari tecknar Ortoma samarbets- och licensavtal med
Sahlgrenska  Universitetssjukhuset ~ for ~ samarbete  om
utvecklingen av Ortoma Guide™.

® Ett samarbete med Skdnes Universitetssjukhus initieras som
I6pande under utvecklingen evaluerar systemets olika funktioner
ur ett kliniskt perspektiv.

® Ortoma listas pa AktieTorget den 31 mars 2014.

2015

® Under forsta kvartalet 2015 far Ortoma en ny strategisk deldgare
genom entreprendren Roy Forslund, som genom sitt bolag
Infotech i Vést AB forvarvar aktier fran GU Holding.

¢ Under oktober 2015 utses Matts Andersson till vd i Ortoma. Matts
var sedan tidigare grundare och stordgare i Ortoma och har drivit
utvecklingen av OTS™.
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® Under november 2015 genomfdrs den forsta i en serie av
héftledsoperationer pa grispreparat med ett fullt OTS™-system.
De genomforda testerna visade att Ortoma Plan™ och Ortoma
Guide™ fungerade enligt forvantan vilket mojliggjorde for
Ortoma att fullfélja CE-certifieringen av Ortoma Guide™ samt
anvéandningen av systemet pa klinik.

® Under fijarde kvartalet 2015 registrerar Ortoma tre patent-
ansokningar.

2016

Under forsta kvartalet 2016 erhdlls CE-certifiering for andra
delen i Ortoma Treatment Solution™, Ortoma Guide™. For forsta
delen, Ortoma Plan™, erhdlls CE-certifiering under juli 2015.
Certifieringen innebar att Ortoma Treatment Solution™ kan borja
anvandas vid patientoperationer.

Under varen 2016 introducerades Ortomas digitala system
for planering och navigering inom ortopediska operationer i
samarbete med professor Wretenberg, for personal fran olika
avdelningar pé& Universitetssjukhuset i Orebro (USO). Ett beslut
togs att systemet skulle installeras pa ortopedkliniken i Lindesberg
for att méjliggora en klinisk utvardering av Ortomas system.
Under andra kvartalet 2016 ingdr Ortoma ett fornyat
samarbetsavtal med Avdelningen for Yrkesortopedi och
forskning pa Sahlgrenska Universitetssjukhuset (SU).

I maj 2016 installeras och anvands OTS™ for forsta gangen vid en
patientoperation - en viktig milstolpe for Ortoma.

Under andra kvartalet 2016 utokar Ortomas aktiedgare Roy
Forslund, Peter Moller och Jonny Nordgpvist sitt dgande i Ortoma
via forvarv av 150 000 A-aktier fran GU Ventures AB, motsvarande
sammanlagt 1,3 procent av kapitalet och 7,1 procent av rosterna.
Under tredje kvartalet 2016 implementerar Ortoma en
molnbaserad 16sning for uppgradering och underhdll av
programvaran, som mgjliggor centralt underhall for alla
klienter. Ett intelligent produktsystem knyts till OTS™ for att
hantera samtliga implantatsystem pa marknaden. Ett stort antal
proteskomponenter dr samtidigt under inmatning. OTS™ &r
installerat hos ett landsting och testning pagar vilket bedoms
kunna utgora en relevant testbadd. En provarinitierad studie
planeras for att genomforas vid tva universitetssjukhus.

2017

Under januari 2017 genomfordes tre operationer med
OTS™ pa patienter med hoftledsartros. Ingreppen gjordes
vid  Ortopedkirurgiska  kliniken,  Universitetssjukhuset
Orebro, och utférdes vid klinikens enhet fér proteskirurgi
beldgen vid Lindesbergs lasarett. Samtidigt startades en
provarinitierad randomiserad studie med OTS™ vid tva svenska
universitetskliniker.

Under februari 2017 genomfordes ytterligare tva operationer pa
patienter med hoftledsartros. Operationsteamet leddes av docent
Gunnar Flivik, pa ortopedkliniken Skdnes Universitetssjukhus vid
Lasarettet i Trelleborg.

Under 2017 har totalt 13 patienter med diagnosen hoftleds-
artros opererats med OTS™.
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Utvald finansiell information

I detta avsnitt presenteras utvald finansiell information fér Ortoma avseende rdkenskapsdren 2015, 2016
och perioden 1 januari — 31 mars 2017 med jdmforelsesiffror for samma period 2016. Informationen for
rdkenskapsdret 2015 och 2016 dr hdmtad fran Bolagets reviderade drsredovisningar, vilka har upprdttats i
enlighet med Bokféringsndmndens allménna rdd Arsredovisning och koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och
Arsredovisningslagen. Uppgifter motsvarande oreviderade rékenskaper fér perioden 1 januari — 31 mars 2017
har hdmtats frdn Bolagets deldrsrapport, vilken upprdittats i enlighet med Bokféringsndmndens allmédnna rad
koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och Arsredovisningslagen.

Nedanstdende sammandrag av Bolagets rékenskaper bor Idsas tillsammans med Ortomas reviderade
drsredovisningar med tillhérande noter fér rdkenskapsdren 2015 och 2016 samt den oreviderade informationen i
Bolagets deldrsrapport fér perioden 1 januari— 31 mars 2017, vilka har inférlivats i Prospektet genom hdnvisning.

Resultatrékning i ssmmandrag

(kSEK) 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01
2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31

3 man. 3 man. 12 man. 12 man.
Nettoomsattning 100 - - -
Aktiverat utvecklingsarbete 3827 2932 15204 9179
Ovriga rorelseintékter - 24 418 75
Summa 3927 2956 15623 9 255
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -4906 -3667 -17753 -11 258
Personalkostnader -508 -506 -2218 -2221
Av/nedskrivningar av materiella och immateriella anldaggnings- - - - -
tillgangar
Rorelseresultat -1487 -1216 -4 348 -4 224
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter 0 0 0 1
Rantekostnader -36 -93 -243 -177
Resultat efter finansiella poster -1523 -1309 -4 591 -4 399
Resultat fore skatt -1523 -1309 -4 591 -4399

Periodens resultat -1523 -1309 -4 591 -4 399
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Balansrakning i ssmmandrag

(kSEK) 2017-03-31 2016-12-31 2015-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 39242 35416 20296
Patent 922 922 922
Summa 40164 36 337 21217

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 47 - -
Summa 47 - -
Summa anldaggningstillgangar 40 211 36337 21217

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar - - -
Aktuella skattefordringar 62 4 -
Ovriga fordringar 1107 869 715
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 129 164 373
Summa 1298 1037 1087
Kassa och bank 3274 4352 7 429
Summa omséttningstillgangar 4572 5390 8516

SUMMA TILLGANGAR 44783 41727 29734
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(kSEK) 2017-03-31 2016-12-31 2015-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital 1255 1255 1193
Reservfond 590 590 590
Fond for utvecklingsutgifter 15120 15120 -
Summa 16 965 16 965 1783

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 12 400 16 991 20472
Periodens resultat -1523 -4591 -4.399
Summa 10877 12400 16 072
Summa eget kapital 27 842 29365 17 855

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 90 90 626

Summa 920 20 626

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 210 271 245
Leverantorsskulder 3588 2207 1343
Ovriga skulder 12 040 9084 9069
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1014 710 596
Summa 16 851 12272 11252

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 44783 41727 29734
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Kassaflédesanalys i ssmmandrag

(kSEK) 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01

2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31

3 man. 3 man. 12 man. 12 man.
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster -1523 -1309 -4 591 -4399
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet - - - -
Nedskrivning av lan - - -266 -
Summa -1523 -1309 -4 857 -4 399
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar -1523 -1309 -4 857 -4399
av rorelsekapital
Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -261 294 50 207
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 1640 245 994 643
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -143 -770 -3813 -3550
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anldggningstillgadngar -3827 -3188 -15120 -9516
Maskiner och inventarier -47 - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3874 -3188 -15120 -9516
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 15170 15061 9405
Teckningsoption - 1040 1040 -
Upptagna lan 3000 - 9000 9000
Amortering av laneskulder -61 -61 -9 245 -245
Kassaflode fran 2939 16 149 15856 18 160
Finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode -1078 12191 -3077 5095
Likvida medel vid periodens borjan 4352 7 429 7 429 2334

Likvida medel vid periodens slut 3274 19620 4352 7 429
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Nyckeltal

2017-03-31 2016-12-31 2015-12-31
Soliditet, % 62,2 70,4 60,0
Periodens resultat, kSEK' -1523 -4 591 -4399
Balansomslutning, kSEK' 44783 41727 29734
Kassa och bank, kSEK 3274 4352 7429
Antal utestaende aktier vid periodens slut, antal? 11412458 11412458 10 847 364
Genomsnittligt antal aktier, antal? 11412458 11194911 10912 364
Eget kapital per aktie, SEK 24 2,6 1,6
Utdelning per aktie, SEK? 0,0 0,0 0,0
Medelantal anstallda, antal? 4,0 4,0 3,25

" Reviderat avseende rakenskapsaren 2015 - 2016.
2Utgor ej alternativa nyckeltal enligt definitionen i European Securities and Market Authority:s

Prospektet innehaller vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte berdknas enligt Ortomas tillampade redovisningsprinciper. Dessa
finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Bolagets uppfattning &r att dessa nyckeltal i stor utstrackning
anvands av vissa investerare och andra intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell stéllning. Ortomas nyckeltal
som inte beraknats enligt Bolagets tillampade redovisningsprinciper ar inte nédvandigtvis jamforbara med liknanden matt som presenteras
av andra bolag och har vissa begransningar som analysverktyg. De bor darfor inte betraktas separat ifran, eller som ett substitut for, Ortomas
finansiella information som upprattas enligt de redovisningsprinciper som Bolaget tillampar.

Definitioner

Soliditet Genomshnittligt antal aktier

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Ortoma anvander Genomsnitt av antalet utestaende aktier under perioden.

sig av det alternativa nyckeltalet soliditet eftersom det visar hur

stor del av balansomslutningen som utgors av eget kapital och Utdelning per aktie

har inkluderats for att investerare ska kunna bedéma Bolagets Periodens utdelning dividerat med antal utestaende aktier vid
kapitalstruktur. utdelningstillfallet.

Eget kapital per aktie Medelantal anstallda

Redovisat eget kapital i Bolaget dividerat med antal utestdende Antalet anstdllda omraknat till heltidstjanster och raknat som ett
aktier vid periodens slut. Ortoma anvander sig av det alternativa medeltal under perioden.

nyckeltalet eget kapital per aktie eftersom Bolaget anser att
nyckeltalet ger investerare en battre forstaelse for historisk
avkastning per aktie.
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Eqget kapital, skulder och annan
finansiell information

Eget kapital och skulder

Tabellerna nedan aterger information om Ortomas eget kapital och skuldsattning per den 31 mars 2017. Ortomas réantebdrande
skulder uppgick till 12,3 MSEK per den 31 mars 2017. 9,0 MSEK avser brygglan fran Ortomas huvudédgare Roy Forslund via Bolag som
upptogs i oktober 2016, 3,0 MSEK avser brygglan fran Ortomas aktiedgare Peter Méller via bolag som upptogs i mars 2017. Lanen
ar att betrakta som brygglan och avses aterbetalas med likvid fran Foretradesemissionen. Lanen |6per till och med den 30 juni 2018
med en arlig rdnta om 4,5 procent, vilket Bolaget bedémer som marknadsmassigt. 0,3 MSEK avser lan till Vastra Gétalandsregion
och ALMI. Det finns inga begransningar i anvandningen av kapitalet, som, direkt eller indirekt, vdasentligt paverkat eller skulle kunna

paverka Bolagets verksamhet.

Eqget kapital och skulder!

kSEK 2017-03-31
Kortfristiga rdntebdrande skulder

Mot borgen' 0
Mot sdkerhet? 0
Blancokrediter 12210
Summa kortfristiga rantebarande skulder 12210
Langfristiga rdntebdrande skulder

Mot borgen' 0
Mot sékerhet? 0
Blancokrediter 20
Summa langfristiga rantebarande skulder 20
Eget kapital

Aktiekapital 1255
Reservfond 590
Fond for utvecklingsutgifter 15120
Balanserat resultat 12 400
Periodens resultat -1523
Summa eget kapital 27 842
Summa eget kapital och

rantebarande skulder 40 142

Nettoskuldsattning'

kSEK 2017-03-31
A.Kassa 0
B. Likvida medel? 3274
C. Latt realiserbara vardepapper 0
D. Summa likviditet (A+B+C) 3274
E. Kortfristiga rantebarande fordringar 0
F. Kortfristiga skulder till kreditinstitut 210
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H. Andra kortfristiga skulder 12000
I. Kortfristig skuldsattning (F+G+H) 12210
j. Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D) 8936
K. Langfristiga skulder till kreditinstitut 920
L. Emitterade obligationer

M. Andra langfristiga skulder 0
N. Langfristig skuldsattning (K+L+M) 20
O. Nettoskuldsattning (J+N) 9066

"Notera att enbart rantebarande skulder redovisas i tabellen.
2Likvida medel bestar av banktillgodohavanden.
3 Avser lan till Vastra Gotalandsregionen samt ALMI.

4 Avser brygglan till Roy Forslund och Peter Moller som avses aterbetalas via

Foretradesemissionen.
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Uttalande angdende rorelsekapital

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under de kommande
tolv manaderna. Mot bakgrund av ovanstadende har styrelsen i
Ortoma med stéd av bemyndigande vid arsstdmman den 8 maj
2017 beslutat om genomforande av Foretrddesemissionen, om
sammanlagt cirka 38,0 MSEK fore emissionskostnader samt en
Overtilldelningsemission om upp till 10,0 MSEK. Per den 31 mars
2017 uppgick Bolagets likvida medel till 3,3 MSEK (inklusive
bryggldan om 3,0 MSEK som upptogs 31 mars 2017). Det
befintliga rérelsekapitalet bedoms vid tidpunkten for Prospektet
técka Ortomas rorelsekapitalbehov till och med juni 2017.

Underskottet av  rorelsekapital for den  kommande
tolvmanadersperioden berdknas uppgd till 20,0-30,0 MSEK
under forutsattning att Bolaget inte tillfors kapital genom
Foretradesemissionen. Vid fulltecknad Foretradesemission och
efter avdrag fér emissionskostnader om 2,5 MSEK tillférs Bolaget
35,6 MSEK. Aterbetalning av bryggldn om 12 MSEK inklusive
upplupen rénta inkluderas ej i underskott for den kommande 12
manaders perioden eftersom lanen forfaller till betalning den 30
juni 2018 dvs mer dn 12 manader efter Prospektets daterande.
Bolaget har for avsikt att i sista hand anvanda emissionslikvid for
aterbetalning av bryggldn forutsatt att Foretradesemissionen
tecknas till 1agst 25 MSEK.

Styrelsen bedémer att de likvida medel som vid full teckning
tillférs netto genom Foretradesemissionen ar tillrdckligt for
att tillgodose rorelsekapitalbehovet under kommande 12-16
manader samt aterbetalning av brygglan. Bolaget har, erhallit
teckningsdtaganden om totalt cirka 12,5 MSEK, motsvarande
32,8 procent av Foretradesemissionen. Det bor noteras att inga
sakerheter stallts for dessa teckningsdtaganden.

Skulle den férvdntade emissionslikviden inte inflyta som planerat
och skulle Ortoma inte lyckas generera intdkter eller genomfora
kostnadsneddragningar, kan Bolaget tvingas 6vervdga annan
extern finansiering i form av ytterligare Ian fran storre aktiedgare
eller andra externa parter, en riktad nyemission av aktier eller
genom att kapital tillférs Bolaget genom samarbete med en
extern industriell part. Detta kan i forlangningen innebdra att
Bolagets verksamhet kan behova begransas.

Tillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar

Ortomas immateriella anldggningstillgdngar bestar av
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och patent.
Immateriella anldggningstillgdngar uppgick per den 31
december 2016 till 36 337 kSEK och per den 31 mars 2017
till 40 164 kSEK. Vid redovisning av utgifter for utveckling
tilldmpas  aktiveringsmodellen. Samtliga utgifter avser
utveckling av produkterna kring OTS™ (produktions- och
distributionsmjukvara, individanpassade implantat och
kirurgiska instrument) och utgors av bade material och l6ner.

Materiella anlaggningstillgangar

Ortoma innehar inga befintliga och/eller planerade materiella
anlaggningstillgdngar eller leasade tillgdngar av vasentlig
betydelse. Bolagets materiella tillgdngar uppgick till 47 kSEK
per den 31 mars 2017. Bolaget har inte ndgra inteckningar eller
belastningar pa Bolagets tillgangar.

Investeringar

Bolagets investeringar bestar i huvudsak av balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten innebdrande investeringar relaterade till
utveckling av OTS™ och uppgick till 20 296 kSEK 2015 och 35
416 kSEK 2016 och 39 242 kSEK for perioden 1 januari — 31 mars
2017.

P3gaende investeringar och dtaganden
om framtida investeringar

Ortoma avser att genomfora Idpande investeringar i utveckling
av OTS™ innebdrande framforallt l6pande betalning for
utveckling av mjukvara direkt relaterad till utveckling av Ortoma
Guide™.

Bolaget har inga pdgdende vdsentliga investeringar eller
framtida investeringar som styrelsen har gjort klara dtaganden
om. Ortoma avser finansiera ovan ndmnda investeringar genom
befintliga likvida medel, tillford likvid via Féretradesemissionen
samt pa sikt genom de kassafloden som Bolaget kan generera.

Trender och tendenser

Teknologiutveckling inom ortopediskkirurgi och specifikt
implantat forvantas av Ortoma utgdra en stark drivkraft for
Ortomas marknad framd&ver. Ny teknologi kommer att ytterligare
kunna reducera stralningsdosen vid CT-undersékningar, vilket
sannolikt kommer att 6ka anvandningen av 3D-planering och
diagnostik. Vidare gar trenden for ortopedisk kirurgi generellt
mot mer minimalinvasiva tekniker, vilket gynnar utvecklingen
av de system som utvecklas av Ortoma.

Det finns 6kade krav fran samhdllet att i storre grad kvalitetssdkra
och mata resultat av utférda operationer for att identifiera
kvalitetsbrister och 6ka effektivitet vilket ocksa forvantas starka
efterfrdgan pa den typ av operationssystem som Ortoma
utvecklar.

En utmaning for Ortoma &r att f3 acceptans for tekniken
vilket kraver bevis pa att tekniken levererar det som utlovas.
Sjukvarden kan generellt anses vara konservativ och for att fa
genomslag behdver Ortoma visa att tekniken verkligen ar till
nytta for patienter, kirurger, sjukvardshuvudman och samhalle.
For att bevisa nytta behovs fler genomférda operationer pa
referenskliniker vilket ar val sorjt for genom Ortomas samarbete
med Ské&nes och Orebros universitetskliniker.



Ortoma kdnner inte till ndgra tendenser, osdkerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser
som kan forvantas ha en vdsentlig inverkan pa Bolagets
affarsutsikter utéver vad som anges i avsnitt "Riskfaktorer”
samt “Legala fragor och kompletterande information” Det
finns inte heller ndgra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller
indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet utéver vad som anges i avsnitt "Riskfaktorer” samt
"Legala fragor och kompletterande information”.

Intdkter och resultat

Ortoma har &@nnu inte genererat nagon nettoomsdttning
avseende Bolagets huvudverksamhet men  aktiverar
utvecklingsarbete som en intdkt i resultatrakningen. Aktiverat
utvecklingsarbete avser utveckling av produkterna kring OTS™
(produktions- och distributionsmjukvara, individanpassade
implantat och kirurgiska instrument) och utgdrs av bade
material, konsulter och l6ner.

Jamforelse mellan 2015 och 2016

Under 2016 uppgick aktiverat utvecklingsarbete till 15 204 kSEK
(9 179) och utgjordes primart av utvecklingsutgifter relaterade
till OTS™ Utvecklingsutgifterna har 6kat pa grund av kraftigt
utokat utvecklingsarbete, bade med mjukvara och hardvara
tillhérande OTS™. Rérelsens kostnader uppgick till -19 971 kSEK
(-13 479) och avsdg huvudsakligen 6vriga externa kostnader
vilket framst bestar av lokalkostnader, konsultarvoden samt
personalkostnader vilka var i linje med 2015. Designarbete
med hardvara och utdkat arbete med mjukvaran till bade
Ortoma Guide™ och Ortoma Plan™ star for kostnadsokningen.
Rorelseresultatet for perioden uppgick till -4 348 kSEK (-4
224). Periodens resultat uppgick till -4 591 kSEK (-4 399) vilket
paverkades negativt av rantekostnader om -243 kSEK (-177).

Jamforelse mellan 1 januari - 31 mars 2017 och samma
period 2016

Under perioden 1 januari - 31 mars 2017 uppgick aktiverat
utvecklingsarbete till 3 827 kSEK (2 932) och utgjordes primért av
utvecklingsutgifter relaterade till OTS™. Utvecklingsavgifterna
har 6kat pa grund av att mer anpassningsarbete har kravts for
att adaptera systemet till kliniska rutiner och IT-miljéer och
nya rutiner for sterilisering av viss matutrustning i klinisk miljo
har utprovats. Rorelsens kostnader uppgick till -5 414 kSEK
(-4 172) och avsag huvudsakligen 6vriga externa kostnader
vilket framst bestar av lokalkostnader och konsultarvoden samt
personalkostnader. Externa kostnader, som Okat, bestar framst
av konsultkostnader. Designarbete med hardvara och utdkat
arbete med mjukvaran till bdde Ortoma Guide™ och Ortoma
Plan™ star for kostnadsokningen. Rorelseresultatet for perioden
uppgick till -1 487 kSEK (-1 216). Periodens resultat uppgick till -1
523 kSEK (-1 309) vilket paverkades negativt av rantekostnader
om -36 kSEK (-93).

Ortoma AB (publ) Prospekt 2017
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Kassafldde

Jamforelse mellan 2015 och 2016

Under 2016 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital till -4 591 kSEK (-4 399).
Kassaflodeseffekten fran forandringar av rorelsekapital uppgick
till 1 040 kSEK (850). Kassaflode fran den I6pande verksamheten
uppgick darmed till -3 792 kSEK (-3 550). Kassaflode anvant
till investeringar uppgick till -15 120 kSEK (-9 516) under
samma period och utgérs av forvarv av immateriella tillgangar.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 15
856 kSEK (18 160), vilket for 2016 forklaras av genomford
nyemission som tillférde Bolaget 15 061 kSEK samt inlosen
av teckningsoptioner av serie 2013 vilket tillférde Bolaget 1
040 kSEK. Det forklaras vidare av dels upptaget lan om 9 000
kSEK fran Roy Forslund via bolag samt dels amortering av lan
inklusive ranta om -9 245 kSEK vilket upptogs under oktober
2015 till samme langivare. For 2015 forklaras kassaflodet fran
finansieringsverksamheten av inlésen av teckningsoptioner
vilket tillforde Ortoma 9 405 kSEK. Kassaflodet for 2016 uppgick
darmed till -3 077 kSEK (5 095).

Jamforelse mellan 1 januari - 31 mars 2017 och samma
period 2016

Under perioden 1 januari — 31 mars 2017 uppgick kassaflédet
fran den I6pande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital till -1 523 kSEK (-1 309). Kassaflodeseffekten fran
foréandringar av rorelsekapital uppgick till 1 380 kSEK (539).
Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick darmed till
-143 kSEK (-770). Kassaflode anvant till investeringar uppgick
till -3 874 kSEK (-3 188) under samma period och utgors i
huvudsak av forvarv avimmateriella tillgangar. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 2 939 kSEK (16 149),
vilket for 2016 forklaras av genomford nyemission och for 2017
av upptaget lan om 3 000 kSEK fran Peter Méller genom bolag
samt dels amortering av lan. Kassaflodet fér perioden 1 januari -
31 mars 2017 uppgick darmed till -1 078 kSEK (12 191).
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Finansiell stalining

Jamforelse mellan 31 december 2016 och 31 december
2015

Bolagets totala tillgangar per den 31 december 2016 uppgick till
41 727 kSEK (29 734), varav immateriella tillgangar uppgick till
36 337 kSEK (21 217). Likvida medel vid periodens slut uppgick
till 4 352 kSEK (7 429). Eget kapital uppgick per den 31 december
2016 till 29 365 kSEK (17 855) motsvarande en soliditet om 70,4
(60,0) procent. Bolagets totala skulder uppgick till 12 362 kSEK
(11 878) varav 9 000 kSEK avser rantebarande lan till Infotech i
Vast AB och 361 kSEK 1an till Vastra Gotalandsregionen och ALMI.

Jamforelse mellan 31 mars 2017 och 31 december 2016
Bolagets totala tillgangar per den 31 mars 2017 uppgick till 44
783 kSEK (41 727), varav immateriella tillgdngar uppgick till 40
164 kSEK (36 337). Likvida medel vid periodens slut uppgick till
3 274 kSEK (4 352). Eget kapital uppgick per den 31 mars 2017
till 27 842 kSEK (29 365) motsvarande en soliditet om 62,2 (70,4)
procent. Bolagets totala skulder uppgick till 16 941 kSEK (12 362)
varav 9 000 kSEK avser rantebarande lan till Infotech i Vast AB, 3
000 kSEK avser rantebérande Ian till Peter M6ller genom bolag
och 300 kSEK Ian till Vastra Gotalandsregionen och ALMI.

Under 2016 har en &verenskommelse med Vdstra Gotalands-
regionen ingatts dar en nedskrivning av ldan med totalt
266 kSEK gjorts med ackordliknande villkor pa aterstdende
skulder, vilka ska amorteras under en 18 manaders period
med slutamortering i maj 2018. Samtliga lan &r villkorslan.
Amortering har paborjats for Ian fran bade ALMI och Véstra
Gotalands-regionen. Aterbetalningsskyldighet av lanen uppstar
i samband med exploatering av projekt eller att produkt
marknadsfors. Langivarna kan dven avskriva lan om resultat for
vilket finansiering sokts ej uppnatts.

Vasentliga hdndelser avseende
Bolagets resultat och finansiella
situation frdn och med 1 januari 2015
till och med den 31 mars 2017

® Under 2015 tillférdes Ortoma 8,1 MSEK via inlosen av

teckningsoptioner av serie 2014 samt 1,8 MSEK via inlésen av

teckningsoptioner av serie 2013.

| oktober 2015 upptog Ortoma ett lan om 9,0 MSEK fran

Infotech i Vast AB som ar &gt till 70 procent av Ortomas

huvudéagare och styrelseledamot Roy Forslund.

® | februari 2016 genomfordes en foretradesemission som
tillférde Ortoma cirka 15,0 MSEK efter emissionskostnader.
Nyemissionen tecknades till 189 procent och garanterades till
fullo av Ortomas huvudagare, Roy Forslund utan ersattning.
Lan om 9 000 kSEK aterbetalades i sin helhet i samband med
nyemissionen.

® Under forsta kvartalet 2016 nyttjades totalt 130 000

teckningsoptioner av serie 2013 varvid Ortoma tillférdes 1,0

MSEK.

| oktober 2016 upptog Ortoma ett lan om 9 000 kSEK fran

Ortomas aktiedgare Roy Forslund via bolag, vilket avses

aterbetalas med likvid fran Foretradesemissionen.

Under 2016 ingas en dverenskommelse om nedskrivning av

lan om 266 kSEK med Vastra Gotalands-regionen avseende

villkorslan da resultat for vilket finansiering sokts ej uppnatts.

Imars 2017 upptog Ortoma ett 1an om 3 000 kSEK fran Ortomas

aktiedgare Peter Moller via bolag, vilket avses aterbetalas med

likvid fran Foretradesemissionen.

Vasentliga handelser efter den
31 mars 2017

Det har inte skett nagon vasentlig forandring av Ortomas
finansiella stdllning eller stallning pa marknaden sedan den 31
mars 2017.
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Aktier och aktiekapital

Fore Foretradesemissionen uppgar aktiekapitalet i Bolaget till 1
255 370,38 SEK och fordelas pa 1 092 000 A-aktier och 10 320
458 B-aktier, envar med ett kvotvarde om 0,11 SEK. Bolaget har
tva aktieslag. Enligt Ortomas bolagsordning ska aktiekapitalet
uppga till lagst 660 000 SEK och hogst 2 640 000 SEK och antalet
aktier ska uppga till lagst 6 000 000 och hogst 24 000 000.
Innehavare av A-aktier kan begdra omvandling av A-aktier till
B-aktier. A-aktier och B-aktier kan vardera serien utges till hdgst
det antal som motsvarar 100 procent av aktiekapitalet.

Genom Foretrddesemissionen okar aktiekapitalet med hogst
418 456,72 SEK, fran 1 255 370,38 SEK till hogst 1 673 827,10
SEK, genom nyemission av hogst av 364 000 A-aktier och hogst
3 440 152 B-aktier, envar med ett kvotvdrde om 0,11 SEK.
Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen
kommer att fa sin dgarandel utspadd med hogst 25,0 procent
av kapitalet och rosterna. Aktiedgare har mgjlighet att sélja sina
teckningsrétter for att, helt eller delvis, erhalla kompensation for
utspadningen.

Vid full teckning i Foretrddesemissionen och om
Overtilldelningsemissionen nyttjas till fullo kommer antalet
aktier i Bolaget uppga till hégst 15 716 610 varav 1 456 000
aktier kommer att utgdras av A-aktier och 14 260 610 kommer
utgoras av B-aktier, vilket motsvarar en 6kning av aktiekapitalet
om totalt 473 456,72 SEK. Utspadningseffekten vid full teckning
av b&de Foretradesemissionen och Overtilldelningsemissionen
blir 4 804 152 aktier motsvarande cirka 29,6 procent av det
totala antalet aktier i Bolaget efter Foretradesemissionen och
Overtilldelningsemissionen.

Sdvitt styrelsen for Bolaget kanner till existerar inga
aktiedgaravtal eller liknande 6verenskommelser i syfte att skapa
ett gemensamt inflytande 6ver Bolaget eller som kan leda till att
kontrollen 6ver Bolaget férandras. Det forekommer inte heller,
savitt styrelsen kanner till, ndgra Overldtelsebegransningar
under viss tid (s.k. lock up-avtal). Bolagets aktier ar inte foremal
for erbjudande som ldmnats till foljd av budplikt, inldsenratt
eller 16sningsskyldighet. Inget offentligt uppkdpserbjudande
avseende Ortomas aktier har forekommit.

Rattigheter féorknippade med aktierna
Aktierna dr denominerade i SEK och har emitterats i enlighet
med bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Ortoma
ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem,
varfor inga fysiska aktiebrev utfardas. Samtliga till aktien knutna
rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear
forda aktieboken. Euroclear administrerar Bolagets aktiebok och
kontofor dess aktier pa person. Samtliga aktier &r emitterade och
fullt inbetalda. Aktier av serie A berattigar till tio roster, medan
aktier av serie B beréttigar till en rost. Varje rostberdttigad
aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne
dgda och foretradda aktier. Aktiedgare har normalt foretradesratt
till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla
skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte
bolagsstdmman eller styrelsen med stdd av bolagsstimmans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Samtliga aktier i Ortoma ger lika ratt till utdelning samt till
Bolagets tillgdngar och eventuella &verskott i héndelse av
likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman.
Samtliga aktiedgare som &r registrerade i den av Euroclear
forda aktieboken pad den av bolagsstdmman beslutade
avstdmningsdagen &r berdttigade att erhdlla utdelning.
Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclears
forsorg som ett kontant belopp per aktie. Om aktiedgare inte
kan nds genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sddan fordran &r
foremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. De rattigheter som &r férenade
med aktierna i Ortoma kan endast andras enligt de férfaranden
som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har
skattemdssig hemvist i Sverige dr normalt foremal for svensk
kupongskatt, se dven avsnittet "Vissa skattefragor i Sverige”.
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Aktiekapitalets utveckling

Bolagets aktiekapital har sedan bildandet férandrats enligt tabellen bredvid.

Forandring

Ar Handelse Fbrﬁndripg fatals an'tal aktiekapital Tot'alt aktie-  Kvotvarde

antal aktier aktier kapital (SEK) (SEK)

(SEK)

2001 Nybildning 100 000 100 000 100 000,00 100 000,00 1,00
2004 Nyemission 15000 115000 15000,00 115 000,00 1,00
2009 Nyemission 47 601 162601 47 601,00 162 601,00 1,00
2010 Nyemission 11200 173 801 11200,00 173 801,00 1,00
2011 Nyemission 40 000 213 801 40 000,00 213 801,00 1,00
2012 Nyemission 18 000 231801 18 000,00 231801,00 1,00
2012 Nyemission 45000 276 801 45 000,00 276 801,00 1,00
2012 Nyemission 4000 280801 4 000,00 280 801,00 1,00
2012 Fondemission - 280 801 182 520,65 463 321,65 1,65
2012 Split 15:1 3931214 4212015 0,00 463 321,65 0,11
2012 Nyemission 526316 4745004 58 628,79 521 950,44 0,11
2013 Nyemission 1403 500 6148 504 154 385,00 676 335,44 0,11
2014 Nyemission 3000 000 9148 504 330 000,00 1006 335,44 0,11
2015 Nyemission 1478 860 10 627 364 162 674,60 1169 010,04 0,11
2015 Nyemission 70 000 10 697 364 7 700,00 1176 710,04 0,11
2015 Nyemission 150 000 10 847 364 16 500,00 1193 210,04 0,11
2016 Nyemission 30 000 10877 364 3300,00 1196 510,04 0,11
2016 Nyemission 100 000 10977 364 11000,00 1207 510,04 0,11
2016 Nyemission 435 094 11412458 47 860,34 1255370,38 0,11
2017 Foretradesemissionen’ 3804152 15216610 418 456,72 1673 827,10 0,11
2017 Overtilldelningsemissionen’ 1000 000 16216610 110 000,00 1783827,10 0,11

'Forutsatter att Foretradesemissionen blir fulltecknad.

Agarforhdllanden
Antalet aktiedgare i Ortoma uppgar till cirka 1600. De storsta aktiedgarna per den 2 maj 2017 framgar av tabellen nedan. For uppgift
om styrelseledaméters och ledande befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se sid. 58 - 59.

Agare A-aktier B-aktier Kapital Roster
Roy Forslund inkl bolag 242000 1858 000 18,4 % 20,1 %
Matts Andersson 750000 683 765 12,6 % 38,5%
Avanza Pension 0 985 180 8,6 % 4,6 %
Peter Moller inkl bolag 50000 750 000 7,0 % 59 %
Cedovision Holding AB 0 557 950 4,9 % 2,6 %
Morgan Andersson inkl bolag 0 482 826 4,2 % 23%
Linus Bystrém inkl bolag 0 251890 22% 1,2%
Nordnet Pensionsforsdkring 0 236 088 2,1 % 1,1%
Tommy Hansson inkl bolag 0 210196 1,8 % 1,0 %
Ortoinvent AB 0 151535 1,3 % 0,7 %

Ovriga 50000 4153028 36,8 % 21,9 %
Totalt 1092000 10320458 100,0 % 100,0 %

Kélla: Euroclear




Utdelningspolicy

Ortoma har hittills inte Idmnat ndgon utdelning och har ingen
utdelningspolicy. Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och
eventuella Overskott ar planerade att investeras i Bolagets
utveckling.

Bemyndigande

Vid arsstdamman den 8 maj 2017 bemyndigades styrelsen att
under tiden fram till ndsta arsstédmma och inom ramen for vid
var tid gallande bolagsordning, vid ett eller flera tillfallen, med
eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om
nyemission av aktier och/eller emission av teckningsoptioner
berattigande till nyteckning av aktier och/eller konvertibler
beréttigande till utbyte mot aktier, varvid foljande huvudsakliga
villkor ska iakttas:

| emission med foretradesratt for aktiedgarna ska bade A-aktier
och B-aktier respektive, i forekommande fall, teckningsoptioner
eller konvertibler berattigande till nyteckning av eller utbyte mot
bade A-aktier och B-aktier, emitteras. | emission med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesrdtt far bara B-aktier respektive,
i forekommande fall, teckningsoptioner eller konvertibler
berattigande till nyteckning av eller utbyte mot bara B-aktier,
emitteras.

Emission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt far ske
till hogst det antal B-aktier (inklusive B-aktier som kan komma
att nytecknas eller bytas till i anledning av sadan emission
av teckningsoptioner eller konvertibler) som sammanlagt
motsvarar tio procent av det totala antalet aktier i Bolaget
per stdammodagen 6kat med tillkommande aktier (direkt eller
indirekt genom framtida nyteckning eller utbyte) i samband med
foretradesemission(-er) genom utnyttjande av bemyndigandet.

Betalning for tecknade aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler ska kunna ske kontant, med apportegendom
eller genom kvittning och ska eljest kunna férenas med villkor.
Emission ska ske till marknadsmassig teckningskurs enligt de
radande marknadsférhallandena vid tidpunkten da aktuella
aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler emitteras och
med beaktande av den eventuella rabatt som beddms kravas
for att aktierna, teckningsoptionerna eller konvertiblerna ska
tecknas.

Syftet med bemyndigandet och skélet till eventuell avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt ar att med flexibilitet och
tidseffektivitet kunna stdrka Bolagets finansiella stélining och
técka rorelsekapitalbehov (inklusive genom att kunna aterbetala
brygglan eller kvitta Bolagets skulder till bryggfinansiarer)
samt kunna skapa en god &garbas (inklusive med for Bolaget
strategiskt viktiga investerare) och uppna en god spridning av
Bolagets B-aktie.
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Aktiebaserade incitamentsprogram
Personaloptionsprogram

Vid extra bolagsstdmma den 21 november 2013 beslutades om
ett incitamentsprogram omfattande 440 000 teckningsoptioner
av serie 2013 for att knyta ledande befattningshavare och
nyckelpersoner till Bolagets utveckling. Priset per option
faststélldes enligt Black & Scholes-modellen. Varje option
berattigar till teckning av en (1) ny B-aktie i Ortoma till en kurs
om 8,00 SEK per B-aktie. Teckningsoptionerna kan nyttjas for
teckning av nya B-aktier under perioden 2015-01-01 - 2018-
03-31. Per dateringen av Prospektet uppgar antal utestaende
teckningsoptioner av serie 2013 till 90 000 stycken.

Vid fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie 2013 kan
ytterligare hogst 90 000 nya aktier ges ut, motsvarande en
utspdadning om 0,6 procent efter Foretrddesemissionens genom-
forande.

Handel med Ortoma-aktien

Ortomas B-aktier &r sedan den 31 mars 2014 upptagna till
handel pa handelsplattformen AktieTorget. AktieTorget &r
en bifirma till ATS Finans AB, som &r ett vardepappersbolag
under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en
handelsplattform (MTF), vilket inte &r en reglerad marknad.
Aktien har ISIN-kod SE0005676103 och kortnamnet ORT B.
Antalet B-aktier i Ortoma uppgar till 10 320 458.

Aktiekursens utveckling
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Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisor

Styrelse och ledande befattningshavare

Enligt Ortomas bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hdgst sju styrelseledaméter utan suppleanter/med hogst tva supple-
anter. Ortomas styrelse bestar for ndrvarande av fem styrelseledaméter med en suppleant. Styrelsen har sitt sate i Goteborgs kommun.
Styrelseledaméterna ar valda for tiden intill slutet av drsstdmman 2018.

Gunnar Nemeth

Styrelseledamot sedan 2013 och styrelseordférande sedan 2015.
Fodd: 1952

Utbildning: Professor i ortopedisk kirurgi och har en MBA fran Frankfurt School of
Finance & Management.

Ovriga uppdrag: Gunnar Németh ir styrelseledamot i Capio AB (publ), ENCare AB,
G Németh Associates AB, CareLigo AB samt styrelseordférande i Swedish Hospital
Partners AB, Swedish Hospital Partners Holding AB, Vitra Novus AB och Ryggkirur-
giskt Centrum Stockholm AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Gunnar Németh har varit styrelseledamot
i Capio Group Services AB, Broms Catering AB, Anicura Holding AB och Anicura AB
samt styrelseordférande och styrelseledamoti Capio S:t Gorans Sjukhus AB, UroClinic
Sverige AB, Capio Specialistkliniker AB och Scandinavian Robotic Surgery Group AB.
Innehav: 54 233 B-aktier privat och via bolag.

Matts Andersson

Styrelseledamot, vd och CTO sedan 2015.

(vd 2001-2008 och 2012-2013 och styrelseledamot 2001-2010)
Fodd: 1948

Utbildning: Adjungerad professor vid Chalmers Tekniska Hogskola, tandlakarexa-
men vid G6teborgs Universitet, odontologisk Dr vid Umea Universitet.

Ovriga uppdrag: Matts Andersson ar styrelseledamot i Vitra Novus AB och Carucell
AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga.

Innehav: Matts Andersson dger 750 000 A-aktier privat och 683 765 B-aktier privat.

Roy Forslund

Styrelseledamot sedan 2015.

Fodd: 1967

Utbildning: Tekniskt gymnasium, ekonomi foretag pa Komvux.

Ovriga uppdrag: Roy Forslund ar styrelseledamot i Infotech i Vdst AB, Quadracom
AB, Mr Bat AB, Fem i Vst Invest AB, Fantastiskt Sweden Holding AB, Stenstocken
Holding AB, Vitra Novus AB, Tech Lennhede/Kringberg Fastighets AB och Syncify
AB samt styrelseordférande och styrelseledamot i NavEye AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Roy Forslund har varit extern
verkstdllande direktor i csit AB, styrelseledamot i Quadracom Services AB,
Webstamp World Wide AB och Zooks AB, styrelsesuppleant i Zooks Mobile AB,
QMarket AB, Sibmaril AB, Stenstocken Holding AB, Vitra Novus AB och Tech
Lennhede/Kringberg Fastighets AB, styrelseordférande och styrelseledamot i
Katshing AB och Wazoo Holding AB, verkstallande direktor och styrelsesuppleant
i Quadracom Networks AB, verkstallande direktor och styrelseordférande i Zitius
Service Delivery AB, verkstallande direktor och styrelseledamot i Quadracom AB.
Innehav: Roy Forslund dger 242 000 A-aktier indirekt och 1 668 000 B-aktier
indirekt samt 190 000 B-aktier privat eller genom narstaende.

Ovrigt: Radgivare och deldgare i ett antal bolag innefattande bland annat NAKD,
ZeroPoint Technologies AB och Upland.




Tommy Hansson

Styrelseledamot sedan 2011 och CMO sedan 2014.

Fodd: 1943

Utbildning: Med lic vid Goteborgs Universitet, medicine doktor vid
Goteborgs Universitet, professor ortopedi vid Uppsala och Goteborgs
Universitet.

Ovriga uppdrag: Tommy Hansson &r styrelseledamot i Vitra Novus AB,
bostadsrattsforeningen Alvhem i Goteborg och Resonans AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Tommy Hansson har varit
styrelsesuppleant i AB Epifysen.

Innehav: Tommy Hansson dger 157 596 B-aktier indirekt och 52 600 B-
aktier privat.

Elisabet Liljensten

Styrelseledamot sedan 2013.

Fodd: 1969

Utbildning: Legitimerad tandldkare och har en doktorsexamen i
biomaterialforskning fran Géteborgs Universitet.

Ovriga uppdrag: Elisabeth Liljensten &r styrelseledamot i Axel
Hellqvist & Son i Goteborg AB, styrelseordférande och styrelseledamot
i Devicia AB, Devicia Inc. och Provicia AB samt verkstallande direktor,
styrelseordférande och styrelseledamot i Qvicia AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Elisabeth Liljensten har varit
styrelsesuppleant och sarskild delgivningsmottagare i Bigarravdagen
ElCore AB.

Innehav: Elisabeth Liljensten dger 7 072 B-aktier indirekt och 31 200
B-aktier privat.

Daniel Andersson

Styrelsesuppleant sedan 2015 (styrelseledamot 2013-2014).
Fodd: 1975

Utbildning: Ekonom med magisterexamen fran Lunds Universitet.
Ovriga uppdrag: Daniel Andersson &r Key Account Manager i Ascom
Sweden AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: Daniel Andersson dger 1 875 B-aktier privat och 30 000
teckningsoptioner privat.

Ovrigt: Daniel Andersson ar son till Matts Andersson. Daniel Anderssons
teckningsoptioner [6per ut den 31 mars 2018.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse

och ledande befattningshavare

Samtliga Ortomas styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare kan nas via Ortomas adress Vadursgatan 5, 412 50
Goteborg.

eller de ledande
senaste fem

Ingen av  styrelseledamoterna
befattningshavarna har under de
med undantag for vad som angivits ovan vid respektive
styrelseledamot och ledande befattningshavare (i) varit
stallféretradare i nagot foretag, (i) domts i bedréagerirelaterade
mal, (iii) varit stallféretrddare for nagot féretag som forsatts i
konkurs eller likvidation (som inte varit frivillig), (iv) av i lag eller
forordning bemyndigad myndighet (inkluderande godkanda
yrkessammanslutningar) varit foremal for anklagelser och/eller
sanktioner, eller (v) av domstol forbjudits att inga i en emittents
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller att ha ledande
eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

aren,

Forutom att styrelseledamoten Roy Forslund, sjélv och indirekt
via InfoTech i Vast AB och narstaende, tillika ar den nast storsta
aktiedgaren och att styrelseledamoten och verkstéllande
direktéren Matts Andersson ar storsta aktiedgaren i Bolaget
och grundare samt att styrelsesuppleanten Daniel Andersson
ar son till Matts Andersson har ingen av styrelseledaméterna
eller de ledande befattningshavarna valts eller utsetts till foljd
av en sarskild 6verenskommelse med storre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter.

Utdver att styrelseledamoten och verkstéllande direktéren
Matts Andersson &r far till styrelsesuppleanten Daniel
Andersson, har ingen av styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna nagon familjerelation med nagon annan
styrelseledamot eller annan ledande befattningshavare inom
Ortoma.

Roy Forslund har som majoritetsdgare i Infotech i Vast AB utstallt
1an till Bolaget, se vidare avsnitt "Krediter och sdkerheter” nedan
for villkoren for dessa lan.

Ovanstaende kan innebdra att dessa personers privata intressen
kan komma att std i strid med Ortomas intressen. Utdver detta
haringen styrelseledamot eller ledande befattningshavare ndgra
privata intressen som kan std i strid med Bolagets intressen.
Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare
har dock ekonomiska intressen i Bolaget genom innehav av
aktier och/eller teckningsoptioner. For information om vissa
ndrstdendetransaktioner mellan Ortoma och styrelseledamoter
eller ledande befattningshavare, se rubriken "Transaktioner
med narstaende” i avsnittet “Legala fragor och kompletterande
information”.

Revisorer

P3 drsstamman den 8 maj 2017 omvaldes KPMG AB till revisor
for Bolaget intill slutet av arsstamman 2018. Mikael Ekberg (fodd
1964) ar huvudansvarig revisor. Mikael Ekberg ar auktoriserad
revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer
i Sverige. Mikael Ekberg har varit Bolagets huvudansvariga
revisor sedan 2015.

Bolagsstyrning

Samtliga ledaméter &r valda till och med arsstamman 2018.
Styrelsens arbete foljer styrelsens faststdllda arbetsordning.
Verkstdllande direktorens arbete regleras genom instruktioner
forvd. Med beaktande av Bolagets storlek har styrelsen inte inom
sig uppréttat sarskilda utskott. Fragor som rér revisions- och
ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse. Bolaget
ar inte skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning och har
heller inte forpliktigat sig att félja denna. Bolagsstyrningen inom
Ortoma utgar framst fran tillampliga regler i aktiebolagslagen,
Ortomas bolagsordning, Ortomas interna styrdokument och de
regler och rekommendationer for bolag vars aktier ar noterade
pa AktieTorget samt god sed pa aktiemarknaden.

Ersattning

Under 2016 utbetalades ersattningar till styrelsen och ledande
befattningshavare i enlighet med vad som anges nedan.
Ortoma har inga avsdttningar fér pension. Inget avtal om
formaner till ledande befattningshavare eller styrelsen efter det
att uppdraget avslutats féreligger.

R Befattning Grundlén, Styrelsearvode i Rﬁt"ig Pensions- Summa
styrelsearvode viabolag ersittning kostnad
Gunnar Nemeth Styrelsens ordférande 44500 - - 44500
Elisabeth Liljensten Styrelseledamot 14362 - - - 14362
Tommy Hansson Styrelseledamot - 22250 - - 22250
Roy Forslund Styrelseledamot - 22250 - - 22250
Daniel Andersson Styrelsesuppleant 8465 - - - 8465
Matts Andersson VD 503 587 - - - 503 587
Summa styrelse och VD 526 414 89000 - - 615414
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Allman bolagsinformation

Bolagets firma ar Ortoma AB. Bolaget har org. nr. 556611-7585
och ar ett publikt aktiebolag med sdte i Goteborgs kommun.
Bolaget bildades i Sverige och registrerades vid Bolagsverket
den 8 juni 2001. Bolagets associationsform regleras av och
aktiedgarnas rattigheter kan endast andras i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551). Ortoma har inga dotterbolag eller
innehav av andelar i andra foretag.

V3asentliga avtal

Utover de avtal som beskrivs nedan har Bolaget inte, med
undantag for avtal som ingar i den I6pande affarsverksamheten,
ingatt nagot avtal av storre betydelse under de senaste tva
aren. Utover de avtal som anges nedan finns det inte heller,
med undantag for avtal som ingatts som ett led i den I6pande
affarsverksamheten, nagot avtal inom Bolaget som innehaller
nagon rattighet eller forpliktelse som &r av vasentlig betydelse
for Bolaget per dagen for detta Prospekt.

Bolaget har valt att darutover nedan kommentera nagra
vasentliga avtal som i och for sig ingar i den I6pande
affarsverksamheten men for vilka sarskilda forhallanden galler
(se nedan "Vasentliga avtal inom I6pande affarsverksamhet”).

Krediter och stéllda séakerheter

Vastra Gotalandsregionen beviljade 2002 och 2008 Bolaget
s.k. saddlan till ett totalt belopp om 700 000 SEK samt dartill
bidrag om 150 000 SEK for att utveckla en mellankotsskiva for
ryggortopedi. Ldnen har I16pt med 4,5 procent i arlig rénta. Den
17 november 2009 avskrevs 179 000 SEK av lanet fran 2002.
Den 17 november 2016 beslutade Vastra Gotalandsregionen
att skriva av resterande del av lanet fran 2002 med 115 500
SEK samt delvis skriva av lanet fran 2008 med 150 000 SEK, da
projektet som lan och bidrag erhallits for lagts ned. Vid samma
tillfalle beslutades att kvarstaende lanebelopp fran lanet 2008
om 250 000 SEK ska aterbetalas till Vastra Gotalandsregionen i
tre delar fordelat pa 80 000 SEK i maj respektive november 2017
samt 90 000 SEK i maj 2018.

Ortoma har den 2 oktober 2015 ingatt laneavtal med Infotech
i Vast AB, som kontrolleras av Roy Forslund som dven ar
aktiedgare samt styrelseledamot i Ortoma, avseende inlaning av
9 000 000 SEK till Bolaget for aterbetalning den 30 april 2016.
Lanet I6pte med 5 procents arlig ranta som erlades i samband
med att aterbetalning gjordes pa forfallodagen. Den 5 oktober
2016 traffades ett nytt laneavtal med Infotech i Vast AB varvid
9 000 000 SEK inlanades till Bolaget, med I6ptid till och med
den 30 augusti 2017 och med en arlig rdnta om 4,5 procent
att erldaggas pa forfallodagen. Den 8 maj 2017 traffades ett
tillaggsavtal varigenom tidpunkten for aterbetalning av skulden
och tillhérande rédnta, dvs. férfallodagen, andrades till den 30
juni 2018.

Bolaget har den 31 mars 2017 ingatt laneavtal med Svensk
Matfagel AB, som kontrolleras av Peter Moller som &dven &r
aktiedgare i Ortoma avseende inlaning av 3 000 000 SEK till
Bolaget, med I6ptid till och med den 30 augusti 2017 och med
en arlig rdnta om 4,5 procent att erldggas pa forfallodagen. Den
8 maj 2017 traffades ett tilliggsavtal varigenom tidpunkten
for aterbetalning av skulden och tillhérande rénta, dvs.
forfallodagen, andrades till den 30 juni 2018.

Avtal om bidrag

Bolaget har den 14 maj 2013 tillsammans med bland annat
University Medical Center of the Johannes Gutenberg University
i Mainz, Tyskland och Universidad de Extremadura i Badajoz,
Spanien, ingatt avtal med EU med anledning av ett av EU, genom
kommissionen, beviljat bidrag for "Natural inorganic polymers
and smart functionalized micro-units applied in customized
rapid prototypingo of bioactive scaffolds (Bio-Scaffolds)’, med
en total budget om ca EUR 1 799 002, varav EUR 292 485 var
budgeterat for Ortoma. Bidrag under projektet har utbetalats till
Ortoma under perioden 2013 till och med 2016 och Ortoma har
totalt erhallit 2 406 666 SEK.

Arbetsformedlingen beslutade i oktober 2015 att bevilja Bolaget
bidrag for anstdlining av vd-sekreterare, med en manadsvis
utbetalning om 13 825 SEK. Bidraget I6per arsvis med majlighet
till forlangning, vid ansékan av Bolaget, till och med den 22
november 2022. Hittills har 242 958 SEK utbetalats till Bolaget
under perioden 2015 till och med den 30 april 2017.

Verket for innovationssystem, Vinnova, har den 22 november
2016 beviljat Universitetssjukhuset Orebro som projektledare
bidrag for “Klinisk anpassning av digitala stoédsystem for
ortopedisk kirurgi” till ett totalt belopp om 300 000 SEK under
perioden mellan den 1 december 2016 till den 23 mars 2017.
Bidraget utbetaldes under december 2016 och Ortoma erhéll av
dessa medel 100 000 SEK som projektpartner.

Vasentliga avtal inom I6pande affarsverksamhet

Anstéllningsavtal

Ortoma har ingatt skriftliga anstéliningsavtal med sina anstéllda.
Avtalen reglerar inte i samtliga fall sekretess och dganderatt
till immateriella rattigheter och ratt till resultat av arbetets
utférande till forman for Bolaget.
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Utvecklings- och hyresavtal

Ortoma har den 22 december 2011 ingatt ett utvecklingsavtal
med CedoVision Technology AB avseende utveckling av
programvara. CedoVision Technology ABs moderbolag,
Cedovision Holding AB, &r aktiedgare i Ortoma. Under 2013 och
2014 har utvecklingsavtalet kompletterats med tilldggsavtal och
i september 2015 tréffades dven ett fornyat utvecklingsavtal
for utveckling av Ortoma Treatment Solution samt ett separat
hyresavtal avseende hyra av kontorsplatser fran CedoVision
Technology AB. Nu géllande utvecklingsavtal &r ett avropsavtal
som loper tillsvidare med iakttagande av 6 manaders émsesidig
uppsagningstid. | relation till hyresavtalet I6per det tillsvidare
med en dmsesidig uppsagningstid om 3 manader. Hyresavtalet
upphor ocksd vid det fall CedoVision Technology ABs egna
hyresavtal upphor att gdlla.

Immateriella rattigheter

Styrelsen bedémer att Ortoma har de immateriella rattigheter
som behovs for att bedriva befintlig verksamhet. Det finns dock
inga garantier for att Ortoma har oinskrdnkt dganderatt till
samtliga immateriella rattigheter.

Ortoma har flera patent och patentansdkningar for olika
delar av sitt produktsegment. For beskrivning av innehavda
patent, patentansdkningar och patentstrategi etc, se
vidare avsnitt “Forskning- och utveckling” under avsnitt
"Verksamhetsbeskrivning”

Rattsliga forfaranden och
skiljeférfaranden

Ortoma har inte under de senaste tolv manaderna varit
inblandat i nagot réttsligt forfarande som haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pd Ortomas finansiella stdllning
eller I6nsamhet. Bolaget kdnner inte heller till ndgot sadant
potentiellt forfarande.

Transaktioner med narstdende

Bolaget har inte beviljat ndgra 1an, garantier eller
borgensforbindelser till eller till forman for nagon av
Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare.
Férutom de nedan angivna undantagen har ingen av
Ortomas styrelseledamoter eller ledande befattningshavare
eller deras ndrstdende deltagit direkt eller indirekt i nagra
affarstransaktioner med Bolaget under den period som omfattas
av den historiska finansiella informationen i Prospektet och
fram till datumet for Prospektet. Bolaget ar av uppfattningen
att samtliga transaktioner eller dtaganden mellan Bolaget och
narstdende har skett enligt marknadsmassiga villkor. Samtliga
belopp nedan &r angivna exklusive mervardeskatt.

Som framgar under avsnittet "Vasentliga avtal inom I6pande
affarsverksamhet” ovan har Ortoma ingatt avtal med CedoVision
Technology AB avseende utveckling av programvara samt hyra
av kontorsplatser. CedoVision Technology ABs moderbolag,
Cedovision Holding AB, &r aktiedgare i Ortoma.

Under rakenskapsaret 2015 fakturerades Ortoma arvode om 8
651 609 SEK, varav 48 000 SEK avser hyra av kontorsplatser, och
under rakenskapsaret 2016 fakturerades Ortoma 13 034 146
SEK i arvode, varav 192 000 SEK avser hyra av kontorsplatser,
av CedoVision Technology AB. Hittills fakturerat arvode for
rakenskapsaret 2017 ar 3 670 576 SEK, varav 64 000 SEK avser
hyra av kontorsplatser.

Bolaget har under 2012 traffat en Overenskommelse med
Linecto AB, avseende tillhandahallande av konsulttjanster till
Bolaget innefattande Linus Bystrom som IT-strateg for Bolaget
med ansvar for dess immateriella rattigheter, med ersdttning per
arbetad timma. Linus Bystrom &r indirekt majoritetsdagare samt
styrelseledamot i Linecto AB.

Under rakenskapsaret 2015 fakturerades Bolaget konsultarvode
om 182 850 SEK och under rakenskapsaret 2016 196 685 SEK
av Linecto AB. Under perioden januari till mars 2017 uppgick
fakturerat konsultarvode till 50 800 SEK.

Ortoma har den 5 januari 2015 ingatt konsultavtal med
Devicia AB avseende tillhandahdllande av medicintekniska
konsulttjanster till Bolaget, med ersattning per arbetad timma.
Ortomas styrelseledamot Elisabeth Liljensten &r indirekt
majoritetsdgare samt styrelseledamot i Devicia AB. Avtalet I6per
tillsvidare med 30 dagars 6msesidig uppsagningstid.

Under rakenskapsaret 2015 fakturerades Bolaget konsultarvode
om 15 200 SEK fran Devicia AB och under rakenskapsaret 2016
och 2017 har inget konsultarvode fakturerats.

Bolaget har under 2016 traffat en éverenskommelse med Vitra
Novus AB om genomférande av produktmatningar for anmélan
till FDA. Ortomas styrelseledamot och aktiedgare Roy Forslund
ar indirekt majoritetsagare samt styrelseledamot i Vitra Novus
AB. Matts Andersson, Gunnar Németh och Tommy Hansson
som dr aktiedgare och styrelseledaméter i Ortoma &r dven
styrelseledaméter i Vitra Novus AB. Vidare &dr en av Ortomas
indirekta aktiedgare, Peter Moller, dven styrelseledamot i Vitra
Novus AB. Bolaget har inte fakturerats for ndgot arvode av Vitra
Novus AB.

Styrelseledamoterna  Gunnar Nemeth, Tommy Hansson
och Roy Forslund har kommit 6verens med Bolaget om att
fakturera Ortoma for styrelsearvode, se vidare under rubriken
"Ersattning och anstallningsvillkor”i avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.



Lan fran aktiedgare/styrelseledamoter/ledande
befattningshavare

Férutom de nedan angivna undantagen finns det per dagen
for Prospektet inga utestdende Ian till Bolaget fran nagon
aktiedgare, styrelseledamot eller ledande befattningshavare
eller deras narstdende och har inte heller férekommit under den
period som omfattas av den historiska finansiella informationen
i Prospektet och fram till datumet for Prospektet.

Bolaget har ingatt laneavtal med Infotech i Vast AB och Svensk
Matfagel AB, se vidare avsnitt "Krediter och sékerheter” ovan
for villkoren fér dessa Ian och Bolagets nérstaenderelation till
respektive ldngivare.

Forsakringar

Styrelsen beddmer att Bolagets forsdkringsskydd —ar
tillfredsstallande med avseende pa verksamhetens art och
omfattning. Ortoma kan behdva utdka sitt forsakringsskydd till
foljd av expansion av verksamheten. Det finns sdledes ingen
garanti for att Bolaget inte kommer att drabbas av forluster som
inte tacks av dess forsakringar.

Miljo, requlatoriska godkdnnanden och
tillstand

Ortoma &r, tillsammans med dess leverantorer, i likhet med
andra medicintekniska foretag beroende av och féremal for
atgarder och kontroller frdn saval myndigheter som kunder.
Styrelsen beddémer att Bolaget har samtliga for nuvarande
verksamhet erforderliga tillstdnd och godkdannanden. Bolaget
foljer relaterade regler och foreskrifter enligt vad som féljer av
dessa tillstand och godkdnnanden.

Upplysning av sarskild betydelse i
revisionsberattelse

Revisionsberédttelsen éver drsredovisningen for rakenskapsaret
2016 avviker fran standardformuleringen d& den innehaller
upplysning av sdrskild betydelse. Upplysningen avser
information om Bolagets kapitalbehov under de kommande 12
manaderna. Upplysningen i sin helhet framgar nedan:

Som framgadr av forvaltningsberéttelsen ar det befintliga
kapitalet inte tillrackligt for att tdcka Bolagets behov av
finansiering for de kommande tolv manaderna. Bolagets styrelse
planerar darfor att genomféra en foretrddesemission under
andra kvartalet 2017. Detta forhallande tyder pa att det finns en
vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om
Bolagets formaga att fortsatta verksamheten.
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Aktiedgaravtal
Det existerar, savitt Bolagets styrelse kanner till, inga
aktiedgaravtal eller motsvarande avtal mellan existerande
eller blivande aktiedgare i Bolaget i syfte att skapa gemensamt
inflytande 6ver Bolaget.

Teckningsataganden

Foretradesemissionen  omfattas av  teckningsdtaganden
upp till 32,8  procent, motsvarande cirka 12,5 MSEK.
Teckningsatagandena éar inte sdkerstdllda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsdttning eller liknande arrangemang.
De aktiedgare som ingdtt ndamnda dtaganden har dven
dtagit sig att inte minska sina respektive innehav fran och
med det datum da& varje atagande undertecknats fram
till dess att Foretrddesemissionen slutférts. Ovan namnda
teckningsataganden ingicks under april/maj 2017.

Teckningsataganden
Namn? Belopp kSEK %'
Roy Forslund privat och bolag 7000 18,4 %
Peter Méller privat och bolag 2 667 7,0%
Cedovision Holding AB 1000 2,6 %
Linus Bystrom privat och bolag 493 1,3 %
Jonny Nordqvist 444 1,2 %
Matts Andersson 250 0,7 %
Tommy Hansson privat och bolag 200 0,5%
Gunnar Németh privat och bolag 181 0,5%
Elisabeth Liljesten privat och bolag 128 0,3%
Daniel Andersson 100 0,3%
Summa 12462 32,8%

' Andel av Foretradesemissionen.
2De som ingatt teckningsforbindelser kan nas genom Arctic Securities pa
foljande adress: Biblioteksgatan 8, 111 46 Stockholm.
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Radgivare

Arctic Securities ar finansiell radgivare till Ortoma i samband
med Foretrddesemissionen. Arctic Securities har tillhandahallit
och kan aven i framtiden komma att tillhandahalla olika bank-,
finansierings- och investeringstjanster till Ortoma, for vilka Arctic
Securities erhaller och kan komma att erhalla erséttning.

Intressen och intressekonflikter

Ortomas finansiella rddgivare och emissionsinstitut i samband
med Foretrddesemissionen dr Arctic Securities. Arctic Securities
har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla,
olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra
tjanster at Ortoma for vilka de erhallit, respektive kan komma att
erhdlla, ersattning. Setterwalls Advokatbyra &r Ortomas legala
radgivare i samband med Foretrddesemissionen.

Ett antal aktiedgare har atagit sig att teckna aktier i
Foretradesemissionen.

Utover ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen
kan genomféras framgangsrikt beddms det inte féreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen eller négra intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med ovanstdende har
ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

Dokument inférlivade genom hanvisning
Nedanstdende information inforlivas genom héanvisning i
och utgdr en del av Prospektet. Ortomas arsredovisningar
for rakenskapsaren 2015 och 2016 har reviderats av Bolagets
revisor KPMG AB. Delarsrapporten fér det forsta kvartalet
2017 har inte reviderats eller granskats av Bolagets revisor.
Revisionsberattelserna innehaller inga anmarkningar. Utover
namnda arsredovisningar har ingen information i Prospektet
reviderats av Bolagets revisor. Dokumenten som inforlivas
genom hanvisning finns tillgéngliga pad Bolagets webbplats,
ortoma.com, och tillhandahalls kostnadsfritt fran Bolaget under
Prospektets giltighetstid.
® Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2015,
inklusive revisionsberdttelsen (sidorna 8 - 10 samt 21),
® Bolaget reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2016,
inklusive revisionsberdttelsen (sidorna 9 — 12 samt 24), och
® Bolagets deldrsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2017
(sidorna 8 - 12).

Handlingar som halls tillgangliga for
granskning

Kopior av féljande handlingar kan under hela Prospektets

giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (Vadursgatan 5, 412

50 Goteborg) under ordinarie kontorstid.

® Ortomas bolagsordning.

® Ortomas arsredovisningar for rédkenskapsaren 2015 och 2016
(inklusive revisionsberéttelser).

® Ortomas delarsrapport for perioden 1 januari - 31 mars 2017.

® Prospektet.

Bransch- och marknadsinformation
Prospektet innehaller information fran tredje part i form
av bransch- och marknadsinformation samt statistik och
berdkningar hdmtade fran branschrapporter och studier,
marknadsundersokningar, offentligt tillganglig information
samt kommersiella publikationer, i vissa fall historisk information.
Viss information om marknadsandelar och andra uttalanden
i Prospektet avseende den bransch inom vilken Ortomas
verksamhet bedrivs samt Bolagets stallning i forhallande till
dess konkurrenter &r inte baserad pa publicerad statistik eller
information fran oberoende tredje part. Sddan information
och sddana uttalanden aterspeglar snarare Bolagets bdsta
uppskattningar med utgangspunkt i information som erhallits
fran bransch- och affdrsorganisationer och andra kontakterinom
den bransch dar Bolaget konkurrerar samt information som
har publicerats av dess konkurrenter. Bolaget anser att sadan
information dr anvandbar for investerares forstdelse for den
bransch i vilken Bolaget dr verksamt och Bolagets stéllning inom
branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta och
antaganden somliggerbakomssiffrorna, marknadsinformationen
och annan information som hamtats fran offentligt tillgangliga
kallor. Bolaget har inte heller gjort ndgra oberoende verifieringar
av den information om marknaden som har tillhandahallits
genom tredje part, branschen eller allmdnna publikationer.
Aven om Bolaget &r av uppfattningen att dess interna analyser
ar tillforlitliga, har dessa inte verifierats av nagon oberoende
kélla och Bolaget kan inte garantera deras riktighet.



Bolagsordning

Antagen pa extra bolagsstaimma den 21 november 2013

§1Firma
Bolagets firma &r Ortoma AB. Bolaget &r publikt (publ).

§2 Séte
Styrelsen har sitt sdte i Géteborg kommun.

§3 Verksamhet
Foremalet for bolagets verksamhet &r forskning och utveckling inom ortopedi eller
nérliggande omrade och darmed forenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 660 000 kronor och hdgst 2 640 000 kronor.

§5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara ldgst 6 000 000 och hégst 24 000 000.

§6 Aktieslag
Aktierna skall utges i tva serier, serie A och serie B. A-aktie medfor tio (10) roster per
aktie och B-aktie medfor en (1) rost per aktie.

A-aktier och B-aktier kan vardera serien utges till hogst det antal som motsvarar 100
procent av aktiekapitalet.

Aktierna av serie A och B skall medféra samma rétt till andel i bolagets tillgangar och
vinst.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier
skall innehavare av aktier av serie A samt av aktier av serie B dga foretradesratt att
teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut
ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt skall
erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda
erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, skall
aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det totala antal aktier de forut dger
i bolaget. | den man detta inte kan ske vad avser viss aktie/vissa aktier, sker férdelning
genom lottning.

Beslutar bolaget att ge ut aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga aktiedgare,
oavsett om deras aktier ar av serie A eller B, dga foretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier de forut dger.

Vad som sagts ovan skall inte innebdra nagon inskrankning i majligheten att
fatta beslut om kontantemission och/eller kvittningsemission med avvikelse fran
aktiedgares foretradesratt.

Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares foretradesratt skall dga motsvarande
tillampning vid emission av teckningsoptioner och konvertibler.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje
aktieslag i forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare.
Dérvid skall gamla aktier av visst aktieslag medféra foretradesratt till nya aktier
av samma aktieslag. Vad som nu sagts skall inte innebdra nagon inskrankning i
mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring av bolagsordningen,
ge ut aktier av nytt slag.

Aktier av serie A kan omvandlas aktie av serie B i nedan angiven ordning. Begaran om
omvandling skall av aktiedgare framstallas skriftligen till bolaget, med angivande av
hur ménga aktier av serie A som 6nskas omvandlade. Omvandlingen skall darefter utan
dréjsmal anmalas for registrering vid Bolagsverket och ar verkstalld nér registrering har
skett samt antecknats i aktieboken.
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§7 Styrelse
Styrelsen skall besta av ldgst tre och hgst sju ledamoter med hogst tva suppleanter.

§8 Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning skall en eller tva revisorer med eller utan suppleanter utses eller
ett registrerat revisionsbolag.

89 Kallelse till bolagsstaimma

Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar och pa bolagets webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska
Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle upphéra skall annonsering
istallet ske genom Dagens Industri.

§10 Anmalan till stamma

Ratt att delta i stdmma har sddana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa sétt som
foreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket aktiebolagslagen och som anméilt sig hos bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till stimman. Denna dag far inte vara séndag,
annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyérsafton och inte
infalla tidigare an femte vardagen fore stdmman. Avser aktiedgare att medfora bitraden
skall antalet bitraden anges i anmélan.

§11 Bolagsstamma
Arsstamma skall hallas arligen inom sex (6) manader efter rikenskapsarets utgang.

Pa arsstamma skall foljande drenden forekomma:

1.Val av ordférande vid stamman.

2. Uppréattande och godkannande av rostlangd.

3. Godkdnnande av dagordningen.

4.Val av en eller tva justeringsman.

5. Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad.

6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelsen samt i forekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberéttelse.

7.Beslut

a) om faststdllande av resultatrdkning och balansrakning samt i forekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning;

b) om dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda
balansrékningen;

c) om ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och verkstéllande direktor.

8. Bestdmmande av antalet styrelseledaméter, styrelsesuppleanter och av antalet
revisorer och revisorssuppleanter.

9. Faststéllande av arvoden at styrelsen och revisorerna.

10.Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt revisorer eller revisionsbolag
och eventuella revisorssuppleanter.

11. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen.

§12 Rékenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta kalenderar.

§13 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och
antecknad i ett avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument eller den som ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap.
18 § forsta stycket 6 — 8 namnda lag, ska antas vara behérig att utdva de rattigheter som
framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av vissa svenska skatteregler som
kan komma att aktualiseras for aktiedgare och investerare som
deltar i Erbjudandet. Sammanfattningen baseras pa nu gdllande
lagstiftning och vdnder sig till fysiska och juridisk personer som dr
obegrdnsat skattskyldiga i Sverige, om inget annat anges.

Aktierna i Bolaget dr upptagna pd handel pé AktieTorget.
AktieTorget utgér inte en reglerad marknad enligt vad som avses
i inkomstskattelagen (1999:1229). For att aktier som inte dr
noterade pd en reglerad marknad ska anses marknadsnoterade
i inkomstskattelagens mening krdvs att aktierna dr foéremal
fér kontinuerlig allmdnt tillgdnglig notering pé grundval av
marknadsmdssigomsdttning. Skatteverkethariettstdllningstagande
bl.a. uttalat att omsdttning normalt ska férekomma en gdng var
tionde dag samt att noteringarna hdlls tillgédngliga intill sjcitte dret
efter noteringsdret.

Sammanfattningen dr inte avsedd att vara uttbmmande och
ska endast ses som en generell information. Den skattemdssiga
hanteringen hos varje enskild aktiecigare beror pd dennes specifika
situation. Varje enskild aktiecigare i Bolaget rekommenderas ddrfor
attinhdmtaradfran skatteradgivare avseende de skattekonsekvenser
som kan uppkomma i varje enskilt fall, inklusive tillimpligheten och
effekten av utldndska regler och skatteavtal.

Sammanfattningen behandlar inte situationer ddr vdrdepapper
innehas som lagertillgangindringsverksamhetelleravhandelsbolag,
situationer da vdrdepapper innehas av utléndska investerare som
bedriver verksamhet fran fast driftstdlle i Sverige eller av utldndska
féretag som har varit svenska foretag, eller de sdrskilda reglerna
om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud fér kapitalforlust)
och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillimpliga pa innehav
av vdrdepapper i Bolaget som anses ndringsbetingade. Vidare
behandlas inte innehav via ett sa kallat investeringssparkonto eller
via kapitalférsdkring. Sadana innehav omfattas av sdrskilda regler
om schablonbeskattning. Inte heller behandlas de sdrskilda regler
som gdiller for sa kallade kvalificerade andelar i famansbolag eller vid
innehav via virdepappersfonder och specialfonder.

Sdrskilda skattekonsekvenser kan uppkomma ocksa fér andra typer
av skattskyldiga, sasom investmentféretag, investeringsfonder,
stiftelser och ideella féreningar samt personer och foretag som inte
dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige. Dessa skattekonsekvenser
hanteras inte inom ramen fér denna sammanfattning.

Fysiska personer

For fysiska personer och dédsbon som dr obegransat skattskyldiga
i Sverige beskattas avkastning, sdasom utdelning och kapitalvinst,
pa aktier eller andra deldgarratter i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen i inkomstslaget kapital &r 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas normalt som
skillnaden mellan forséljningsersdttningen, efter avdrag for
forséljningsutgifter,ochdeavyttradeaktiernasomkostnadsbelopp.
Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort
berdknas gemensamt med tillampning av genomsnittsme-toden.
For marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt
bestimmas genom schablonmetoden. Omkostnadsbeloppet
bestams da till 20 procent av forséljningsersattningen efter avdrag
for forséljningsutgifter.

Kapitalvinst pd onoterade aktier tas upp till fem sjattedelar i
inkomstslaget kapital, vilket innebéar en effektiv beskattning om
25 procent. Kapitalvinst pa marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade deldgarratter beskattas med 30 procent, dvs.
den totala vinsten ar skattepliktig.

Uppkommer kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier och
andra marknadsnoterade deldgarratter &ar forlusten fullt
avdragsgill mot skattepliktiga kapitalvinster samma ar pa aktier
och andra marknadsnoterade deldgarratter férutom andelar i
vardepappersfonder eller specialfonder som enbart innehaller
svenska fordringsratter (s.k. rantefonder). Kapitalforluster vid
avyttring av onoterade aktier ska dras av med fem sjattedelar
mot kapitalvinster samma beskattningsar pa sadana tillgdngar.
Till den del avdrag inte kan goras enligt ovan far kapitalférluster
pa marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade
deldgarratter dras av med 70 procent och kapitalférluster pa
onoterade aktier dras av med fem sjattedelar av 70 procent mot
andra inkomster av kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skatte-
reduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt mot statlig
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet som inte
overstiger 100 000 kr och med 21 procent av resterande del.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Utdelning pa marknadsnoterade aktier beskattas med 30 procent
medan utdelning pa onoterade aktier tas upp till fem sjattedelar
i inkomstslaget kapital, vilket ger en effektiv beskattning om 25
procent. For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i
Sverige innehalls normalt preliminar skatt pa utdelningar med 30
procent av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade aktieinnehav, av
forvaltaren.



Utnyttjande av teckningsratter for forvarv av nya aktier utloser
ingen beskattning. For aktiedgare som inte onskar utnyttja
sin foretradesrétt att delta i nyemissionen, och darfor avyttrar
sina teckningsratter, kan en kapitalvinst eller kapitalforlust
uppstd. Teckningsratter som grundas pa aktieinnehav i Bolaget
anses anskaffade for 0 kr. Hela forséljningsersattningen,
efter avdrag for forsdljningsutgifter, ska saledes tas upp till
beskattning. Schablonmetoden fér inte tilldmpas i detta fall.
Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas
inte. En teckningsratt som varken utnyttjas eller sédljs, och darfor
forfaller, anses avyttrad for 0 kr.

Teckningsratter som forvarvats genom kop eller pa liknande
satt utgor vederlaget omkostnadbeloppet. Teckningsratternas
omkostnadsbelopp ska medraknas vid berdkning av aktiernas
omkostnadsbelopp. Schablonmetoden far anvandas vid avyttring
av marknadsnoterade teckningsratter forvarvade pa nu angivet
satt.

Juridiska personer

Kapitalvinst och utdelning pa aktier och andra deldgarratter
som inte anses ndringsbetingade beskattas i inkomstslaget
ndringsverksamhet med 22 procent. Berdkning av kapitalvinst
respektive kapitalforlust sker pa samma satt som for fysiska
personer enligt vad som anges ovan.

Avdragsgilla kapitalforluster far endast dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier eller andra deldgarréatter, s.k. aktiefallan.
En sadan kapitalforlust kan dven, under vissa forutsattningar,
kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern om
koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen. Kapitalforlust
som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far sparas och dras
av mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarrdtter under
efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden.

Utnyttjande av teckningsratter for forvdrv av nya aktier utloser
ingen beskattning. For aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin
foretradesratt att delta i nyemissionen, och darfor avyttrar sina
teckningsratter, kan en kapitalvinst eller kapitalférlust uppsta.
Teckningsratter som grundas pa aktieinnehav i Bolaget anses an-
skaffade for 0 kr. Hela forsaljningsersattningen, efter avdrag for
forsaljningsutgifter, ska saledes tas upp till beskattning. Schablon-
metoden far inte tillampas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for de
ursprungliga aktierna paverkas inte. En teckningsratt som varken
utnyttjas eller séljs, och darfor forfaller, anses avyttrad for O kr.

Teckningsratter som forvarvats genom kép eller pa liknande satt
utgor vederlaget omkostnadbeloppet. Teckningsratternas om-
kostnadsbelopp ska medrdknas vid berdkning av aktiernas om-
kostnadsbelopp. Schablonmetoden far anvandas vid avyttring av
marknadsnoterade teckningsratter forvarvade pa nu angivet satt.
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Skattefragor

Utldndska aktiedgare

For aktiedgare, fysisk saval som juridisk person, som inte &r
begransat skattskyldig i Sverige och som erhaller utdelning pa
aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt.
Detsamma géller vid utbetalning fran ett svenskt aktiebolag
i samband med bland annat inldsen av aktier och aterkop av
egna aktier genom ett erbjudande riktat till samtliga aktiedgare
eller samtliga &agare till aktier av ett visst slag. Skattesatsen
uppgar till 30 procent. Denna skattesats dr dock i allmanhet
reducerad genom skatteavtal for undvikande av internationell
dubbelbeskattning som Sverige ingatt med vissa andra lander.
Undantag fran kupongskatt géller vidare for aktiedgare inom
EU som &r juridiska personer och som uppfyller kraven i det s.k.
moder-/dotterbolagsdirektivet forutsatt att innehavet uppgar till
minst tio procent av andelskapitalet i det utdelande bolaget.

Kupongskatten innehdlls vid utdelningstillfdllet av Euroclear
eller, for forvaltarregistrerade aktieinnehav, av forvaltaren. | de
fall kupongskatt om 30 procent innehalls vid utbetalning till
en person som har ratt att beskattas enligt en ldgre skattesats
eller kupongskatt annars innehallits med for hogt belopp, kan
aterbetalning begdras skriftligen hos Skatteverket fére utgangen
av det femte kalenderaret efter utdelningstillfallet.

Innehavare av aktier eller andra deldgarratter som &r begransat
skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte dr hanforligt till ett
fast driftstalle i Sverige beskattas normalt inte for kapitalvinster vid
avyttring av sddana vardepapper. Aktiedgare kan dock bli foremal
for beskattning i det land dar denne har sitt skat-terdttsliga
hemvist. Enligt en sarskild regel kan dock en fy-sisk person
som ar bosatt utanfor Sverige under vissa omstandigheter bli
beskattad i Sverige vid avyttring av aktier eller andra deldgarratter
om personen under det kalenderar da avyttringen sker eller vid
nagot tillfalle under de tio nar-mast féregaende aren varit bosatt
i Sverige eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av
dennaregel ar dock i flera fall begransad genom de skatteavtal for
undvikande av internationell dubbelbeskattning som Sverige har
med andra lander.
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Adresser

Emittent

Ortoma AB

Véadursgatan 5, 2tr

412 50 Goteborg

Telefon: 0708-21 70 51
E-post: info@ortoma.se
Hemsida: www .ortoma.com

Finansiell radgivare
Arctic Securities AS, filial Sverige
Biblioteksgatan 8

111 46 Stockholm, Sverige
Telefon: +46 (0)8 446 860 80
Hemsida: www .arctic.com/secse

Legal raddgivare
Setterwalls Advokatbyra AB
Sankt Eriksgatan 5

Box 11235

404 25 Goteborg

Telefon: +46 31 701 17 00
Hemsida: www .setterwalls.se

Revisorer

KPMG AB

Box 11908

404 39, Goteborg

Besoksadress: Norra Hamngatan 22

Telefon: +46 31 61 48 00
Hemsida: www .kpmg.se

Central vardepappersforvaltare
Euroclear Sweden AB

Klarabergsviadukten 63

Box 191

101 23 Stockholm

Telefon: +46 8 402 90 00

Hemsida: www .euroclear.com



>
4 ORTOMA
y

WWW.ortoma.com



