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Bolagsaspekter

Kindwalls Bil AB (publ) (Kindwalls) &r ett
publikt aktiebolag och bedriver verksamhet
under denna associationsform, vilken regleras
av  Aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget
bildades i Sverige och registrerades 1963-08-
05 med organisationsnummer 556088-5849.
Nu géllande firma registrerades 1997-09-24.

Kindwalls verksamhet skall vara att bedriva
forséljning av bilar, idka verkstadsrérelse och
bedriva darmed forenlig verksamhet.

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga
forfaranden eller skiljedomsforfaranden under
de senaste tolv manaderna.

Bolaget ar Euroclear Sweden AB -anslutet,
(f.d. VPC) vilket innebér att det ar Euroclear
Sweden AB som for bolagets aktiebok.
Bolagets hemvist dr Stockholms lan, Jarfalla
kommun.

Arsredovisning  och  bolagsordning  kan
bestallas i pappersform fran bolaget eller
hamtas fran bolagets hemsida:

Kindwalls Bil AB (publ)
Box 6502

17506 JARFALLA

Tel 08-79 50 500
www.Kkindwalls.se

Risker

Okad konkurrens

Kindwalls har sedan 1954 representerat Ford i
Stockholmsregionen. Nar 2 ytterligare ater-
forsaljare etablerade sig i Stockholm innebar
det en risk for dveretablering. For att sdkra upp
marknadspotentialen har Kindwalls valt att
komplettera verksamheten med ytterligare 3
bilmérken, Subaru, Kia och Mitsubishi.
Malsattningen &r att nd fram till samma
totalvolym som tidigare. Den massiva prispress
som nu initieras av tillverkarna paverkar
fortjanstmojligheten  pa  nya  bilar i
aterforsaljarledet. Hur snabbt en Okning i
efterfragan kommer &r en osakerhetsfaktor.

Finansiella problem

Den expension som Kindwalls genomgatt
genom utbkandet av antalet representerade
bilmérken och om-/utbyggnation av lokaler har
sammanfallit med en extrem lagkonjunktur.
Den sénkning av kostnadsmassan som
genomforts ger nu rétt bas for verksamheten
och behovet &ar nu att fa in likviditet for att
kunna prestera maximal leveransvolym mot de
storkunder ~ som  krdver 30  dagars
nettobetalning. (Stérre finansbolag samt Stat,
Kommun och Landsting).

Problem att rekrytera verkstadspersonal

I den bransch bolaget ar verksamt ligger den
huvudsakliga intjaningen i den eftermarknad
som genereras i verkstaderna. FOr att na
framgang har kravs att bolaget kan rekrytera
och behalla duktiga och erfarna mekaniker och
bilskadereparatérer, samt ledningspersonal.
Brist pa utbildad arbetskraft kan forsvara
bolagets majligheter att na uppstéallda mal.

Undantag fran prospektskyldighet

Emissionen i detta memorandum &r undantaget fran prospektskyldighet enligt LHF (Lag om handel
med finansiella instrument) 2 kapitel 4 § 5. Undantaget géller for emissioner under 1 miljon euro. Det
innebér att memorandumet inte har granskats och godkants av Finansinspektionen.

Styrelsens forsakran

Memorandumet har upprattats av styrelsen vid Kindwalls Bil AB (publ) med anledning av nyemission

i bolaget. Styrelsen for Kindwalls Bil AB (publ) ar ansvarig for innehallet i memorandumet. Harmed

forsakras att styrelsen vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstéalla att uppgifterna i

memorandumet, savitt styrelsen kanner till, verensstammer med faktiska forhallanden och ingenting
ar utlamnat, som skulle kunna paverka memorandumets innebdrd.

Stockholm den 26 oktober 2009

Kindwalls Bil AB (publ)

Goran Atterwall Kjell Stenberg Hakan Gartell Anders Bergman  Magdalena Gunnarsdotter Lilja



VD har ordet

Det har nu gétt drygt ett ar sedan jag tilltradde
som VD for Kindwalls. Koncernen var da i ett
ekonomiskt daligt skick, vilket resulterade i ett
negativt resultat pa 41,6 mkr 2008.

Planen for att fa Kindwalls pa ratt kol och kurs
ar uppdelat i ett antal olika steg, dér steg 1 har
varit att sdnka foretagets kostnadsmassa med
40 mkr. Detta ar nu genomfort och klart.

Steg 2 ar att tillfora Kindwalls en likviditet pa
13,6 mkr.

I maj manad tog jag kontakt med Almi
Foretagspartner och inledde en diskussion om
att erhalla ett tillvaxtlan pa 4 mkr. Processen
har varit lang och efter en grundlig genom-
lysning av Kindwalls mojligheter att bli
I6nsamt, sa tillstyrktes lanet den 5 oktober
2009.

Nu genomfors en nyemission som tillfér
ytterligare 9,6 mkr och dérmed har steg 2
uppnatts.

Steg 3 &r att tillfora en 6kad omsattning till den
laga kostnadsmassan och borja generera vinst i
foretaget. Fram till nu har mitt egna fokus till
100 % dedikerats till de tva forsta stegen i
planen och mitt engagemang i forséljningen
har av forklarliga skal varit begrédnsad av
tidsskal.

Fran september manad har jag flyttat over mitt
fokus till att 6ka omsattningen pa bilforsalj-
ning, servicemarknad och reservdelar. Genom
okad narvaro och paverkan uppnaddes i
september manad en orderingang pa nya bilar
som oversteg motsvarande manad 2008 med
22,4%.

Vi oOkar nu var aktivitet/aggressivitet pa
marknaden och har som mal att bygga upp en
orderstock pa minimum 300 nya bilar.

Vi har gatt fran att ha arbetat med 4
affarsomraden pa bilforséaljningen  (Ford,
Subaru, Mitsubishi och Kia) till att nu dven ha
Ilyft upp begagnade bilar som ett eget
affarsomrade.

Varje affarsomrade skall generera en vinst till
bolaget. Grundlaggande for att klara det ar att
ha en korrekt lagerniva pa bade begagnade och
nya bilar.

Malet vid ingdngen av daret var att ha ett
begagnat billager pa max 15 mkr, vilket vi har
lyckats uppna genom prioritering av
affarsomradet. Lagret har under innevarande ar
sénkts med 23,1 mkr. Lagervéardet ar idag helt
korrekt och begagnade bilar sdljs idag med god
I6nsamhet.

Hos Ford tillampas konsignationslager, vilket
innebar att vi som aterforsaljare sjalva bestaller
vart behov i fabrik. Efter en tid tillampas en
réantekostnad for bilar i detta lager.

Genom en mer intensiv analys av vad som
efterfrdgas, s& har vi sinkt konsignations-
lagerrantan pa arsbasis med ca. 2 mkr.

Ovriga bilméarken som representeras tillampar
kommissionslager, vilket innebér att var och en
av dessa generalagenter sjalva star for sitt
Sverigelager.

Under besparingsprogrammet har personal-
styrkan i Kindwalls minskats fran 158 vid



arsskiftet ner till 132. Som ett led i att 6ka var
aktivitet, har 3 nya séljare med dokumenterat
hog volymkapacitet anstéllts.

Personalen i Kindwalls har under besparings-
perioden haft en tuff tid, men kampat pa for att
bidra till att fd Kindwalls lonsamt. Férutom
personalminskning sa har en l6nefrysning for
2009 framforhandlats med foretagets fackliga
representanter pa tjanstemannasidan.
Kvarvarande personal har en bra produktivitet i
sina respektive roller och &r den viktigaste
resursen ndr det galler att o©ka upp
omsattningen.

Genom att ha skapat forutsattningarna for en
Ionsam verksamhet, sa ar alla i foretaget
fokuserade pa att, var och en, bidra till ett
gemensamt lyft.

Den 1 maj implementerades det nya
affarssystemet Automaster/Visma. Genom en

god forplanering har denna process kunnat
genomféras utan nagon storre paverkan pa
verksamheten. Med Automaster sa uppnas en
okad effektivitet pa samtliga av foretagets
avdelningar och ger en betydligt battre
mojlighet till uppféljningar &n vad som gallde i
tidigare affarssystem TT-bil.

Med den erfarenhet jag har fran att vinda
negativa trender under lagkonjunktur i
bilbranschen, sa konstaterar jag att Kindwalls
nu dar klart och redo att borja prestera.
Uppgiften jag fick forra aret var inte latt, men
den ar till grunden genomférd. Jag ser nu
framtiden an med tillforsikt att detta anrika
bilféretag, med sina 77 ar i branschen, skall
generera vinst till sina &gare

Gary Henriksson
VD

Gary Henriksson, 63 ar

e 1985 platschef for en av Ostermans Fordanldggningar i Stockholm. (Haninge).

e 1987 forséljningsdirektor for Saab-Ana i Stockholm.

e 1990 VD fér Opelforetaget Motor Ami i Sodertélje.

e 1992 Agare och VD for egna verksamheten Gary Henriksson Bil AB (Gary’s) i Marsta. Under-
auktoriserad av Kindwalls for bilforsaljning, service/reparation samt reservdelar till Ford.

e Har varit anstalld hos Kindwalls pa olika befattningar sedan 2007, och tilltradde som t.f. VD i

oktober 2008.

e Utnamndes till VD i Kindwalls den 26 oktober 2009.

Kindwalls historia

AB Wilhelm Kindwall &r ett anrikt bilforetag i
med sina rotter i Stockholm. Foretaget bildades
1932 och sédlde de forsta 20 aren, engelska
bilar av mérkena Morris, Wolseley, Riley, MG
och Lagonda. Senare tillkom &ven Armstrong
Siddeley, Lanchester och Singer. Under andra
varldskriget saldes dven gengasaggregat med
tillbehor. 1954 blev Kindwalls auktoriserat
aterforsaljare for Ford Motor Company. |
november 2004 blev Kindwalls auktoriserad
aterforsaljare for Subaru. Frdn och med
februari 2007 blev  Kindwalls  &ven
aterforsaljare for KIA Motors. | april 2007
utdkades antalet varuméarken med Mitsubishi.

Viktiga handelser i Kindwalls utveckling

1932 — Foretaget grundas.

1954 — Foretaget blir auktoriserat av Ford
Motor Company.

1994 — Foretaget blir forsta bilaterforséljar-
foretag i Sverige att certifieras enligt
I1SO 9002.

1999 — Notering av aktien pa AktieTorget.

2000 - Kindwalls blir ensam aterforsaljare for
Ford i Stockholm.

2004 — Foretaget blir auktoriserat av Subaru.

2005 - Flera Fordaterforsaljare i Stockholm

2007 — Borjar som aterforséljare av KIA.

2007 — Forvarv av Mitsubishis egna
aterforsaljare i Stockholm.

2007 — Forvarv av lackeringsverkstad i norra
Stockholm.

2008 — Byggnation av lackeringsverkstad i
sddra Stockholm.

2008 — Om-/utbyggnad av lokaler.

2009 — Nedl&aggning av bilforsaljning i
Hammarbyanl&ggningen.




Kindwalls i sammandrag

Kindwalls affarsidé ar att erbjuda privatpersoner och foretagskunder ett brett markes- och modellutbud av
bade nya och begagnade personbilar och transportbilar. Kunderna skall erbjudas en kvalificerad
markesservice och avpassat utbud av reservdelar och tillbehdr. Kindwalls skall vara det sjalvklara
alternativet for kunden for att 16sa deras transportbehov. Genom en effektiv forséljningsorganisation,
rationell serviceorganisation, motiverade medarbetare och nojda kunder skall Kindwalls vara ett stabilt,

uthalligt och I6nsamt foretag.

Verksamhet

Kindwalls &r ett bilvaruhus som &r auktoriserad
aterforsaljare 4t Ford, Subaru, KIA och
Mitsubishi. Verksamheten bedrivs fran 5
anlaggningar i Stor-Stockholm, varav 2 ér
fullserviceanlaggningar.

Kindwalls saljer och levererar idag ca 2 300
bilar om aret varav ca 1 300 begagnade bilar.
Bolaget hanterar ca 35 000 arbetsorders vid de
fem verkstdderna. Framtidsutsikterna for
Kindwalls &r goda, och bolaget star val rustat
for framtiden.

Styrelsens, VD och revisor

Hakan Gartell

e Anders Bergman
Magdalena Gunnarsdotter
tagarrepresentant

Lilja, arbets-

VD &r Gary Henriksson

Revisor ar Lindebergs Grant Thornton AB,
Carl Niring, auktoriserad revisor

Handlingar inférlivade genom hanvisning

Till memorandumet har inforlivats genom
hanvisning till att de finns tillgangliga pa
foretagets hemsida foljande dokument: de tre
senaste arsredovisningarna jamte revisions-

Foretagets styrelse bestar av: berattelser. Dessa finns att hamta pa
o Goran Atterwall, styrelseordférande www.Kindwalls.se
o Kjell Stenberg
Utvald finansiell information
Koncernen 2009 2008 2008 2007 2006
6 man 6 man 12man  12man 12 man
Nettoomsattning, TSEK 232291 336564 596 401 733092 671883
Rorelseresultat, TSEK -4782  -15643 -34 736 -9 591 2531
Resultat efter finansiella poster, TSEK -6 487 -17 636 -39411 -12 192 654
Balansomslutning, TSEK 95453 151 146 120391 146901 127082
Resultat per aktie (antal aktier
vid rakenskapsarets utgang) -0,21kr  -1,73 kr -1,38 kr  -0,97 kr 0,06 kr
Resultat per aktie (efter full utspadning) -0,20 kr ~ -1,51 kr -1,31kr  -0,84 kr 0,06 kr
Soliditet 0% 7% 6 % 19 % 18 %
Eget kapital vid periodens slut, TSEK 330 10 769 6817 28 405 22726
Nettomarginal -2,8 % -5,2 % -6,6 % -1,7% 0,1%
Avkastning pa eget kapital -182 % -90 % -224 % -48 % 3%
Kassaflode, TSEK 0 -413 -415 316 96
Investeringar, TSEK 1223 10 653 10 262 11 406 4783
Utdelning, TSEK 0 0 0 0 0
Antal anstéllda 134 163 158 164 152




Aktieagare

Kindwalls aktieagare Antal Antal Antal pref- Andel Andel
2008-12-31 A-aktier B-aktier rensaktier roster kapital
Familjen Atterwall m. bolag 600 000 2 139 000 20 000 000 79,1 % 75,3 %
Smabolagsfonden 993 000 2,8 % 3,3%
Nordnet pens.férs. AB 509 100 1,4 % 1,7%
Lars-Olof Sjostrom 473 200 1,3% 1,6 %
Kapitalkraft AB (publ) 300 000 0,9 % 1,0%
Margit Duvander 266 912 0,7 % 0,9%
Kjell Stenberg 264 000 0,7 % 0,8%
Familjen Gartell m. bolag 221000 0,6 % 0,7%
Eva Annell 200 000 0,6 % 0,7%
Ovriga ca 350 aktiedgare 4 233 788 11,9% 14,0 %
Totalt 600 000 9 600 000 20 000 000 100 % 100 %
Kindwalls aktie&gare Antal Antal  Antal prefe- Andel Andel
efter genomford emission A-aktier B-aktier rensaktier roster kapital
Familjen Atterwall m. bolag 600 000 2139 000 20 000 000 51,4 % 46,1 %
Smabolagsfonden 993 000 1,8 % 2,0%
Nordnet pens.fors. AB 509 100 0,9% 1,0 %
Lars-Olof Sjdstrom 473 200 0,9 % 1,0%
Kapitalkraft AB (publ) 300 000 0,5% 0,6 %
Margit Duvander 266 912 0,5% 0,5%
Kjell Stenberg 264 000 0,5% 0,5%
Familjen Gartell m. bolag 221 000 0,4 % 0,4 %
Eva Annell 200 000 0,4% 0,4%
Ovriga ca 350 aktieagare 4 233788 7,7% 8,6 %
Foreliggande nyemission 19 200 000 35,0 % 38,9 %
Totalt 600 000 9 600 000 39 200 000 100 % 100 %
Aktiekapitalets utveckling
Handelse Okning antal  Forandring av Totalt

aktiekapital aktiekapital Kvotvéarde
1963 Bildande 500 50 000 50 000 1
1997 Fondemission 5099 500 5 050 000 5100 000 1
2007 Nyemission 5100 000 5100 000 10 200 000 1
2008 Nyemission 20 000 000 20 000 000 30 200 000 1
2009 Minskning av aktiekapitalet 0 -24 160 000 6 040 000 0,2
2009 Foreliggande nyemission 19200 000 3840 000 9880 000 0,2

Preferensaktierna ger fortur till en arlig non-kumulativ utdelning med upp till 10 O6re per
preferensaktie. Preferensaktierna kommer automatiskt att konverteras till en stamaktie av serie B ar
2013. Preferensaktierna kan dock dessforinnan konverteras till en stamaktie av serie B pa
innehavarens begdran. Aktier av serie A beréttigar till tio roster medan aktier av serie B och
preferensaktierna har en rost. Aktiedgare i bolaget har foretradelseratt vid emission, i proportion och
sort, till befintligt innehav. For att andra aktiedgarnas ratt i bolaget kravs ett bolagsstimmobeslut med
kvalificerad majoritet. 1 6vrigt hanvisas till Bolagsordningen som finns utlagd pa bolagets hemsida,

www.kindwalls.se.



Motiv for erbjudandet

Marknaden

Marknaden har praglats av den typ av lagkon-
junktur som regelbundet aterkommer vart 12:e
ar. Dessutom har det tillkommit en global
finansiell kris som forstarkt lagkonjunkturen
pa ett patagligt satt. Totalmarknaden for nya
personbilar har under aret minskat med 22,7%
och latta transportbilar (< 3,5 ton) har minskat
med 35,0%.

En viss aterhamtning borjar markas, vilket
foranlett Bil Sweden att hoja sin prognos for ar
2009 fran 185.000 till 205.000 registrerade
personbilar. Prognosen for 2010 lyder pa
220.000 personbilar och 39.000 latta
transportbilar.

Framtidsutsikter

Det finns ett uppdamt behov av tjanstebilar
som har borjat sla igenom i offertforfrag-
ningar och forsdljning. Behovet kommer att
oka under resterande del av aret och under
nasta ar, da maxgransen for leasingavtals-
forlangning for manga bilflottor hos finans-
bolagen uppnas.

Aven hos privatkunden finns det ett uppdamt
behov av att byta till en ny eller nyare bil.
Lagervolymen av begagnade bilar ar 1ag och
begagnatpriserna har gatt upp. Till detta
kommer  biltillverkarnas  kampanjer  och
aktiviteter for att sélja nya lagerbilar, vilket har
gjort att steget fran en battre begagnad bil till
en ny ar mindre an vanligt.

Kindwalls réknar framdver med en stigande
efterfragan fram till nasta konjunkturtopp. Vi
tror den toppen kan berdknas intréffa 2013.

Bolaget har idag genomfort en sdnkning av sin
kostnadsmassa motsvarande hela 2008 ars
forlust pa drygt 40 mkr. Grunden for en
I6nsam verksamhet i foretaget &r darmed lagd.

Deldarsrapporten for perioden januari — juni
2009 har belastats med ca. 6 mkr p.g.a. stora

volymer av aterkommande hyrbilar, som under
slutet av 2008 och under 2009 aterkommit med
allt for hoga garanterade aterkopsvarden.

Samtliga dessa hyrbilar ar nu utsdlda och
nagon ytterligare negativ resultatspaverkan
kommer darmed ej att ske. Lagret av
begagnade bilar, som per den sista december
2008 uppgick till 35 mkr &r i oktober 2009
nere pa 11,9 mkr och bestar av bilar med
korrekt vardering ur Idnsamhetssynpunkt.

Kvartalsredogérelsen for kvartal 3 2009
bifogas detta memorandum.

Genom foreliggande nyemission kommer
foretaget att kapitaliseras med 9,6 mkr. Till
detta skall laggas det tillvaxtlan pa 4 mkr som
Kindwalls beviljats av Almi Foretagspartner.
Sammantaget tillfors Kindwalls 13,6 mkr.

Almi Foretagspartner har gjort en omfattande
genomlysning av Kindwalls mdjligheter att,
efter vidtagna atgarder, g med vinst. Aven
Ostgéta Enskilda Bank/Danske Bank har en
tilltro till Kindwalls mojligheter att generera
vinst, vilket manifesteras genom den
kreditnivagaranti  som  banken  skriftligt
uppréttat.

Den 28 oktober 2009 kommer AB Wilhelm
Kindwalls dotterbolag MMC AB att fusioneras
in i moderbolaget, vilket Okar det egna
kapitalet i AB Wilhelm Kindwall med 5,4 mkr.

Redan i nuvarande pressade marknad med
extremt 1dg efterfragan, sa balanserar
Kindwalls pa ett +/- O-resultat och bedéms
kunna redovisa ett positivt resultat under
kvartal 4 2009.

En vantad 6kad efterfragan kommer darmed att
gynna svensk bilhandel i allménhet och ett
valstadat Kindwalls i synnerhet.




Information om de aktier som erbjuds

Aktiekapitalet i Kindwalls Bil AB (publ)
uppgar fore nyemissionen till 6 040 000
kronor, fordelade pa 30 200 000 aktier, varav
600 000 aktier ar av serie A, 9 600 000
stamaktier av serie B och 20 000 000 prefe-
rensaktier. Efter emissionen av ytterligare
19200 000 preferensaktier uppgar aktie-
kapitalet till 9 880 000 kronor, fordelade pa
49 400 000 aktier, varav 600 000 aktier av
serie A, 9600 000 stamaktier av serie B och
39 200 000 preferensaktier.

Preferensaktierna ger fortur till en arlig non-
kumulativ utdelning med upp till 10 6re per
preferensaktie.  Preferensaktierna  kommer
automatiskt att konverteras till en stamaktie av
serie B ar 2013. Preferensaktierna kan dock
dessforinnan konverteras till en stamaktie av
serie B pa innehavarens begéran. Aktier av
serie A berdttigar till tio roster och aktier av
serie B och preferensaktierna till en rost.
Aktiedgare i bolaget har foretrédelserétt vid
emission, i proportion och sort, till befintligt
innehav FOr att &ndra aktiedgarnas ratt i
bolaget kravs ett bolagsstimmobeslut med
kvalificerad majoritet.

Aktierna ar upprattade enligt svensk ratt och
denominerade i svenska kronor.

Aktiebok

Foretagets aktiebok kontoférs av Euroclear
Sweden AB, Box 7822, 103 97 STOCK-
HOLM, (fd VPC), som registrerar aktierna pa
den person som innehar aktierna.

Utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning fran
och med verksamhetsaret 2010. Den som pa
faststidlld avstdmningsdag &r inférd i
aktieboken eller i forteckning enligt 5 kap. 11
8 aktiebolagslagen (2005:551) skall anses
behérig att mottaga utdelning och vid
fondemission ny aktie som tillkommer
aktiedgare, samt att utbva aktiedgaren
foretrédesratt att deltaga i emission.

I det fall nagon aktiedgare inte kan nas genom
Euroclear (VPC) kvarstar dennes fordran pa
utdelningsbeloppet mot och begrénsas endast

genom regler om preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning
eller sérskilda forfaranden for aktiedgare
bosatta utanfor Sverige och utbetalning sker
via Euroclear (VPC) pa samma satt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. FoOr aktiedgare
som inte &r skatterattsligt hemmahorande i
Sverige utgar dock normal svensk kupongskatt.

Utspadningseffekter

De aktiedgare som avstar att teckna sin relativa
andel av emissionen innebdr avstaendet en
utspadningseffekt. Det ursprungliga antalet
aktier i Kindwalls ar 30 200 000, efter
nyemissionen tillkommer 19 200 000 aktier for
att darefter vara 49 400 000 aktier, vilket
motsvarar en 6kning av antalet aktier med 63,6
procent.

For de aktieagare som avstar att teckna aktier i
den foreliggande nyemissionen uppstar en
utspadningseffekt motsvarande 38,9 procent av
aktiekapitalet i Kindwalls efter nyemissionen.

Ovrig information om aktierna

Bolagets aktier kan fritt dverlatas pa annan part.
Aktierna ar ej foremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlGsenratt eller
I6sningsskyldighet. Bolagets aktie har ej heller
varit foremal for offentligt uppkopserbjudande
under det innevarande eller foregaende
rakenskapsaret.

Aktiedgarnas godkannande av nyemissionen
Styrelsens  beslut om att genomféra
nyemissionen goérs med stéd av det
bemyndigande som ldamnades vid arsstamman
den 17 juni 2009.

Teckningsgaranti

Emissionen &r i sin helhet garanterad, dels
genom bolagets huvudaktiedgare via bolag 5,4
mkr, kontant 4 mkr och kvittning av fordringar
1,4 mkr, dels genom ett bdrsnoterat bolag
kontant 4,2 mkr.



Villkor och anvisningar

Stamman bemyndigade styrelsen att, fram till
nasta arsstimma, fatta beslut om nyemission
av preferensaktier vid ett eller flera tillfallen
som sammanlagt kan innebdra emission om
hogst 19 200 000 preferensaktier, varigenom
aktiekapitalet kan 6ka med hdgst 3 840 000.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 9
november 2009 &r &gare av aktier i serie B i
Kindwalls Bil AB (publ) &ger foretradesratt att
for varje innehavd aktie av serie B teckna tva
(2) nya preferensaktier (PR) i Kindwalls Bil
AB (publ).

Teckningsréatter (TR PR)

Aktiedgare i Kindwalls erhaller for varje
befintlig aktie av serie B tvd (2)
teckningsrétter. Det krdvs en (1) teckningsratt
for att teckna en (1) ny preferensaktie.

Teckningskurs
Teckningskursen & 0,50  kronor  per
preferensaktieaktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB,
(VPC) for ratt till deltagande i emissionen &r
den 9 november 2009. Sista dag for handel i
Kindwalls aktie med ratt till deltagande i
emissionen dr den 4 november 2009. Forsta
dag for handel i Kindwalls aktie utan ratt till
deltagande i emissionen &r den 5 november
2009.

Teckningstid

Teckning av nya preferensaktier skall ske
under tiden fran och med den 11 november
2009 till och med den 2 december 2009. Efter
teckningstidens  utgang  blir  outnyttjade
teckningsréatter ogiltiga och forlorar déarefter
sitt vérde. Efter teckningstiden kommer
outnyttjade teckningsratter, utan avisering fran
Euroclear (VPC), att bokas bort fran
aktiedgarnas VP-konton.

Handel med teckningsratter (TR PR)

Handel med teckningsratter kommer att ske pa
Aktietorget under perioden fran och med den
11 november 2009 till och med den 27
november 2009. Vérdepappersinstitut med
erforderliga tillstand handlagger férmedling av

kdop och forsaljning av teckningsrétter. Den
som oOnskar kopa eller sélja teckningsratter
skall darfor véanda sig till sin bank eller
fondkommissiondr. Teckningsratter som ej
utnyttjas for teckning i foretradesemissionen
maste séljas senast den 27 november 2009 eller
anvandas for teckning av aktier senast den 2
december 2009 for att inte bli ogiltiga och
forlora sitt varde.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare
som pa ovan namnda avstamningsdag ar
registrerade i den av Euroclear (VPC) for
Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller
fortryckt emissionsredovisning med
vidhangande inbetalningsavi fran Euroclear
(VPC), sérskild anmalningssedel 1 och 2 samt
Emissionsmemorandum. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat
erhallna teckningsratter. Den som &r upptagen i
den i anslutning till aktieboken sérskilt forda
forteckning over panthavare med flera, erhaller
inte nagon  emissionsredovisning  utan
underrattas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsratter pa aktieagares
VP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Kindwalls
ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erhaller Emissionsmemorandum och
sérskild anmalningssedel 2. Teckning och
betalning av foretradesratt skall ske i enlighet
med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av foretradesratt
Teckning med stdd av foretradesréatt skall ske
genom samtidig kontant betalning senast den 2
december 2009. Teckning genom betalning
skall g6ras antingen med den, med
emissionsredovisningen utsanda, fortryckta
inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi
som ar fogas till den sarskilda anmalnings-
sedeln 1 enligt foljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstamningsdagen
erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning
skall endast den fortryckta inbetalningsavin



anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmélningssedel
skall da ej anvandas. Observera att teckning ar
bindande.

2) Sarskild anmalningssedel 1

I de fall teckningsrétter forvarvas eller
avyttras, eller ett annat antal teckningsratter an
vad som framgdr av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning,
skall den sarskilda anmalningssedeln anvandas
som underlag for teckning genom kontant
betalning. Aktieagaren skall pa sarskild
anmalningssedel 1 uppge det antal aktier som
denne tecknar sig for och pa inbetalningsavin
fylla i det belopp som skall betalas. Betalning
sker  saledes genom utnyttjande av
inbetalningsavin. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att 1dmnas
utan avseende.

Sarskild anmalningssedel 1 kan erhallas fran
Aktieinvest FK AB pa nedanstdende
telefonnummer. Ifylld anmalningssedel skall i
samband med betalning skickas eller lamnas pa
nedanstdende adress och vara Aktieinvest FK
AB tillhanda senast klockan 17.00 den 2
december 2009. Det &r endast tillatet att
insdnda en (1) sérskild anmalningssedel 1. | det
fall fler & en anmalningssedel inséndes
kommer enbart den sist erhallna att beaktas.
Ovriga anmalningssedlar kommer saledes att
lamnas utan avseende. Observera att teckning
ar bindande.

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

113 89 STOCKHOLM
Telefon:08-5065 1795

Fax: 08-5065 1701

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Teckning utan foretradesratt

For det fall att samtliga teckningsréatter inte
utnyttjas, skall tilldelning inom ramen for
nyemissionens hogsta belopp i forsta hand ske
subsidiért, i andra hand ska tilldelning ske till
Ovriga personer som anmalt sig for teckning
utan foretradesratt och 1 tredje hand ska
tilldelning ske till de personer som lamnat
emissionsgarantier. Anmélan om teckning utan
stod av teckningsratter skall goras under
samma tidsperiod som teckning med
foretradesratt. Anmdlan om teckning skall
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goras pa sarskild anmalningssedel 2 som finns
tillganglig pa Bolagets hemsida eller kan

erhdllas  frdn  Aktieinvest FK  AB.
Anmalningssedeln skall vara Aktieinvest
tillhanda senast den 2 december 2009.

Observera att anmalan ar bindande.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt
Besked om  eventuell tilldelning av
preferensaktier tecknade utan foretradesratt
ldamnas genom dversdndande av tilldelnings-
besked i form av en avrékningsnota. Likvid
skall erldggas senast den dag som framkommer
av avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas
ej till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs
ej likvid i réatt tid kan aktierna komma att
overlatas till annan. Skulle forséljningspriset
vid sadan Overlatelse komma att understiga
priset enligt detta erbjudande, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa
preferensaktier komma att fa svara for hela
eller delar av mellanskillnaden.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock
ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien) och
vilka &ger ratt att teckna preferensaktier i
nyemissionen, kan vanda sig till Aktieinvest
FK AB pa telefon enligt ovan for information
om teckning och betalning.

Betald tecknad aktie (BTA PR)

Teckning genom betalning registreras hos
Euroclear (VPC) sa snart detta kan ske, vilket
normalt innebar ndgra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-
avi med bekréaftelse pa att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA PR) skett pa tecknarens
VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokfdrda
som BTA PR pa VP-kontot tills nyemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel i BTA PR
Ingen organiserad handel med BTA PR kom-
mer att aga rum.

Leverans av preferensaktier

Sa snart emissionen registrerats vid Bolags-
verket, vilket berdknas ske i slutet av december
2009, ombokas BTA PR till aktier utan
sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB.
Dock kan delregistrering av emissionen
komma att ske hos Bolagsverket. For de
aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltar-



registrerat kommer information fran respektive
forvaltare.

Utdelning

Preferensaktierna ger fortur till en arlig non-
kumulativ utdelning med upp till 10 6ére. De
nya aktierna medfor ratt till utdelning fran och
med verksamhetsaret 2010.

Handel pa AktieTorget

Preferensaktierna i Kindwalls Bil AB (publ)
avser noteras pa AktieTorgets handelslista vid
tillréacklig spridning.

Information om handeln i de nya preferens-

aktierna, kommer att l&mnas via ett
pressmeddelande innan eventuell handeln
péborijas.

Offentliggérande av utfallet i emissionen
Snarast mdojligt efter att teckningstiden
avslutats och senast omkring den 14 december
2009, kommer Bolaget att offentliggdra utfallet
av emissionen. Offentliggdrande kommer att
ske genom pressmeddelande och finnas
tillgangligt pa Bolaget hemsida.

Konvertering av preferensaktier
Preferensaktien kommer automatiskt att
konverteras till en stamaktie av serie B ar
2013. Preferensaktie kan dock dessforinnan
konverteras till en stamaktie av serie B pa
innehavarens begaran.
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