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P Ironroad i korthet

Bakgrund
Ironroad AB (publ), med huvudkontor i
Stockholm, och dotterbolag i Indonesien
samt inom kort dven i Filippinerna, startade
sin verksamhet i bdérjan av 2006 som
ett produktutvecklingsféretag for mobila
videotjinster. Bolaget ronte snabbt stor
uppmirksamhet och tilldelades dessutom
Guldmobilen ar 2006 sisom Arets Ny-
komling. Idag har bolaget tagit steget in pa
messaging-marknaden med produkten VMS
— den tredje produkten i trilogin SMS, MMS
och VMS (Video Messaging Services).
Ironroad har idag utvecklat VMS till en vil
fungerande produkt som nu skall lanseras
i stor skala. For ndrvarande dr Ironroad i
Sverige live med Telia, Tele 2 och Tre samt har

samarbetsavtal med tolv innehéllsleverantorer.
Dessutom f6r bolaget slutférhandlingar med ett
antal stérre mediebolag om att formedla deras
videoinnehall till slutanvindare genom VMS.

I Indonesien dr Ironroad live med tre mobil-
operatérer som sammanlagt har 100 miljoner
abonnenter. Utéver detta har Ironroad sam-
arbetsavtal med SCM, Indonesiens storsta
mediebolag, om att férmedla deras video-
innehall i form av nyheter, skvaller etc.

Liknande avtal dr nira forestiende med
mediebolag och mobiloperatérer i bland
annat Filippinerna, USA och Brasilien.

I Finland har bolaget ett marknadssam-
arbete med Tieto att etablera VMS, och de har
redan uttryckt 6nskemal om att f6lja upp med
fler linder i Norden och Europa.



Bolagets produkt - VMS

VMS ir en tjinst som gor att foretag och
konsumenter pa ett enkelt och billigt sitt
kan se, skapa och skicka videoklipp till
och fran mobilen. VMS baseras pd samma
grundprinciper som SMS och MMS och idr en
vidareutveckling av dessa produkter.

VMS baseras pa en egenutvecklad teknisk
plattform som ir mycket skalbar och darfér
snabbt kan ut6kas for att klara av ett mycket
stort antal anvindare.

VMS ir ett skyddat varumirke inom EU och
Ironroad har dessutom fatt PCT-godkdnnande
tor sin patentansékan (metodpatent) till tek-
niken runt produkten.

Savitt bolaget kinner till sd 4r Ironroad en-
samma pa marknaden att erbjuda VMS.

For att inse potentialen kan nimnas att
prognosen dr att det i Sverige kommer
skickas 6ver 10 miljarder SMS och 200
miljoner MMS i dr, och tillvixten &r stark. I
Indonesien skickas det 6ver en miljard SMS
om dagen! Om vi antar att inom tre ir si
kommer vart 10oe meddelande som skickas
vara ett VMS si skulle det innebira att det
skickas 10.000.000 VMS om dagen, enbart
i Indonesien.

Kunder

Ironroads kunder kan delas upp i operatorer,
partners och slutanvindare.

« Operatdrer — Vi ansluter var teknikplattform
till deras 3G-natverk och har en revenue share
med dem pa debiteringen av VMS till slut-
anvindarna. Med VMS far mobiloperatérerna

en ny intiktskilla utan att behova géra nagra
nya investeringar, da videokanalen i deras nit
star nist intill helt outnyttjad.

o Innehdllsleverantérer — Globala och lokala
partners som har video- och eller bildinnehall
och som genom VMS skickar ut det till sina
kunder (Premium VMS). Intikter erhalls
fraimst genom reklam men dven genom
prenumerationer.

o Slutanvindare — Slutanvindaren anvinder
VMS framst for meddelanden mellan person
till person (P2P) samt att titta pa videor fran
innehallsleverantérer.

Marknad

Mobilen blir alltmer oumbirlig i médnniskors
liv och vixer inte bara i antalet abonnenter
runt om i virlden utan ocksd i antalet
anvindningsomraden. Fran att tidigare endast
vara en formedlare av rostsamtal har nu
mobilen utvecklats till en "universalapparat”
som ocksi dr en kamera, spelkonsol, dator,
etc. Som exempel kan nimnas att 74 % av alla
meddelanden i vérlden, inklusive e-mail, nu
skickas via en mobiltelefon.

Denna sirstillning gor att mobilen i fram-
tiden kommer att bli den vikigaste reklam-
platsen for foretag. Analysforetaget Gartner
tror att mobil marknadsféring globalt redan
ar 2011 kommer att omsitta 12,8 miljarder
dollar. Det som hittills hindrat utvecklingen
ir helt enkelt tekniken. Nu finns VMS som
ir enkelt och billigt att anvinda for bade slut-
anvindare och annonsérer.



Analysfirmor spar miljardtillvaxt
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Strategi

Genom att hjilpa mobiloperattrerna att hitta
en alternativ inkomstkilla till de alltmer stag-
nerande intikterna fran réstsamtal, kommer

Ironroad i dem fi langsiktiga partners att
bygga upp ett samarbete med.

Andra samarbetspartners dr foretag och
organisationer som genom VMS pi ett billigt
och enkelt sitt kan skicka ut videoklipp till sina
kunder. Tillimpningsomradena 4r ndrmast
oindliga sisom exempelvis ledningen vill
informera anstillda, innehallsleverantorer
som skickar ut videoklipp till sina kunder,
idrottsféreningar som skickar ut information
till supportrar, reklamkampanjer, etc.

Nar mobilanvindarna har vant sig vid att
titta pA VMS fran foretag och organisationer
kommer de borja skapa egna VMS och
skicka till varandra. I samband med att VMS
etableras utomlands kopplas anvindarna
ihop i vart system, vilket betyder att man kan
skicka VMS utan roamingavgifter mellan
linderna. Genom detta forsvéarar vi ocksa for
konkurrenter att etablera sig.

Mal
Ar 2010 skall vi ha lanserat VMS i ytter-
ligare sex linder och samtidigt ha 500
samarbetspartners, frimstiform avinnehalls-
leverantorer, virlden over.

Var lingsiktiga vision ir att det inom tre
ar skickas fler VMS dn MMS pd foretagets
respektive marknader.

Avsikt med emissionen

Avsikten med foreliggande emission dr att
dels ge Ironroad 6kade resurser f6r marknads-
foring och forsiljning samt fortsatt utveckling
av VMS, dels att skapa en spridning av aktien
i och med att vi samtidigt listar Ironroad pa
Aktietorget.



» VMS i Sverige

- framtida ekonomiskt scenario

Nedan redovisas ett mojligt scenario for
utveckling av VMS de kommande éren i
Sverige. Kalkylen bygger pa forutsittningarna
att Ironroad far nddvindig finansiering och
att samarbetet med innehallsleverantorer
kommer iging i stor skala.

Affirsmodellen bestir i att vid varje upp-
koppling av ett VMS far Ironroad 30 ore fran
mobiloperatoren ifrdga. Slutanvindarna i sin
tur betalar mellan 99 6re och 1,99 till mobil-
operatérerna for varje sidan uppkoppling, men
kan da under fyra minuter ta emot och skicka sa
manga VMS som &nskas.

- loown | e | a0 |

Antal samarbetspartners* vid arets slut

Antal VMS** vid arets slut (miljoner)
Omsittning (miljoner kr)
Resultat (miljoner kr)

200 500

2000

450

12 | 45 | 90 |

I N
* framst i form av innehdllsleverantorer som skickar ut eget material men diven t. ex. konsulter som hjdlper till att silja in VMS.

** om SMS och MMS viixer lika mycket i genomsnitt som de gjort de senaste tre aren s kommer det ar 2012 att skickas 35 miljarder SMS
och 420 miljoner MMS bara i Sverige.



» Inbjudan till teckning av aktier i Ironroad

Med Ironroad avses i detta memorandum Iron-
road AB (publ) med organisationsnummer
556526-6748. Hirmed forsikras, sdvitt
Bolagets styrelse kinner till, att uppgifterna
i memorandumet o&verensstimmer
faktiska forhallanden och att ingenting av
visentlig betydelse ir utelimnat, som skulle
kunna paverka den bild av Bolaget som
tecknas i detta memorandum. I 6vrigt hin-
visas till redogoérelsen i memorandumet,
vilket har upprittats med anledning av den
foreliggande nyemissionen. Ansvariga for
memorandumets upprittande har i huvudsak
varit styrelseordférande Fredric Forsman och
verkstillande direktér Magnus Kniving.

Foreliggande memorandum ir ej ett pro-
spekt och har ej registrerats av Finansinspek-
tionen eller annan myndighet. For fragor i
samband med foreliggande emission, kon-
takta Styrelseordférande Fredric Forsman,
telefon 073-517 0oo07.

med

Motiv for emissionen
De medel som nu tas in ska anvindas
for att finansiera en vidareutveckling av
organisationen inom framfor allt marknads-
foring/forsiljning. Alltisyfteatt fatill stind en
okning av antalet partners och slutanvindare
till VMS.

Emissionen riktar sig till befintliga aktie-
dgare och nya investerare.

Villkor i emissionen

Styrelsen i Ironroad har den 20 november
2009 beslutat, i enlighet med bemyndigande
av  bolagsstimman, att emittera ldgst
350 0oo och hogst 700 0oo nya aktier
med ett kvotvirde pa en krona vardera, och

diarmed oka bolagets aktiekapital med ldgst
350 000 och hégst 700 ooo kronor. Med en
teckningskurs pa 11 kronor per aktie kommer
emissionen att inbringa maximalt 7 700 000
kronor. Emissions- och garantikostnader
beriknas uppga till cirka 850 ooo kronor.

Teckningskurs
Teckningskursen har faststillts till 11 kronor
per aktie. Inget courtage utgar.

Teckningsposter
Teckning sker med 400 aktier i varje post.

Teckningspostens pris
En teckningspost kostar 4 400 kronor.

Teckningstid
Teckning pagir mellan den 27 november
t.o.m. den 11 december, 2009.

Anmidlan

Anmilan om teckning dr bindande och gérs
pa sirskild anmilningssedel som senast den
11 december 2009 skall ha inkommit till:
Aktieinvest FK AB

Att: Emittentservice

113 89 Stockholm

alternativt fax 08-506 517 o1

eller inskannad per e-post till:
emittentservice @aktieinvest.se

Styrelsen forbehéller sig ritten att besluta
om forlingning av teckningstiden samt att
emissionen skall fullféljas dven om den ej
tecknas fullt ut.



Nyemissionen till hdlften garanterad
Bolaget har per den 6 november 2009,
genom skriftliga avtal erhallit garantiteckning
for de aktier som inte tecknas av annan intill
ett belopp om 3 &850 coo kr, dvs for halva
emissionsvolymen. Garanter dr Davegirdh &
Kill Fonder AB (2 420 ooo kr), RL Allkonsult
(550 ooo kr), Myacom invest AB (110 ooo kr),
Hegel AB (550 ooo kr) LOC AB (110 000 kr)
och BGL Management AB (110 ooo kr). Fér
samtliga dessa ataganden utgdr 9 procents
provision.

Principer for tilldelning
Vidtilldelningkommer styrelsen attefterstriva
att bolaget far en bred igarfordelning. Vid
overteckning beslutar styrelsen om tilldelning
av aktier vilket innebidr att tilldelning kan
komma att ske med firre antal poster dn
anmilan avser. Tilldelning ir inte beroende
av nir under teckningstiden teckningssedeln
limnas. Tilldelning till emissionsgaranter
skall endast ske till den del samtliga aktier
inte har kunnat férdelas.

Besked om tilldelning

Nir fordelning av aktier faststillts sinds
avrikningsnotor ut till de, som erhallit till-
delning. De som inte tilldelats aktier erhaller
inget meddelande. Om teckningstiden for-
lings flyttas tiden for besked om tilldelning
fram med motsvarande antal dagar.

Likviddag

Full betalning f6r tecknade aktier skall erlidggas
kontant enligt anvisningar som sinds ut i
samband med godkinnande om tilldelning.
Tilldelningen ir ej godkind f6rrin full likvid
ir erlagd.

Aktiebok

Bolagetsaktiebokf6rsavEuroclear Sweden AB
(tidigare VPC AB), Box 7822, 103 977 Stock-
holm. Aktiedgare i Bolaget erhaller inga
fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner
med Bolagets aktier sker pa elektronisk vig
genom behoriga banker och virdepappers-
forvaltare. Aktier som nyemitteras kommer
att registreras pa person i elektroniskt format
vilket berdknas ske i slutet av december 2009.

Handel pa AktieTorget

Bolaget har godkints av AktieTorgets styrelse
for upptagande till handel pd AktieTorgets
handelslista under férutsittning att sprid-
ningskravet foér aktien ir uppfyllt. I sam-
band med listningen kommer resultatet av
emissionen att offentliggéras via ett press-
meddelande. Forsta handelsdag dr beriknad
till mandagen 11 januari 2010.

Handelsbeteckningen kommer att vara
IRON. ISIN-kod dr SEco03083401

Lisaren bor ha i dtanke att I[ronroads framtida
utveckling och resultat kan skilja sig visentligt
fran Dbolagets forvintningar. Ironroad gor
inga utfistelser att offentligt uppdatera eller
revidera framdtriktade uttalanden till foljd
av ny information, framtida hindelser eller
annat utover vad som foljer av lag.

Stockholm i november 2009
Styrelsen



P VD:n har ordet

Dagens mobila tjinster viander sig nistan
uteslutande till dem som &dr mest tekniskt
kunniga och som dagligen anvinder mobilen
for att surfa pa Internet. Allt fokus med all
den konkurrens det innebir liggs pa denna
mindre grupp.

Ironroad har valt att &dven inkludera
den stora majoriteten som fortfarande an-
vinder sin telefon enbart for rostsamtal.
D3 VMS-tjansten ir enkel att komma iging
med kan lingt fler mobilabonnenter for-
héja sin anvidndarupplevelse med rorliga
bilder och samtidigt anvinda gamla telefon-
hanteringsvanor.

Lansering i Sverige

Mjuklansering av VMS har visat pa ett tydligt
proof of concept di& mer in 35 procent av
anvindarna som anmilt intresse har borjat
kunna anvinda VMS och detta sjilvmant pa
distans utan att nagon visat hur det gar till.
Detta 4r revolutionerande siffror d& mot-
svarande siffror f6r andra mobila tjinster
sillan 6verskrider ett par procent.

Internationell expansion
Vi expanderar nu internationellt via vart
regionkontor i Indonesien och i Sveriges nir-
omrdde.

Vihar dven samarbetspartners som kommer
att etablera VMS pd olika marknader.

Fler VMS &n MMS inom tre ar

Var malsittning dr att det skickas fler VMS 4n
MMS i de linder dir vi lanserat. De senaste
aren har anvindandet av MMS i Sverige 6kat
med cirka 50 procent varje ar och det kommer
i ar skickas knappa 200 miljoner MMS.

Magnus Kniving
Verkstillande Direktér



» VMS - tredje produkten
i trilogin SMS, MMS & VMS

Bakgrund

Ironroad AB, med huvudkontor i Stockholm,
startade sin verksamhet i borjan av 2006
som ett produktutvecklingsforetag f6r mobila
tjidnster som baseras pa videosamtal. Bolaget
ronte snabbt uppmirksamhet och tecknade
globalt samarbetsavtal med Ericsson och
tilldelades dessutom Guldmobilen ir 2006
sdsom Arets Nykomling.

Samarbetet med Ericsson ledde snabbt
till avtal for bolagets community-tjdnster
(chat, blogg, dating, etc.) med operatorer
och mediaforetag virlden runt. I samband
med detta Oppnades Ironroads kontor i
Filippinerna och Indonesien upp, bade for
utveckling och kundsupport. Omsittningen
ar 2007 hamnade pa 77,2 MSEK.

I borjan av 2008 stod bolaget infor ett strategi-
val. Lanseringen av bolagets community-
tjianster pa olika marknader hade visat att
de varit populira hos slutanvindarna och
att tekniken fungerade, men ocksa att det
ir oerhort dyrt att driva utvecklingen framat
pa egen hand och att community-tjanster
fortfarande var en relativt liten nischprodukt
pé mobilen. Bolaget sig en mojlighet att med
sin teknik komma in pa den betydligt storre
och mer lukrativa messaging-marknaden och
utvecklade darfér under 2008 VMS.

Egenutvecklad teknisk plattform

VMS ir baserat pd en egenutvecklad teknik-
plattform. Med VMS kan mobilanvindare
se, kommentera, skapa samt skicka video-



meddelanden. Tjansten har utformats for att
vara enkel att anvinda och bygger pd samma
grundprinciper som féregdngarna med intui-
tiva kommandon som — "Tryck 1 for att spela
in, Tryck 2 for din inkorg...”.

VMS fungerar pa samtliga mobiltelefoner
(om inte telefonen kan hantera videosamtal
ersitts det med r6st) och kan borja anvindas
direkt utan att ndgon nedladdning av en klient
behover goras. All lagring av meddelanden sker
centralt och tar inget minne fran mobilen.

Premium VMS

VMS kan ocksa anvindas av foretag och orga-
nisationer for att massdistribuera videoklipp
ut till kunder, anstillda, medlemmar, etc. och
kallas da Premium VMS. Tillimpningsom-
rddena dr ndrmast odndliga sisom exempelvis
nir ledningen vill informera sina anstillda,
innehallsleverantérer som skickar ut video-
Klipp till sina kunder, idrottsforeningar som
skickar ut information till supportrar, reklam-
kampanijer, etc.

Intiktsmodellerna fér innehallsleverantorer-
na kan se olika ut med allt fran betal-
ning per VMS eller prenumeration frin
slutanvindarna till fullt reklamfinansierat
(t.ex. ett kort reklaminslag pa fem sek visas
innan videoklippet).

Person till person VMS

VMS mellan privatpersoner har samma
anvindningsomridden och kan
vid samma tillfillen som ett vanligt SMS.
Produkterna kan pa sikt bli ett naturligt
komplement till varandra di det ibland
passar bittre med text och ibland bittre
med ett rorliga bilder. VMS har, férutom att
video dr mer innehéillsrikt in text, fordelen
att det gar mycket snabbare att skicka linga
meddelanden.

I samband med att VMS etableras utom-
lands kopplas anvindarna ihop i vart system,
vilket betyder att man kan skicka VMS utan
roamingavgifter mellan linderna.

skickas



» Marknad

Skulle du kunna tinka dig att vara utan
din mobiltelefon en hel dag?

Vad dr det forsta du gor nir du gar av flyget?

Vad tar du fram ndr du blir limnad ensam
vid cafébordet?

Svaren pa dessa retoriska fragor visar hur
mobilen forindrat vart beteende de senaste
tio aren. Nistan ingen limnar hemmet utan
mobilen nufértiden. Marknaden ir enorm
och vixer fortfarande explosionsartat. Inte
bara antalet anvindare runt om i virlden
okar utan ocksd antalet anvindningsomraden
d& mobilen numera anvinds till dven andra
saker dn att bara formedla rostsamtal. Som
exempel kan nimnas att 74 procent av alla
meddelanden i virlden, inklusive e-mail, idag
skickas via en mobiltelefon (59 procent for ett
ar sedan) enligt TNS. Prognosen f6r antalet
skickade SMS i virlden r 2012 uppgar till 3,7
triljoner.

Ytterligare en trend dr att allt fler nu dven
anvinder mobilen for att se pa rorliga bilder.
Over 6o procent av internetanvindarna ser
pé videoklipp pa nitet pa sajter som Youtube
och denna vana kommer att spridas alltmer
till mobilen.

Tack vare mobilens sirstillning dr mobil-
reklam overligsen andra former av reklam,
da den erbjuder en direkt och personlig
kanal till konsumenterna. Konsumenterna
har iven moijlighet att snabbt agera pa
reklamen (Svara pid undersokningar, rosta i
tivlingar, anvinda rabattkuponger etc.)

Det som hittills hindrat utvecklingen 4r helt
enkelt tekniken. Nu finns VMS som ér enkelt
och billigt att anvinda for bade slutanvandare
och annonsorer.



P Konkurrens

Ironroad ir ensamma pd marknaden med att
tillhandahalla VMS. Idag finns dock ett antal
tjanster som tillfredstiller ett liknande behov
hos konsumenterna — SMS, MMS, wap, etc.

SMS

Fordelen med SMS ir att det dr billigt och
lattlillgangligt. Nackdelen med SMS ir att
det saknas videofunktion som férhsjer upp-
levelsen. VMS kan dirfor foredras framfor
SMS just for att det 4r mer personligt. SMS
anvinds frimst mellan privatpersoner.

MMS

MMS bestar av texter, bilder och till viss del
kortare videoklipp som frimst skickas mellan
privatpersoner. Till skillnad frin VMS lagras
MMS direkt i telefonen vilket innebir, férutom
att det tar minnesplats, att det ar omgjligt for
innehallsdgaren att styra 6ver vad som hinder
medinnehélletefter detatt MM S:ethar skickats.
Dessutom ir det krangligt for manga anviandare
att fa MMS att fungera di specialinstillningar
fran operatoren kan krivas.

WAP

Ar den vanligaste tekniken som méjliggér
surfning pi Internet frin mobiltelefoner.
Tekniken dr dock vildigt dyr for slutanvindat-
en som inte har tillvalsabonnemang, (hos
Tre kostar det exempelvis 10 kr per Mbit
att jimféra med 99 ore for ett VMS for
ett videoklipp pd cirka 3 Mbit). Dessutom
hanterar varje telefon wap-linkar olika, vilket
gor att bara de stora innehillsleverant6rerna
har rdd med att halla sig med mobilsidor da
de ar for dyra att administrera. Dessutom
finns det ingen moijlighet till interaktivitet
med slutanvindaren.

I




p Strategier

Ironroads malgrupp kan delas upp i opera-
torer, partners och slutanvindare.

Mobiloperatoérerna
Ironroad samarbetar med Telia, Tele2 och
Tre, Indosat och XL, som alla erbjuder VMS
till sina mobilabonnenter. Med VMS far
mobiloperatérerna en ny intdktskilla utan
att behéva gora nigra nya investeringar, da
videokanalen i deras nit star nist intill helt
outnyttjad. Detta behovs da de senaste arens
framging, mobilt bredband, blir allt svarare
att krama vinster ur da tringseln i denna
del av nitet okar med nya investeringar
till foljd. Dessutom sjunker intikterna for
réstsamtal med Gver 5—10 procent per ar och
mobiloperatérerna maste stindigt hitta nya
intikter for att kompensera for detta bortfall.
Det dr viktigt att intensifiera samarbetet
med mobiloperatérerna. Samarbetet kan vara
exempelvis reklamkampanjer, informations-
seminarier, operatérens hemsidor, etc. Mobil-
operatorerna dir dock tungrodda organisa-
tioner med lang framférhallning och darfor
kommer vi inledningsvis anvinda oss av
andra for att 6ka spridningen av VMS.

Fas 1: Premium-VMS

For att snabbt komma ut pd marknaden
kommer Ironroad att samarbeta med inne-
hallsleverantorer sasom TV-bolag, tidningar,
communities, etc. som anvinder VMS for att
skicka ut videoklipp till sina kunder, si kallade
Premium-VMS. Dessa innehllsleverantérer
kan genom VMS till ett mycket lagt pris
massdistribuera videoklipp. For vissa kan
det bli ett sitt att skapa nya intidkter genom
att ta ut avgifter fran anvindare eller genom
reklam, medan andra ser det som ett sitt att

I

kommunicera med medlemmar, anstillda
eller kunder. Innehallsleverantorer kan ocksa
vara organisationer, exempelvis politiska,
som vill nd ut med sitt budskap till sina
medlemmar eller den lokala fotbollsklubben
som vill skicka ut malklipp till foérildrarna.
Enkelheten att skapa, skicka och se pa
videoklipp tillsammans med virt systems
skalbarhet gor att alla kan anvinda VMS
— stora som smai. Innehallsleverantorerna
kommer med automatik marknadsféra
VMS nir de skickar videoklipp till sina
anvindare. For dem dr VMS bara verktyget
att massdistribuera videoinnehall. Vi vet att
vi har lyckats nir det stir SMS:a, MMS:a
eller VMS:a in dina tips pa Aftonbladets eller
nigon annan tidnings hemsida. Begreppet
har da blivit allmént accepterat och blir svart

att byta ut for konkurrenter.

Fas 2: Person till person VMS och
Global VMS

Nista steg, efter det att anvindarna har vant
sig vid att titta pa videoklipp genom Premium-
VMS, dr att de vidarebefordrar dessa till vinner
och bekanta. Direfter ir det ett naturligt steg att
skapa egna VMS och skicka till varandra. VM'S
skall ses som en naturlig utveckling av SMS
och ett komplement nir man vill skicka rorliga
bilder istillet for bara text.

Vara primirkunder, mobiloperatérerna,
har redan aviserat att de kommer att stotta var
lansering under hosten och att de sedan vill ta
VMS till deras 6vriga marknader utomlands.
I samband med utlandsexpansionen knyter vi
ihop linderna genom Globala VMS, dir an-
vindarna kan skicka videoklipp &ver grins-
erna utan roamingavgifter.



D Partners

Inom nistan alla omraden i samhillet finns
det idag behov av att skicka videoklipp och
mojligheterna till samarbeten &r néistan
obegrinsade. Allt frdn mediebyrder som
siljer in VMS som en mediekanal for sina
kunder, videouthyrningsforetag som skickar
ut trailers till sina medlemmar, kladforetaget
som skickar ut en reklamfilm med de senaste
kampanjkliderna, reseforetaget som skickar
ut reseinformation en vecka innan kunden
ska anlinda inspelat av nigon av virdarna pa
hotellet, till kindisar som videobloggar och
skickar ut klipp i realtid fran nattklubben,
politiker som for ut sitt budskap och dir
potentiella viljare kan ge direkt feedback i
mobilen, snabbkopskedjor som skickar ut
dagens recept med en video som visar hur
man tillagar ratten, sportklubben som skickar
ut trinarens kommentarer fore matchen, etc.

Exempel pa lanseringar november 2009

Mogi, Sveriges Basta Videobloggare

Mogi vann Veckorevyns pris som basta videobloggare 2009.
Med VMS kan alla som féljer Mogi se hennes klipp pa sin
mobil. Lanseras i kombination med ett kaffeerbjudande dar nya
prenumeranter far en kaffekupong direkt pa mobilen.

Searchfactory (TextTV)

Searchfactory har gedigen erfarenhet av annonsférsaljning
och ansvarar idag for all annonsférsaljning pa kommersiell
Text-TV i Sverige. De senaste matningarna visar att 1/3 del av
Sveriges befolkning anvénder Text-TV varje dag. Med VMS kan
Searchfactory addera ett stort mervérde till sina annonsérer
genom att erbjudanden och tjanster kan distribueras direkt till
tittarens mobiltelefon.

Stockontv

Stockontv dr en kanal for rérlig finansiell information. Stockontv
nyproducerar eller féradlar féretags- och produktfilmer for
webben pa uppdrag av bolag direkt eller av deras IR-/ PR- byra
eller produktionsbolag. Filmerna hittar du sen bade har och

hos alla nédtbanker och handelsplatser som Stockontv har avtal
med. Med VMS kan en slutanvéndare prenumerera pa den
information som 6nskas och fa den skickad direkt till mobilen.



» SWOT-analys

Situationsanalysen ligger till grund f6r de styrkor, svagheter, mojligheter och hot

som Ironroad star infor.

Styrkor

« Har utvecklat tjdnsten och &r forst ut pa
marknaden med att erbjuda den.

« Varumarkesskyddat i Europa.

« VMS ir live i Sverige och Indonesien
med de storsta teleoperatorerna.

« Tjinsten dr utvecklad med storsta
mojliga anvindarvinlighet.

Svagheter

« Okant varumairke och tjanst for
konsumenter.

« Volymkinsligt, méste fa bra
volymer pd VMS.

« Video kan inte visas pa icke 3G-telefoner
utan anvindaren far noja sig med ljud
(2G, 2,5G).

Médjligheter

« Starka relationer till operatérer moijlig-
g6r snabb expansion i andra linder.

« Den ekonomiska krisen kan bidra till
att konkurrenter har svarare att kopiera
tjansten.

« Reklam i mobilen bérjar sakta
accepteras.

« Snabb kommunikation.

Hot

« Den ekonomiska krisen kan medfora
att foretag 4r mindre benigna att prova
nya marknadskanaler.

« Kvaliteten pa tjansten upplevs som
dalig pa grund av dalig 3G-tickning i
vissa omraden och accepteras dirfor
inte av konsumenterna.

« Avtal med alla operatérer i varje land
kravs for att VMS skall bli en standard-
produkt istillet f6r en nischprodukt.



P Finansiell information

P4 foljande sidor presenteras finansiell ut-
veckling i sammandrag fér Ironroad. Infor-
mationen ir himtad frin reviderade ars-
redovisningar, med undantag for siffrorna for
perioden januari — september 2009, vilka inte
har varit foremal for granskning av bolagets
revisor. Samma redovisningsprinciper och
berikningsmetoder har anvints i denna
finansiella oversikt avseende niomanaders-

perioden som i tidigare upprittade arsredo-
visningar. Bolagets drsredovisningarkanladdas
ner fran Bolagets hemsida www.ironroad.com
alternativt rekvireras fran Bolagets huvud-
kontor. Originalen avseende dessa rapporter
finns tillgingliga for inspektion pa bolagets
huvudkontor med adress Karlavigen 63,
114 49 Stockholm, telefon 070-778 47 25.
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RESULTATRAKNING
Per 30 september | Januari - december
(kSEK) 2009 2008 2007
Nettoomséttning 137 998 7 152
Aktiverat arbete fér egen rdkning 2 531 3804
Ovriga rorelseintikter 391 206
Ovriga externa kostnader -3218 | -8316
Personalkostnader -1 079 -2 368
Avskrivningar -1 099 -950
Ovriga kostnader -31 -43
Rorelseresultat -2 368 -6 669
Finansnetto -189 -575
Resultat fore skatt -2 557 -7 244
Skatt (0] 0
Resultat efter skatt -2 557 -7 244

BALANSRAKNING

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER




FORANDRING EGET KAPITAL

Per 30 sept | Januari-december

]
| 2009 | 2008 | 2007 |

Ingéende eget kapital enligt balansrékning

2790 | 4124 | 6322
Aktieagartillskott -l 270 ] o]
2657 | 7244 | -6 359

EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT

KOMMENTARER TILL DEN
FINANSIELLA UTVECKLINGEN

2007

Omsdttning

Ironroads omsittning uppgick under
rikenskapsperioden till 7 152 tkr, utgérande
till allra storsta delen uppstartsavgifter
till kunder for foretagets produkter samt
konsultarbeten. Bolagets davarande storsta
kund, ett dotterbolag till ett amerikanskt
bolag listat p4 Nasdaq, hamnade i finansiella
svarigheter och kunde inte betala en skuld
till bolaget uppgaende till dryga 3,5 mkr. I
anledning av detta reserverade sig bolagets
revisor om virdet pa posten kundfordringar
i balansrikningen. Styrelsen ansig dock
att eftersom kunden hade Dbetalt ansenliga
belopp tidigare och uppgett att detta bara
var en tempordr likviditetskris, si skulle hela
beloppet tas upp i balansrikningen.

Resultat

Periodens resultat blev -6 359 tkr. Skilet till
det svaga resultatet var att bolaget expan-
derade kraftigt i frimst Sydostasien med upp-
byggande av regionala kontor och utbildning
av inhemsk personal.

I

Anldggningstillgangar

Bolaget forvirvade genom en inkrams-
overlatelse personal och immateriella rittig-
heter fran den teknikleverantér som bolaget
anvint. Detta gjordes for att trygga att all
teknik och know-how relaterade till bolagets
produkter stannar langsiktigt i bolaget. Posten
for goodwill i anledning av férvirvet uppgick
till 2 474 tkr och skrivs av med 20 procent
arligen.

2008

Omsdttning

I borjan av 2008 stod bolaget infor ett strategi-
val. Lanseringen av bolagets community-
tjianster pa olika marknader hade visat att
de varit populdra hos slutanvindarna och att
tekniken fungerade, men ocksd att sidana
tjanster fortfarande var en liten nischprodukt
pa mobilen och att de stindigt maste special-
anpassas. Detta innebar hoga kostnader for
bolaget. Allt fokus ar 2008 lades darfor pa att
utveckla VMS och omsittningen sjonk darfor
markant.



Resultat
Resultatet for perioden uppgick till -7 244
tkr. Det diliga resultatet berodde pi hog

kostnadsmassa och dalig omsittning.
Dock férde utvecklingen av VMS med sig
betydande besparingar i form av utvecklings-
arbeten eftersom VMS i4r en generisk produkt
som inte behdver specialanpassas gentemot
mobiloperatérer och mediaféretag som
bolagets tidigare produkter. Ironroad kunde
ddrfor banta organisation och kostnadsmassa

rejilt under hésten 2008.

Anlaggningstillgangar

Bolaget aktiverade forsknings- och utveck-
lingsarbeten f6r VMS i balansrikningen under
aret. Posten uppgick till 3 804 tkr och skrivs av
under en femérsperiod.

2009-09-30

Omsittning

Bolagets verksamhet har under de tre forsta
kvartalen priglats av sluttester av VMS infor
hostens lansering i Sverige och Sydostasien och
ddrfor har omsittningen varit fortsatt1ag. Under
perioden har bolaget ocksa till fullo skrivit bort
den kundfordran som bolagets revisor upp-
mirksammade i revisionsberittelsen.

Resultat

Periodens resultat blev -2 557 tkr, en avsevird
forbittring gentemot samma period forra
aret da bolagets kostnadsbesparingar slagit
igenom fullt ut.

Anlaggningstillgangar

Bolaget aktiverade forsknings- och ut-
vecklingsarbeten for vidareutveckling av
VMS i balansrikningen under iret. Dirmed
ar VMS firdig att lanseras i stor skala. Posten
uppgick till 2 531 tkr och skrivs av under en
femarsperiod. Under perioden har bolaget
startat ett dotterbolag i Indonesien. P4 grund
av komplicerade regler for utlindska foretag
attbilda bolagilandet, 4gs for tillfillet aktierna
av den lokala VD:n. Ironroad har dock ritt
att forvirva majoriteten av aktierna fér en
krona och avser gora detta i samband med
upprattande av drsbokslutet for ar 2009.

Tiden fram till emissionens

slutférande och déarefter

Rorelsekapital

Bolaget har genom bryggfinansiering fran
storre aktiedgare samt mindre emissioner,
som redovisats under aktiekapitalets ut-
veckling nedan, klarat av likviditetsbehovet
fram till spridningsemissionen ir
slutférd. I samband med inbetalningen av
emissionslikviden kommer dessa kortfristiga
lan att aterbetalas. Vid fulltecknad emission
bedomer styrelsen att det ej skall krivas nagot
ytterligare finansieringsbehov for att driva
bolaget vidare i vart fall nista ar ut. Behov att
ta in ytterligare kapital kan dock uppkomma
om lanseringen av VMS blir sa framgangsrik
att expansionstakten maste okas pa ytterligare
for att tillgodose marknadens efterfragan eller
om denna emission ej blir fulltecknad.

dess
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» Kompletterande information

Information om bolaget

Bolaget bildades 1995-10-06 sasom ett lager-
bolag och var vilande under manga till dess
den nuvarande verksamheten pabérjades den
I januari 2006. Svensk ritt och svenska aktie-
bolagslagen har varit tillimplig vid bolags-
bildning och verksamhetens bedrivande.
Bolaget har sitt site i Stockholms kommun.
Bolagets revisor dr Olle Ericsson (auktori-
serad) med adress c/o Ericsson & Lejonhird,
Luntmakargatan 54, 113 24 Stockholm.

Koncernstruktur

Bolaget avser att bedriva verksamheten i
respektive land med dotterbolag. I Sverige
kommer verksamheten drivas av ett heligt
dotterbolag under firman Ironroad Sverige
AB. Ironroad AB kommer snarast mojligt
renodlas till att bli ett holdingbolag och
innehavare av immateriella rittigheter runt

produkten VMS. For att kunna vara flexibel
och snabb i expansionen av VMS runt om i
virlden kommer bolaget att teckna licensavtal
for vissa geografiska omraden.

Varumarke och patentansdkan

Bolaget har registrerat VMS som ett varu-
mirke inom EU (klass 38) och ansékt om
varumirkesregistrering for ovriga storre
marknader i virlden som dr anslutna till
Madridprotokollet. Dessutom har Bolaget
fatt ett PCT-godkinnande avseende patent-
ansokan for VMS.

Ersattningar till VD, dvriga ledande
befattningshavare och styrelse

Under perioden januari — september 2009 har
en ménadslon till VD utgitt med motsvarande
38 000 kr, utbetalt i form av konsultarvoden
och som lon.
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Pensionskostnader till VD uppgick till o kr.
Under samma period utgick 16n till andra
ledande befattningshavare i Ironroad med
motsvarande 38 ooo kr i manadslén. Ovriga

ledande befattningshavare i Ironroad ir var
utvecklingschef, operativa chef samt vir
produktchef.

Inget styrelsearvode har utbetalts under
arets period, men en styrelseledamot har
fakturerat bolaget 120 ocoo kr for tjinster
utdver ordinarie styrelsearbete.

Alla ersittningar skall alltid vara marknads-
anpassade och individuella och baserade pa
varje individs ansvar, roll, kompetens och
befattning. Bolaget har for nirvarande inget
incitamentsprogram for styrelse, ledning
eller anstillda, men har for avsikt att besluta
om ett sidant i borjan av nista ar. Villkoren
for ett sadant incitamentsprogram skall dock
vara marknadsmissiga och jamforliga andra
bolags med liknande struktur som Ironroads.

Konkurser och likvidationer

Inga styrelseledaméter och eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem
aren varit verksamma som styrelseledamot
eller i ledande stillning i bolag som forsatts i
konkurs eller varit f6remal f6r likvidation.

Forsdkringar
Bolaget har en traditionell foretagsforsikring
via Nordeuropa Forsikring AB.

Stéllda sdkerheter och ansvars-
forbindelser

Ironroad har uttagna foretagsinteckningar
om totalt 1,5 mkr, som stillts som sikerhet for
bolagets kredit hos en svensk bank.

Vidare har ALMI sekundir ritt till fore-
tagshypoteket for deras lin. For bolagets
samtliga kreditforbindelser hos banken har
bolagets grundare limnat en sammanlagd
borgen om 1,5 mkr. Villkorat aktiedgartillskott
finns om totalt 1 314 150 SEK.

Under forutsittning att bolaget har balan-
serade vinstmedel 6verstigande noll, kan den
redovisade nettovinsten anvindas till ater-
betalning av kvarvarande villkorade aktieigar-
tillskott. Beslut om detta skall fattas av ars-
stimman.

Aktiedgarlan

Ianledningav pagiende finanskris har bolaget
haft svart att fi sedvanlig bankfinansiering
och har dirfér under de senaste manaderna
lanat pengar av nigra av huvudigarna for att
tdcka kostnader fo6r bland annat féreliggande
emission. Beloppet uppgar till sammanlagt
875 0oo kr och kommer betalas tillbaka
vid arsskiftet. En arlig rinta pd 12 procent
kommer att debiteras under laneperioden.

Tvister

Bolaget ir inte part i och har inte kinnedom
om nigot rittsligt forfarande som har
eller kan forvintas fi visentlig ekonomisk
betydelse for bolaget eller dess verksambhet.

Handlingar inforlivade genom
hanvisning

I memorandumet har féljande dokument
inforlivats genom hinvisning till att de finns
tillgingliga pa foretagets hemsida: de tre
senaste drsredovisningarna jamte revisions-
berittelser samt bolagsordning. Dessa finns
att himta pad www.ironroad.com
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P Riskfaktorer

Ovan under rubriken "SWOT-analys” har
beskrivits risker och moijligheter som finns
forknippade med bolagets produkt. En
investering i Ironroad innebidr ocksd andra
risker som frimst ir forknippade med externa
faktorer. I beaktande av att bolaget endast har
bedrivit sin verksamhet under en begrinsad
tid kan risken ses som extra stor. Nedan
redogors for ett antal riskfaktorer som har
betydelse for bedomningen av foretaget och
dess aktie. Riskfaktorerna ir inte framstillda
i prioriteringsordning och gor inte ansprak pa
att vara heltickande.

Bolagsrisker
Konkurrenter

Ironroad ir verksam inom ett omride
med oerhérd stor prognostiserad framtida
intjaningsférméiga. I anledning av detta
kommer sannolikt inom kort multinationella
foretag med stora ekonomiska resurser att
etablera sig inom Bolagets verksambhets-
omrade. Ironroad har bland annat genom
varumirkesskydd och patentansckan forsokt
skydda sig mot detta, men med bolagets
begrinsade finansiella resurser kan det dnda
vara svart att férhindra att de stora aktorerna
pad marknaden tar marknadsandelar pa var

bekostnad.

Intjgningsformaga

Det kan inte uteslutas att det tar lingre tid
in beriknat, innan bolaget nir ett positivt
kassaflode. Ett misslyckande i att generera
vinster i tillricklig omfattning kan paverka
bolagets marknadsvirde.

Nyckelpersoner och medarbetare

Ironroads VD, styrelse och medarbetare har
stor kompetens och ling erfarenhet inom
bolagets verksamhetsomrade. En forlust av
en eller flera nyckelpersoner kan komma att
medféra negativa konsekvenser for Ironroads
verksamhet och resultat. Bolaget arbetar dock
hart med att minska beroendet genom en god
dokumentation av rutiner och arbetsmetoder

Aktien

Handel pa AktieTorget

Bolagets aktie avses att listas pa AktieTorget.
Under perioder di en aktiv och likvid handel
inte uppnas eller blir varaktig kan det uppsta
svarigheter for aktiedgare att silja sina aktier.
Det finns ocksa en risk att marknadskursen
over tiden avsevirt kan skilja sig fran kursen i
detta erbjudande.
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» Ledande befattningshavare

Fredric Forsman, Styrelseordférande
Foédd: 1965
Utbildning: Jur kand, Lunds Universitet
Huvudsaklig sysselséttning: Advokat
Tidigare befattningar: Managing
Partner Advokatfirman Glimstedt i
Baltikum 1997-2008
Andra styrelseuppdrag: 24h Tech-
nologies AB (publ), SIA Catella Corp-
orate Finance och ABC Fasadvard AB
Aktieinnehav i Ironroad: 442 063
aktier privat
Adress: Nas genom Bolagets adress

Ronne Hamerslag, styrelseledamot
Fodd: 1969
Utbildning: Civilingenjor,
Kungliga Tekniska Hogskolan
Huvudsaklig sysselséttning: Konsult
Tidigare befattningar: Director,
Product Management for Multimedia
Enterprise Solutions at Ericsson
Ovriga styrelseuppdrag: Manergize AB
och ordférande i Exsero Technology AB
Aktieinnehav i Ironroad: 120 937
aktier genom bolag
Adress: Nas genom Bolagets adress

Stephan Knowles chef, Utvecklingschef
Foédd: 1969
Utbildning: Datorvetenskap,
Uppsala Universitet
Huvudsaklig sysselséttning: CTO
Tidigare befattningar: Entreprendr och
grundare till ett flertal IT-féretag.
Andra styrelseuppdrag: Inga.
Aktieinnehav i Ironroad: 264 606
aktier privat och genom bolag
Adress: Nas genom Bolagets adress

Johan Holmberg, Produktchef
Fodd: 1968
Utbildning: Beckmans Designhdgskola
Huvudsaklig sysselséttning: Produktchef
Tidigare befattningar: Drivit
reklambyra, Projektledare 1 Trappa
AB, Grundare Majcon AB
Andra styrelseuppdrag: Majcon AB
Aktieinnehav i Ironroad: 138 866 aktier
privat och genom bolag
Adress: Nas genom Bolagets adress

Magnus Kniving, VD och styrelseledamot
Foédd: 1968
Utbildning: Systemvetenskap,
Stockholms Universitet
Huvudsaklig sysselsattning: VD
Tidigare befattningar: Entreprenér och
grundare till ett flertal IT-féretag.
Andra styrelseuppdrag: TXL Europe
AB, IP Movers AB och TXL Invest AB
Aktieinnehav i Ironroad: 449 424
aktier privat och genom bolag
Adress: Nas genom Bolagets adress

Louise Arén, styreleledamot
Fodd: 1974
Utbildning: Studier pa Henley
Managment Collage, UK
Huvudsaklig sysselséttning:
Gilobal Director for Integrated Marketing
hos AB Vin & Sprit
Tidigare befattningar: Affars-
utvecklingschef HI3g AB, operativ
chef pa Transvoice AB samt olika
befattningar inom MTG-koncernen.
Andra styrelseuppdrag: Inga
Aktieinnehav i Ironroad: O aktier
Adress: Nas genom Bolagets adress

Jonas Litborn, Operativ chef
Fodd: 1978
Utbildning: Magister i féretagsekonomi,
Stockholms universitet
Huvudsaklig sysselsattning: Operativ
chef
Tidigare befattningar: Director of
Customer Service, Neonode Inc
Andra styrelseuppdrag: Styrelseord-
férande i 24h Technologies AB (publ)
Aktieinnehav i Ironroad: 35 033 privat
Adress: Nas genom Bolagets adress

Alla styrelsedaméter &r valda fram till nésta arsstamma och
ingen erséttning utgar vid uppdragets upphérande. Ingen

av de i styrelsen ingdende ledaméterna eller de ledande
befattningshavarna under de senaste fem aren démts i
bedragerirelaterade mal, drabbats av myndigheters sanktioner
eller anklagelser, eller férbjudits av domstol att inga som
medlem av bolagets férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan,
eller fran att ha en 6vergripande funktion hos bolaget. Inga
styrelseledamdéter eller personer som ingér i ledningen anses ha
privata intressen som star i strid med bolagets intressen.
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p Aktiekapitalets utveckling och agarstruktur

Aktiekapitalets utveckling fran Bolagets bildande

Forandring av
Transaktion antalet aktier

Kvot-
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Totalt antal
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Nyemission

Aktiekapitalet skall enligt bolagsordningen
utgora ligst 2 coo ooo kronor och hogst
8 ooo ooo kronor. Det finns endast ett
aktieslag. Aktiernas kvotviarde dr 1 kr per
aktie och samtliga emitterade aktier dr fullt
inbetalda. Samtliga aktier far overlatas fritt
och ger lika ritt till resultat, tillgingar och
utdelning samt motsvarar en rost.

P4 extra stimma den 14 september 2009
beslutades att ge styrelsen bemyndigande att
vid ett eller flera tillfillen under tiden fram till

100

05

07

200
007

0

009
0

67 200
- |

0 187 390 | 3399 021 187 390

4411923 67 200

nista drsstimma fatta beslut om nyemission
av aktier mot kontant betalning och/eller
med bestimmelse om apport eller kvittning
och att ddrvid kunna avvika fran aktieigarnas
foretradesritt. Genom utnyttjande av ovan-
stiende bemyndigande kan antalet aktier i
Bolaget 6ka med hogst 1 500 ooo aktier, varav
700 000 aktier kommer anvindas inom
ramen for foreliggande emissionsbeslut.
Virderingen fore emission uppgar till

48 531 153 k.
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Agarstruktur fore emission

Agare Antal aktier Procent
TXL Invest AB 853 862 19,35
Davisa Ltd 472 560 10,71
Fredric Forsman 442 063 10,02
Varakani Ltd 387 602 8,79
Kurt Flodin 318 636 7,22
Health Runner AB 232 250 5,26
U&P i Nyndshamn AB 130 965 2,97
Manergize AB 120 937 2,74
Jan Litborn 115 000 2,61
Viktorija Tiulieneva 106 317 2,41
Rolandas Matiliauskas 106 100 2,40
Skanebil Invest AB 94 128 2,13
Stephan Knowles 55014 1,25
Ovriga 976 289 22,13
Totalt 4 411 723 100,00

Agarstruktur efter emission vid fullteckning

Agare Antal aktier Procent
TXL Invest AB 853 862 16,70
Davisa Ltd 472 560 9,24
Fredric Forsman 442 063 8,65
Varakani Ltd 387 602 7,58
Kurt Flodin 318 636 6,23
Health Runner AB 232 250 4,54
U&P i Nyndshamn AB 130 965 2,56
Manergize AB 120 937 2,37
Jan Litborn 115 000 2,25
Viktorija Tiulieneva 106 317 2,08
Rolandas Matiliauskas 106 100 2,08
Skanebil Invest AB 94 128 1,84
Stephan Knowles 55 014 1,08
Ovriga 1 676 289 32,79
Totalt 5111 723 100,00

Det finns inga utstéllda teckningsoptioner, konvertibler eller andra instrument i bolaget fér nérvarande. Styrelsen avser
dock under bérjan av ar 2010 att féresla att teckningsoptioner utfardas for ledande befattningshavare och personal.
Sadant beslut fattas pa bolagsstamma och antalet teckningsoptioner skall d& inte uppga mer &n till hégst 5 procent
av det totala antalet aktier i bolaget. Bolagets storsta aktiedgare, TXL Invest AB, samt styrelseordféranden Fredric
Forsman har férbundit sig att under de tolv férsta manaderna fran férsta handelsdag pa Aktietorget inte avyttra mer
an 10 procent av sitt respektive innehav av aktier.
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» Skatteaspekter i Sverige

Inledning
Foljande sammanfattning av skattekonse-
kvenser for investerare, som ir eller blir
aktiedgare i Ironroad AB (publ) genom denna
nyemission, dr baserad pa aktuell lagstiftning
och ir endast avsedd som allmin information.
Den skattemissiga behandlingen av varje
enskild aktieigare beror delvis pd dennes
egen situation. Sirskilda skattekonsekvenser,
som ej finns beskrivna i det f6ljande, kan bli
aktuella for vissa kategorier av skattskyldiga,
inklusive personer ej bosatta i Sverige. Fram-
stillningen omfattar bland annat inte de fall
dir aktie innehas som omsittningstillgdng
eller innehas av handelsbolag.

Utdelning

Mottagen utdelning drisin helhet skattepliktig
for fysiska personer och dédsbon. Beskattning
sker i inkomstslaget kapital. Skattesatsen ir
for nidrvarande 30 procent.

For juridiska personers innehav av si
kallade kapitalplaceringsaktier giller att hela
utdelningen utgér skattepliktig inkomst av
niringsverksamhet. Skattesatsen dr for nir-
varande 26,3 procent.

For svenska aktiebolag och ekonomiska
foreningar foreligger skattefri utdelning pa
sd kallade ndringsbetingade aktier. Noterade
andelar anses niringsbetingade under férut-
sittning att andelsinnehavet motsvarar minst
10 procent av rosterna eller att innehavet
betingas avrorelsen. Skattefrihet f6r utdelning
pé noterade aktier forutsitter att aktierna inte
avyttras inom ett ar fran det att aktierna blev
niringsbetingade f6r innehavaren. Kravet
pé innehavstid maste inte vara uppfyllt vid
utdelningstillfillet.

Forsadljning av aktier

Genomsnittsmetoden

Vidavyttring avaktierilronroad AB (publ) skall
genomsnittsmetoden anvindas oavsett om
sdljaren dr en fysisk eller en juridisk person.
Enligt denna metod skall anskaffningsvirdet
for en aktie utgoras av den genomsnittliga
anskaffningskostnaden for aktier av samma
slag och sort berdknat pa grundval av faktiska
anskaffningskostnader och hinsyn taget till
intriffade forandringar (sisom split eller
fondemission) avseende innehavet. Som ett
alternativ till genomsnittsmetoden kan ifraga
om marknadsnoterade aktier den si kallade
schablonregeln anvindas. Denna regel inne-
bir att omkostnadsbeloppet far beriknas till
20 procent av forsdljningspriset efter avdrag.

Privatpersoner

Vid forsiljning av aktier beskattas fysiska
personer och dddsbon for kapitalvinsten i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen dr for
nirvarande 30 procent. Kapitalforlust pa aktier
ir samma dr avdragsgill mot vinst pa andra
aktier eller mot andra marknadsnoterade
deldgarritter (med undantag for andelar i
investeringsfonder som innehéller endast
svenska fordringsritter). Till den del forlusten
inte dr fullt ut avdragsgill enligt ovan ar
den avdragsgill med 7o procent mot andra
kapitalinkomster. Om det uppkommer ett
underskott i inkomstslaget kapital, medges
reduktion av skatten pd inkomst av tjinst
och niringsverksamhet samt fastighetsskatt
med 30 procent f6r underskott som uppgar
till hogst 100 ocoo kronor och med 21 procent
for underskott darutéver. Underskott kan inte
sparas till senare beskattningsar.
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Juridiska personer

Juridiska personer utom dédsbon beskattas
for kapitalvinster i inkomstslaget nirings-
verksamhet for nirvarande till skattesatsen
26,3 procent. Vinsten beriknas dock enligt
vanliga regler. Kapitalférluster pa aktier, som
innehas som kapitalplacering, fir endast
kvittas mot kapitalvinster pa aktier och
aktierelaterade instrument. Om vissa villkor
ir uppfyllda kan forlust dven kvittas mot
kapitalvinster pa aktier och aktierelaterade
instrument som uppkommit i bolag inom
samma koncern, under forutsittning att
koncernbidragsritt  foreligger. En inte
utnyttjad forlust far utnyttjas mot kapitalvinst
pa aktier eller aktierelaterade instrument
utan begrinsning framat i tiden. For
niringsbetingat innehav av noterade aktier
giller for nirvarande att ingen avdragsritt
foreligger for forluster samtidigt som vinster
ej dr skattepliktiga under forutsittning att
aktierna inte avyttras inom ett ar fran det att
andelarna blivit niringsbetingade hos inne-
havaren.

Famansaktiebolag

For famansaktiebolag giller sirskilda regler.
Dessa beror dock endast sidana aktiedgare
eller nirstiende till denne, som ir verk-
samma i bolaget i betydande omfattning.
Beskrivningen av prospektet avser endast
fall dir dgaren dr passiv, och dessa sirskilda
regler behandlas dérfor inte nirmare hir.

Arvs- och gavobeskattning

Arvs- och gavobeskattningen ir sedan 17
december 2004 slopad, varpa ingen arvs- eller
gavobeskattning utgar vid forvirv av aktier
genom arv eller gava.

Kupongskatt

For aktiedgare bosatta i utlandet, som erhéller
utdelning frin Sverige, innehills normalt
kupongskatt. Skattesatsen dr fér nirvarande
30 procent, som i allmidnhet reduceras genom
tillampligt dubbelbeskattningsavtal. For ut-
lindskt bolag som innehaft niringsbetingad
aktie i minst ett ar kan dock utdelningen vara
skattefri om skattefrihet hade forelegat om
det utlindska bolaget hade varit ett svenskt
foretag. 1 Sverige dr det normalt Euroclear,
som svarar for att kupongskatt innehélls. I de
fall aktier 4r forvaltarregistrerade, svarar
forvaltaren for kupongskatteavdraget.
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