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~oVeriges Nya opelbolag:

Inbjudan till teckning av aktieri
FishNChips Holding AB (publ)

Upprattat i samband med listning pa AktieTorget
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I korthet

FishNChips

FishNChips Holding AB (publ) ar ett holdingbolag som investerar i dotterbolag som bedriver spelverksamhet och marknadsfor spel.
Féretagsgruppens verksamhet bedrivs i dagslaget i FishNChips Malta Ltd, som &r ett nischat pokerbolag som erbjuder sina kunder
en mojlighet att spela p& tva olika natverk fran ett och samma spelkonto. | samband med forsta handelsdag pa AktieTorget skall
spelare kunna i rakeback i form av aktier. Aven casino och sportsbetting finns tillgangligt fér FishNChips kunder.

Nyemission och listning pa AktieTorget

Vid extra bolagsstdamma i FishNChips Holding AB (publ) den 10 oktober 2008 beslutades att genomféra en 6kning av
aktiekapitalet genom en riktad nyemission av hégst 5 900 000 aktier. Fulltecknad nyemission tillfér Bolaget 3 009 000 SEK fére
emissionskostnader. Bolaget planerar att lista aktien p& AktieTorget. Forsta dag for handel berdknas bli den 11 december 2008.

Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan p& verksamheten i FishNChips-koncernen. Det &r darfor av stor vikt att beakta
relevanta risker vid sidan av koncernens tillvaxtmojligheter. Andra risker ar férenade med den aktie som genom detta memorandum
erbjuds till forsaljning. En mer utférlig beskrivning av ovan namnda risker aterfinns i avsnittet ”Riskfaktorer”.

Ordlista

Affiliates - marknadsféring sker bland annat genom samarbetspartners, sa kallade affiliates, som via egna hemsidor eller pa
andra sétt driver trafik och rekryterar spelare till www.fishnchips.com. En affiliate erhaller ersattning baserad pa hur mycket dennes
spelare genererar i intakter for FishNChips.

Rake - den avgift som spelarna erlagger for att spela, det vill siga en andel av potten. Raken kan variera vid olika speltyper, sdsom
cash games och turneringsspel.

Rakeback - pokerspelare far tilloaka en del av den rake (avgift) som FishNChips tar ut frén varje pott som spelas. Rakebackens
storlek baseras pa erhéllna VIP-po&ng och kan utbytas mot kontanter och/eller varor i FishNChips VIP-shop. | samband med férsta
handelsdag p& AktieTorget skall spelare ockséa kunna fa rakeback i form av aktier.
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Skattefragor

FishNChips Holding AB (publ)
Artillerigatan 6, 114 51 Stockholm

Tel: 08-410 380 44
E-post: info@fishnchipsholding.com

www.fishnchipsholding.com

Erbjudandet i sammandrag

Teckningstid
29 oktober - 12 november 2008.

Teckningskurs
0,51 SEK per aktie.

Antal aktier i erbjudandet
Erbjudandet omfattar lagst 3 900 000 aktier och hogst
5900 000 aktier.

Teckningspost
Minsta teckningspost ar 5 000 aktier.

Betalning
Kontant likvid skall vara Bolaget tillhanda senast den
19 november 2008.

Antal aktier innan emission
19 479 536 aktier.

Vardering
Cirka 9,9 MSEK (pre-money).

Listning pa AktieTorget
Aktien i Bolaget ar planerad att anslutas till AktieTorget.
Forsta dag for handel beraknas bli den 11 december 2008.

Handelspost
5 000 aktier.

ISIN-kod
SE0001863291.
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Om memorandumet

Definitioner

| detta memorandum galler féljande definitioner om inget
annat anges: Med “Bolaget” avses FishNChips Holding
AB (publ) med organisationsnummer 556693-7255. Med
"féretagsgruppen” eller "’koncernen” avses FishNChips-
koncernen. Med "FishNChips” avses FishNChips Malta
Ltd med organisationsnummer C 45319.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkants
av Finansinspektionen. Detta memorandum avseende
nyemission ar undantaget fran prospektskyldigheten
enligt "Lagen om handel med finansiella instrument

— Undantag avseende erbjudande till allménheten”.
Grunden fér undantaget ar att det sammanlagda vardet
av erbjudandet av finansiella instrumentet understiger

1 miljon euro under en tolvmanadersperiod.

Memorandumets distributionsomrade
Aktierna &r inte foremal for handel eller ansdkan
dérom i nagot annat land &n Sverige. Inbjudan enligt
detta memorandum vander sig inte till personer vars
deltagande férutsétter ytterligare memorandum,
registreringsatgarder eller andra atgérder &n de som
foljer svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras i
Kanada, USA eller ndgot annat land dér distributionen
eller denna inbjudan kréaver ytterligare atgérder enligt
féregédende mening eller strider mot regler i sddant
land. For memorandumet galler svensk ratt. Tvist med
anledning av innehallet i detta memorandum eller
déarmed sammanhéngande rattsférhallanden skall
avgodras av svensk domstol exklusivt.

Memorandumet tillgangligt

Memorandumet finns tillgéngligt pé& FishNChips Holding
AB:s (publ) huvudkontor samt pé& Bolagets hemsida
www.fishnchipsholding.com. Memorandumet kan ocksa
nas péa AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se.

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida
férhallanden i detta memorandum aterspeglar styrelsens
nuvarande syn avseende framtida h&ndelser och
finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden uttrycker
endast de beddmningar och antaganden som Bolaget
gor vid tidpunkten fér memorandumet. Dessa uttalanden
ar vél genomarbetade, men l&dsaren uppmérksammas pa
att dessa, sdsom alla framtidsbeddmningar, &r foérenade
med osakerhet.
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Nyemission infor listning pa AktieTorget

AktieTorget

FishNChips Holding AB (publ) har i syfte att sékerstalla
att aktiedgare och 6vriga aktorer pd marknaden erhéller
korrekt, omedelbar och samtidig information om
Bolagets utveckling traffat en éverenskommelse med
AktieTorget om informationsgivning. FishNChips Holding
AB (publ) avser att folja tillampliga lagar, férfattningar
och rekommendationer som galler fér bolag som &ar
anslutna till AktieTorget. Allmanheten kan kostnadsfritt
prenumerera pa Bolagets pressmeddelanden och
rapporter genom att anmala intresse for detta pa
AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se. AktieTorget
ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn och driver en handelsplattform som bendmns MTF
(Multilateral Trading Facility). AktieTorget tillhandahéller
ett effektivt aktiehandelssystem (SAXESS), tillgangligt
for banker och fondkommissionarer anslutna till
Norex-borserna. Det innebér att den som vill képa och
sélja aktier som &r listade pa AktieTorget anvander

sin vanliga bank eller fondkommissionar. Aktiekurser
fran bolag pa AktieTorget gar att folja i realtid hos de
flesta Internetmaklare och pa hemsidor med finansiell
information. Aktiekurser finns dven att folja pa Text-TV
och i dagstidningar.

Ansvar

Styrelsen fér FishNChips Holding AB (publ) ar
ansvarig for innehallet i detta memorandum.
Nedan angivna personer forsakrar harmed
gemensamt som styrelse att de vidtagit alla
rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla
att uppgifterna i memorandumet, savitt de vet,
Overensstammer med faktiska forhallanden och
att ingenting &r utelamnat som skulle kunna
péverka dess innebord.

Stockholm den 20 oktober 2008
Styrelsen i FishNChips Holding AB (publ)

Gustaf Hagman
Styrelseordférande

Tino Stanojevic
Styrelseledamot

Marcus Teilman
Styrelseledamot

Philip Linde
VD och suppleant
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Inbjudan till teckning av aktier

Vid extra bolagsstémma i FishNChips Holding AB (publ) den 10 oktober 2008 beslutades att genomféra en 6kning av
aktiekapitalet genom en riktad nyemission av hogst 5 900 000 aktier. Fulltecknad nyemission tillfér Bolaget 3 009 000
SEK fore emissionskostnader, som berdknas uppga till cirka 370 000 SEK vid fulltecknad nyemission.

Emissionen skall genomféras utan foretradesratt for befintliga aktiedgare. | férsta hand skall aktiedgare tilldelas aktier i
forhallande till dess procentuella &garandel i Bolaget pa avstamningsdagen avrundat nedat till jamn aktiepost. Aktiedgare
vars aktieinnehav p& avstamningsdagen inte berattigar till tilldelning av en aktiepost skall om majligt ges tilldelning av en
aktiepost.

| andra hand tilldelas aktier till tecknare som &r aktiedgare i Ulyss AB per den 17 oktober 2008.

| tredje hand tilldelas évriga tecknare och aktiedgare i Bolaget — for den del av aktiedgares teckning som &verstiger deras
berattigande andel — pro rata av den andel aktier som gj tilldelats till tecknare i ovanstédende tva kategorier. Vid tilldelning
avrundas tilldelade aktier ned till ndrmsta hel aktiepost, dock skall om mgjligt samtliga tecknare som ej tilldelats aktier i
tidigare steg erhalla lagst en aktiepost. Overskjutande aktier férdelas genom lottning.

Avstamningsdag for aktiebok som skall utgdra grund for tilldelningsprincipen &r den 17 oktober 2008.

Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta memorandum, till att teckna aktier i FishNChips Holding AB (publ) il
en kurs av 0,51 kronor per aktie. Vid fulltecknad nyemission kommer aktiekapitalet att 6ka med cirka 246 524 kronor, fran
cirka 813 926 kronor till cirka 1 060 450 kronor och antalet aktier kommer att 6ka med 5 900 000 aktier fran 19 479 536
aktier till 25 379 536 aktier.

Stockholm den 20 oktober 2008
FishNChips Holding AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Genom affarsmodellen, som inkluderar rakeback i
aktier, framjas nytillskott av spelare, trogna kunder

och hégre marginaler.

Intresset for onlinepoker har 6kat explosionsartat de senaste dren. Pa vissa geografiska marknader, exempelvis
i Skandinavien har den tidigare extrema tillvdxten avtagit. Globalt sett finns det bade mogna och mindre
utvecklade marknader. Det rader stor konkurrens pa marknaden fér onlinepoker och fér Bolaget géller det att ta

position pa en marknad som haller pa att konsolideras.

Bakgrund

Grundare till FishNChips Holding AB (publ) (tidigare EB
Nordic AB) &r VD Philip Linde och styrelseordférande
Gustaf Hagman. | féretagsgruppen bedrevs tidigare
verksamhet inom omradena onlinespel (eurobet.com) och
restaurangcasino (Eurobet Casino AB och Fenix Casino
AB). | oktober 2007 sade Eurobet (Gibraltar) Ltd upp da
vasentliga avtal for foretagsgruppen, vilket féranledde en
omstrukturering av den rérelsedrivande verksamheten.
ldag bedrivs den rorelsedrivande verksamheten i
koncernen i dotterbolaget FishNChips Malta Ltd, ett
nischat pokerbolag som drivs av en inom omradet erfaren
styrelse och ledning. Verksamheten utgdrs av onlinespel,
som erbjuds pa hemsidan www.fishnchips.com.

FishNChips

Varfor skall spelarna vélja just FishNChips pa

en konkurrensutsatt marknad? Genom den

planerade listningen pa AktieTorget tar Bolaget
position pa marknaden och realiserar en attraktiv
marknadsféringsidé dér spelarna kan byta en del eller
hela sin rakeback till listade aktier i Bolaget. | Sverige
finns det tva andra pokerbolag som erbjuder rakeback i
aktier, dock &r dessa aktorer inte listade, vilket innebér
en vasentlig nackdel avseende majligheter till I6pande
handel for aktiedgarna.
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Nyemission infor listning pa AktieTorget

FishNChips &r nischat mot poker men erbjuder aven
casino och sportsbetting. Genom affarsmodellen, som
inkluderar rakeback i aktier, framjas nytillskott av spelare,
trogna kunder och hégre marginaler. Genom att géra
FishNChips kunder till aktiedgare i Bolaget skapas

ett langsiktigt lojalitetsincitament. Med en intressant
affarsmodell, upparbetade marknadsforingskanaler, ett
internationellt slagkraftigt namn och en konkurrenskraftig
tjanst har styrelsen goda férhoppningar om en kraftig
tillvaxt i FishNChips-koncernen.

Genom avtal med Entraction Operations Ltd, dotterbolag
till Entraction Holding AB (publ), far FishNChips spelare
tillgang till tva pokernatverk fran samma spelkonto.
FishNChips-koncernen var tidigt ute i sammanhanget
och &r en av de forsta aktdrerna som har avtalat detta
upplagg med Entraction. FishNChips avsikt &r primart
att attrahera storspelare (sharks) medan FishNChips
konkurrenter i natverket drar till sig kvantitet av spelare
(fish). Eftersom det kravs en viss storlek pa rakeback for
att det skall bli intressant att erhélla denna i form av aktier
i Bolaget, beddms FishNChips attrahera storspelarna.



Kostnadseffektiv organisation
FishNChips-koncernen har en kostnadseffektiv
organisation. Entraction Operations Ltd levererar och
administrerar plattformen fér spel och ett vaxande
natverk samt hanterar dygnet-runt-support och
betalningslésning. FishNChips intakter baseras pa i vilken
utstrackning kunderna spelar pa www.fishnchips.com.
Intaktsdelning sker mellan FishNChips och Entraction.

Nyemission

For att tillféra FishNChips Holding AB (publ) rérelsekapital
med syfte att starka Bolagets finansiella stéllning och
majliggdra kad marknadsbearbetning genomfor
Bolaget en nyemission. Under foérutséttning att
emissionen blir fulltecknad tillférs Bolaget drygt 3 MSEK
fére emissionskostnader. For att Bolaget skall tillféras
rorelsekapital som racker atminstone 12 méanader framat
i tiden, under férutsattning att prognostiserad tillvaxt av
antal spelare kan héllas, krévs det att nyemissionen minst
tecknas till miniminiva for genomférande; 1 989 000 SEK.

FishNChips - Sveriges Nya Spelbolag
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Listning pa AktieTorget

Under forutsattning av att emissionen som beskrivs i
detta memorandum genomférs har AktieTorget godkant
FishNChips Holding AB (publ) for listning pé& AktieTorget.
Listningen pa AktieTorget &r en viktig del for att erbjuda
kunder en attraktiv mojlighet att f& rakeback i aktier.
Vidare medfor listningen att Bolaget far en béttre
position pa en marknad som haller pa att konsolideras;
eventuella férvarv av andra aktérer underlattas avsevart.
Listningen skapar ockséa utbkade mojligheter fér en god
marknadsforing av Bolaget och dess produkter samt
bereder Bolagets drygt 100 befintliga samt kommande
aktiedgare en mdjlighet att i den I6pande handeln kdpa
och sélja aktier. Kapitalanskaffning underlattas ocksa,
vilket framjar tillvaxten i FishNChips-koncernen.
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VD har ordet

Efter att ha varit VD fér koncernen under snart fyra
spannande, utvecklande och turbulenta ar kanns det
valdigt roligt att f& kommunicera ett antal viktiga och
positiva nyheter;

¢ Enintressant verksamhet med potential har férvarvats
- FishNChips.com

» Genom listning av Bolaget pa AktieTorget tillfors den
nya verksamheten en ny dimension — rakeback i form
av aktier

 Forlikning har natts med Redbet Holding AB

Vi har tagit fram en ny affarsmodell och vi ar évertygade
om att den kommer att bli framgéngsrik. Affarsmodellen
skapar en l&ngsiktig organisk tillvaxt genom att 1ata
kunderna erhalla rakeback i form av aktier. Effekten blir
att kunderna darmed ocksa blir langsiktiga aktieagare
och att FishNChips darigenom férmodligen far
marknadens mest lojala kundbas. Dessutom férbéattras
marginaler och kassafléde, vilket ger oss mojligheten att
prestera ett riktigt bra rorelseresultat.

Tillsammans med vara spelare och aktiedgare kommer vi
att bygga ”Sveriges Nya Spelbolag”.

Det skall inte bara vara roligt och underhallande att

bli kund hos oss, utan det skall &ven I6na sig. Som

det enda listade och delvis konsumentagda nischade
pokerbolaget kommer var vardedkning ocksé att komma
vara kunder tillgodo eftersom de dven blir aktie&gare.

Spela pa FishNChips och fa aktier varje manad. Ju mer
du spelar, desto mer aktier far du. Ju fler som spelar och
véljer att fa rakeback i aktier, desto bredare dgarbas och
hogre likviditet i aktien. Det &r denna modell som gor oss
unika.

Pokermarknaden har gatt in i en relativt mogen fas.
Marknaden kommer att konsolideras och en del av
FishNChips framtida tillvaxt planeras att ske genom
forvarv. Vi ser manga intressanta mojligheter och vill sta
i framsta ledet for konsolideringen av mindre spelbolag
och spelsajter.

En annan del av var tillvaxt kommer att ske inom ramen
for vart etablerade och valfungerande affiliateprogram.
Vi gor en kraftanstrangning for att varva nya affiliates
utanfor var priméara marknad, Norden.

Kann pa namnet, FishNChips. Det ar ett unikt namn

i pokersammanhang; bade frascht, latt att lagga pa
minnet och samtidigt talande. Vad vill en pokerspelare
ha helst av allt? Svaret ar enkelt; namligen mycket fisk
(mindre etablerade spelare) och chips (marker). Det
ar precis vad vi erbjuder. Vidare sticker varuméarket
FishNChips ut, har en global potential och fungerar
internationellt.

Vi har erfarenhet att av framgangsrikt bygga

upp Eurobets nordiska verksamhet genom en
partnerskapsmodell. Arbetet med Eurobet gav oss
viktig erfarenhet om vad som fungerar och inte fungerar
pé& marknaden. Detta har vi med oss och kan bidra
med till blivande partners, for att kunna bygga upp
framgangsrika lokala verksamheter. Att bli en lokal
partner fér FishNChips skall vara en Iénsamt satsning
som naturligtvis ar baserad pa ett valfungerande
samarbete och en utvecklad supportorganisation.

Vi lyckades bygga upp Eurobet som ett av de storsta
spelvarumérkena i Norden och vi avser att gora det igen
med FishNChips. Tillsammans med véara kunder skall vi
bygga ”Sveriges Nya Spelbolag”.

Som entreprendrer &r vi sega och envisa; vi ger oss
aldrig. Vi har lyckats att véanda bolaget fran ett mycket
prekart lage till att bli ett bolag som éaterigen stér infor en
spannande tillvaxt. Vi har natt en forlikning med Redbet
Holding AB och genom ett ovillkorat aktiedgartillskott
frdn oss huvudégare har vi gjort moderbolaget skuldfritt
och tillfért medel som téacker féretagsgruppens skulder,
samt aterstallt det egna kapitalet i moderbolaget.
Naturligtvis var den monetéra uppgorelsen med Redbet
Holding AB viktig och samtidigt utgér detta en personlig
uppréttelse for oss.
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Under 2007 sade Eurobet (Gibraltar) Ltd upp avtal med vart dotterbolag Eurobet Nordic Operations Ltd, enligt var mening i strid
med avtalet. Eftersom vi har tillfért Eurobet Gibraltars &gare mer &n 75 miljoner kronor, 6vervager vi att stdmma Eurobet (Gibraltar)

Ltd, vilket vi inte tidigare har haft méjlighet till p& grund av processkostnaderna som &r férknippade med detta. Aven om vi har skrivit
ned vardet pa vart dotterbolag till noll kronor, hyser jag viss forhoppning om att vi pa nagot sétt ska komma att kompenseras for det
uppsagda avtalet.

styrelsen, en enorm potential for vart bolag och vi har stor tilltro till framtiden - som ser ljus ut for var del. Med dessa ord vill jag halsa
bygga ”Sveriges Nya Spelbolag”.

Vi vill hjalpa vara kunder att utveckla ett tajt och hart spel, sé att de far in ménga ess pa pokerbordet. Jag ser, tilsammans med
alla nya aktiedgare valkomna till ett av Sveriges mest intressanta bolag inom spelsfaren. Med férhoppning om att vi tillsammans skall

Vanliga halsningar
Philip Linde

VD, FishNChips Holding AB (publ)
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Villkor och anvisningar

Teckning utan foretradesratt

Ratt att teckna nya aktier skall, med avvikelse fran
aktiedgarnas féretradesratt, tillkomma allménheten,
institutionella investerare och Bolagets styrelse.

Teckningstid
29 oktober — 12 november 2008.

Teckningssedel

Teckningssedel och memorandum kan erhallas fran:
FishNChips Holding AB (publ)

Artillerigatan 6

114 51 Stockholm

www.fishnchipsholding.com

Teckningssedel skall skickas till:
Sedermera Fondkommission AB
"FishNChips”

Importgatan 4

262 73 Angelholm

Alternativt via fax (0431-47 17 21) eller inscannad via
e-post (nyemission@sedermera.se).

Teckningssedeln skall vara Sedermera Fondkommission
AB tillhanda senast klockan 17:00 den 12 november
2008. Anmalan ar bindande. Styrelsen i Bolaget
férbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden samt att
flytta likviddagen.

Ofullstandiga eller felaktiga teckningssedlar kan
komma att lamnas utan avseende. Det &r endast tillatet
att Iamna en teckningssedel per person. Vid flera
inlamnade teckningssedlar galler den till Sedermera
Fondkommission AB senast inkomna.

Teckningskurs
0,51 SEK per aktie. Courtage utgér ej.

Aktiens prisséttning

Styrelsen har upprattat vérderingen utifran en
sammanvagd beddmning av Bolagets nuvarande
verksamhet och framtida potential. Varderingen ar framst
baserad pa prognostiserad tillvéxt i antal registrerade
och aktiva spelare. Infér nu aktuell emission (pre-money)
varderas Bolaget till 9 934 563 SEK.
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Antal aktier
Erbjudandet omfattar 1agst 3 900 000 aktier och hégst
5900 000 aktier.

Teckningspost
Minsta teckningspost &r 5 000 aktier.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier fattas av styrelsen, varvid
féljande principer ska gélla. | férsta hand skall aktiedgare
tilldelas aktier i férhallande till dess procentuella
agarandel i Bolaget pa avstamningsdagen avrundat
nedat till jamn aktiepost. Aktiedgare vars aktieinnehav
pé avstamningsdagen inte berattigar till tilldelning av en
aktiepost skall om majligt ges tilldelning av en aktiepost.

| andra hand tilldelas aktier till tecknare som &r aktiedgare
i Ulyss AB per den 17 oktober 2008.

| tredje hand tilldelas 6vriga tecknare och aktiedgare

i Bolaget — fér den del av aktie&gares teckning som
Overstiger deras berattigande andel — pro rata av den
andel aktier som gj tilldelats till tecknare i ovanstaende
tva kategorier. Vid tilldelning avrundas tilldelade aktier
ned till n&rmsta hel aktiepost, dock skall om majligt
samtliga tecknare som ej tilldelats aktier i tidigare steg
erhélla Iagst en aktiepost. Overskjutande aktier férdelas
genom lottning.

Avstdmningsdag for aktiebok som skall utgéra grund for
tilldelningsprincipen &r den 17 oktober 2008.

Besked om tilldelning kommer att skickas ut den

14 november 2008. | handelse av dverteckning kan
tilldelning komma att ske med ett l1&gre antal aktier

an vad anmalan avser eller helt utebli. Nagon garanti
for tilldelning till enskild investerare 1amnas inte.
Bolaget avser att omkring den 14 november 2008,
via pressmeddelande pa Bolagets och AktieTorgets
respektive hemsida, offentliggéra emissionsresultatet.

Betalning

Kontant likvid skall vara FishNChips Holding AB (publ)
tillhanda senast den 19 november 2008, till angivet
bankgiro enligt instruktioner pa avrékningsnotan.
Utbokning av aktier kommer att pabodrjas omkring den
4 december 2008.



Registrering av nyemission
Nyemissionen férvantas att registreras hos Bolagsverket
omkring den 3 december 2008.

Listning pa AktieTorget

FishNChips Holding AB (publ) planerar att lista aktien pa
AktieTorget. Forsta dag fér handel berdknas bli den

11 december 2008.

Utdelning
Aktierna som nyemitteras i denna emission beréattigar till
utdelning fran och med verksamhetsaret 2008.

Villkor for fullféljande

Styrelsen forbenhaller sig réatten att under alla
omsténdigheter, fatta beslut om att inte fullfélja
emissionen. Beslut om att inte fullfélja emissionen
kan senast fattas fére det att avrakningsnotor skall
séndas ut. Bolaget avser att offentligéra meddelande
om éterkallat erbjudande genom pressmeddelande.
Styrelsen har beslutat att lagsta teckningsgrad for att
fullfélja emissionen ar 1 989 000 SEK. | det fall Iagsta
teckningsgrad i emissionen inte uppnas kommer
emissionen gj att fullfoljas.

Aktieregistrering

Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer
att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller juridiska
personer som erbjuder att salja vardepapper i denna
emission.

FishNChips - Sveriges Nya Spelbolag
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FishNchips

-och dess verksamhet

Verksamhet

FishNChips Holding AB (publ) ar ett
holdingbolag som investerar i dotterbolag
som bedriver spelverksamhet och

<+

100%

FishNChips
Holding AB

Sverige

100%

FishNChips
Malta Ltd

Malta

Valdemo

Trading Ltd

Cypern

B o

Eurobet Nordic
Operations Ltd

marknadsfor spel. Bolagets verksamhet

bedrivs i dagslaget i FishNChips Malta

Ltd, som ar ett nischat pokerbolag som

erbjuder sina kunder en majlighet att O
spela pé tva olika natverk fran ett och

samma spelkonto. | samband med forsta

handelsdag pa AktieTorget skall spelare

kunna fa rakeback i aktier. Denna majlighet

kommer enligt styrelsens bedémning att Malta
attrahera storspelare (sharks). Aven casino
och sportsbetting finns tillgangligt for
Bolagets kunder. En underliggande avsikt 100%
i verksamheten ar att skapa tillvaxt. En del —

av denna tillvaxt kan komma att skapas

organiskt och en del genom férvarv av andra

aktorer pA samma pokernatverk. O

-

Eurobet Nordic
Tt O

Storbritanien

Firmanamn Land for bolagsbildning Lagstiftning

FishNChips Holding AB (publ) Sverige Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Kortnamn Juridisk form Kontorsadress

FISH Publikt aktiebolag Artillerigatan 6, 114 51 Stockholm

Sate Datum for bolagsbildning Telefonnummer

Stockholms léan, Stockholms kommun 2005-11-29 08-410 380 44
Hemsida

www.fishnchipsholding.com

Organisationsnummer
556693-7255

Datum nar bolaget startade sin verksamhet
2006-10-11

Beskrivning

FishNChips Holding AB (publ) &r ett holdingbolag som investerar i dotterbolag som bedriver spelverksamhet och marknadsfér spel.

Det huvudsakliga verksamhetsomrédet for Bolaget ar investeringar inom onlinespelverksamhet. | dagsléget bedrivs Bolagets verksamhet i
dotterbolaget FishNChips Malta Ltd.
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Firmanamn Land fér bolagsbildning

FishNChips Malta Ltd Malta

Organisationsnummer Land fran var dotterbolag driver verksamhet
C 45319 Malta

Beskrivning

I \
FishNChips - Sveriges nya spelbolag % \ l’
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Nystartat dotterbolag som marknadsfér hemsidan www.fishnchips.com. FishNChips Malta Ltd innehar licensavtalet med

Entraction Operations Ltd.
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Firmanamn Land fér bolagsbildning

Valdemo Trading Ltd Cypern

Organisationsnummer Land fran var dotterbolag driver verksamhet
1563132 Cypern

Firmanamn Land fér bolagsbildning

Eurobet Nordic Operations Ltd Malta

Organisationsnummer Land fran var dotterbolag driver verksamhet
35413 Malta

Beskrivning

Under Bolagets tidigare verksamhet (davarande EB Nordic AB) fanns ett avtalsforhallande mellan dotterbolaget Eurobet Nordic
Operations Ltd och Eurobet (Gibraltar) Ltd. Avtalet sades upp av Eurobet (Gibraltar) Ltd under hdsten 2007, enligt styrelsens beddémning
i strid mot avtalet. Detta kan komma att medféra att Bolaget lamnar in en stamningsansdkan. Med anledning av ovan bedriver Eurobet

Nordic Operations Ltd ingen verksamhet i dagsléget.
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Firmanamn Land fér bolagsbildning

Eurobet Nordic Ltd Storbritannien

Organisationsnummer Land fran var dotterbolag driver verksamhet
5317954 Storbritannien

Beskrivning

Bedriver ingen verksamhet i dagsléget. Bolaget har for avsikt att avveckla detta dotterbolag.

> 7
| 4
& I
\
\
x .‘
Agarandel
100 %
Agarandel
100 %
Beskrivning
Bedriver ingen verksamhet i
dagslaget. Detta dotterbolag ar
under avveckling.
Agarandel
100 % (indirekt)
<
Agarandel v
100 % (indirekt) /
8 |
\
»

\
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Affarsidé

FishNChips Holding AB:s (publ) affarsidé ar att &ga
och férvalta bolag som bedriver och marknadsfor
spelverksamhet pa Internet.

Affarsmodell

FishNChips Holding AB:s (publ) affarsmodell genererar
huvudsakligen rorliga intékter genom intaktsdelning
mellan FishNChips-koncernen och Entraction Operations
Ltd, dar intékterna beror p& kundernas speltverskott vid
nyttjande av de spel som erbjuds pa www.fishnchips.
com, samt spelavgifter fran pokerspel.

Kunderna betalar en avgift for att spela poker, s& kallad
rake, som paverkar hur mycket VIP-podng en kund
erhaller. VIP-poang ligger till grund for hur mycket
rakeback som kunderna erhaller. Kunderna kan i
dagslaget vélja att fa rakeback utbetald kontant och/eller
anvanda VIP-poang som betalning i FishNChips VIP-
shop. Fran och med forsta handelsdagen fér Bolagets
aktie pa AktieTorget kommer spelarna dven att kunna
byta rakeback mot aktier i FishNChips Holding AB (publ).
Genom att gora FishNChips kunder till aktiedgare skapas
ett langsiktigt lojalitetsincitament.

Malsattning

FishNChips maélséattning &r att bli storspelarnas (sharks)
férstahandsval nar de véljer en pokerleverantér och
samtidigt vara ett attraktivt val for andra spelare.

Maélet skall nas genom affarsmodellen, dar spelarna
har maximal valméjlighet att valja hur rakebacken ska
anvandas. Vidare har FishNChips som mal att via
affiliates na ut till spelare pa alla nivaer, dock framst
storspelare.

Historik

Koncernen

Koncernen bildades nér FishNChips Holding AB
(publ), davarande EB Nordic AB, forvarvade samtliga
utestdende aktier i Valdemo Trading Ltd den 11 oktober
2006. Koncernen led under 2007 av operativa problem
samt brist pa likviditet. Tillstdndet i koncernen samt
radande situation p& marknaden omojliggjorde da
kapitalanskaffning till Bolaget. | oktober 2007 sade
Eurobet (Gibraltar) Ltd upp avtalen fér Sverige, Norge,
Danmark och Finland med Eurobet Nordic Operations
Ltd, dotterbolag i koncernen. | januari 2008 avyttrades
den svenska restaurangcasinoverksamheten.

Stor valmojlighet for FishNChips spelare

o
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Under varen 2008 har Bolaget haft en anstrangd kassa
och en kontrollbalansréakning uppréattades den 14

mars 2008, vilken utvisade att Bolagets egna kapital
understeg hélften av det registrerade aktiekapitalet. | och
med att ny rorelsedrivande verksamhet apporterades

in den 30 september 2008, samt ett erhallet ovillkorat
aktiedgartillskott frdn huvudégarna, har det egna
kapitalet aterstallts.

Den 11 september 2008 nadde Bolagets huvudégare

en forlikning med Redbet Holding AB, vilket innebar att
huvudagarna drog tillbaka sin stdmning mot Redbet.
Bakgrunden till detta var att Redbet, under hdsten 2006,
beslutade sig for att avbryta ett bud pa Bolaget. | och
med forlikningen ersattes Bolagets huvudégare med

2 MSEK. Av dessa medel har huvudégarna lamnat ett
ovillkorat aktiedgartillskott om 0,5 MSEK till Bolaget.
Utdver detta har huvudégarna dven strukit sina historiska
ackumulerade l6neskulder i FishNChips-koncernen, for
att stérka Bolagets finansiella position. Den nuvarande
verksamheten i Bolaget bedrivs p& dotterbolagsniva i
form av onlinespelsverksamhet pa www.fishnchips.com.

FishNChips - Sveriges Nya Spelbolag
°

FishNChips - den nya verksamheten

Pokersiten www.fishnchips.com lanserades forsiktigt
under hdsten 2007 med poker, casino och sportsbetting
med fokus pé storspelare. Verksamheten forarvades

av Elauxserf Trading Ltd och Tangeddon Overseas Ltd,
som kontrolleras av Gustaf Hagman respektive Philip
Linde. Den 30 september 2008 apporterades den

nya verksamheten in i FishNChips-koncernen. Sedan
september 2007 har svél antalet registrerade som aktiva
spelare kontinuerligt 6kat. | dagsléget finns det drygt
2000 registrerade spelare pa www.fishnchips.com.

Produkter

FishNChips ar ett nischat pokerbolag som bedriver
onlinespelverksamhet inom tre omraden; poker, casino
och sportsbetting via hemsidan www.fishnchips.com.
Hemsidan finns i dagslaget i fem sprékversioner;
svenska, engelska, polska, tyska och finska. Bolagets
intékter har historiskt varit och ar i dagslaget till stérsta
del hanforliga till pokerverksamhet.

Onlinespelsverksamhet

Casino

Entraction (BRB)

Sportsbetting

Boss Media (IP Network)

O
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Poker

FishNChips &r ett nischat pokerbolag som erbjuder sina
kunder att spela péa tva olika pokernatverk fran ett och
samma spelkonto, vilket skapar ett stort spelutbud och
goda valmgjligheter fér kunderna. Genom avtal med
Entraction Operations Ltd, far spelarna tillgang till séval
Entractions eget natverk som Boss Medias natverk;
béda nétverken klassas som mellanstora i ett globalt
perspektiv. | Entractions vaxande néatverk, idag varldens
14:e storsta, finns manga svenska spelare och nétverket
karaktériseras av sé kallat "tight” och "hart” spel. |

takt med att natverket vaxer blir det mer attraktivt for
spelarna. Noterbart &r att Entraction &r ett av fa natverk
som har vuxit under sommaren 2008, en period som
har karaktariseras av mindre spelande jamfért med
andra delar av aret. Boss Medias natverk (IP Network)
ar varldens sjunde stdrsta natverk. Natverket har en stor
andel utlandska spelare. Det finns flera olika typer av
pokerspel att spela pa www.fishnchips.com, bland annat
olika varianter av Texas Hold’em, Omaha, 7-Card Stud
och Americana. Saval kontantspel (cash game) som
turneringsspel finns att tillga.

Casino

FishNChips erbjuder &ven casinospel som levereras och
administreras av Net Entertainment. FishNChips kunder
kan spela bordsspel (exempelvis Blackjack, Carribean
Stud, Hi-Lo, Roulett och Poker), videopoker (exempelvis
All American, Deuces Wild, Jacks or Better och Joker
Wild) och 6vriga spel i form av Bingo, Bonus Keno och
tre olika varianter av Triple Wins. Darutdver finns fler an
20 olika spelautomater tillgangliga for kunderna.

Sportsbetting

FishNChips erbjuder darutéver onlinebaserad
oddsverksamhet. FishNChips kunder kan spela pa
diverse sporter, bland annat fotboll, formel 1, ishockey,
tennis och golf. FishNChips sportsbetting levereras och
administreras av Entraction Operations Ltd.

VIP-podng och rakeback

FishNChips anvander ett viktat sa kallat "contributed rake
system”. VIP-poéng tilldelas i relation till hur mycket rake
en pokerspelare har betalt. Nar en spelare satsar pengar
i potten, s bidrar spelaren samtidigt med en summa till
raken. Antalet VIP-poédng som tilldelas en spelare per
hand baseras pé spelarens bidrag till potten och séledes
aven till raken.

Spelare som inte bidrar med nagra pengar till potten
erhéller inga VIP-poang. VIP-poéng tilldelas ocksa for
deltagande i turneringar. VIP-poang ligger till grund for
hur mycket rakeback en spelare erhaller. FishNChips
kunder kan i dagslaget vélja att f& rakeback utbetald
kontant eller anvanda VIP-poédng som

| 14 |
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betalning i FishNChips VIP-shop. Fran och med forsta
handelsdagen for Bolagets aktie pa AktieTorget kommer
spelarna aven att kunna byta rakeback mot aktier i
FishNChips Holding AB (publ).

Rakeback i aktier

Genom att gdra FishNChips kunder till aktiedgare

i Bolaget skapas ett langsiktigt lojalitetsincitament
samtidigt som FishNChips-koncernens marginaler dkar.
Listningen pa AktieTorget &r viktig i sammanhanget, da
|I6pande handel i aktien mojliggdrs, vilket innebér ett mer
attraktivt erbjudande fér kunderna. Fram till 2011-01-01
kommer maximalt 10 000 000 aktier att nyemitteras

som ett alternativ till kontant rakeback. Prisséttningen

pé dessa aktier kommer att baseras pa aktiens
marknadsvarde, baserat pa ett snittvarde av Bolagets
aktiepris for varje manad. Antalet aktier som varje spelare
kan erhélla per manad &r baserat pa hur mycket spelaren
genererat i rake och hur ménga spelare denna har varvat,
samt dessa spelares aktivitet. Spelarna gor ett aktivt val
mellan att erhélla aktier eller kontant rakeback.

Utifran vad starka krafter inom pokerindustrin verkar for,
gor styrelsen beddmningen att rakeback som fenomen
pé sikt kommer att avta och darefter eventuellt upphéra
helt. Givetvis ar det oerhort svart att bedéma hur
pokermarknaden utvecklas. Vidare beddmer styrelsen
att FishNChips i januari 2011 kommer att ha en stor
kunddatabas av aktiva spelare, varav de som har valt att
erhalla rakeback i form av aktier inte bara ar spelare; de
ar aven aktiedgare. Koncernen kommer vid denna tid,
med en lojal kundbas, att operera pa samma villkor som
ovriga aktorer i branschen.

Produktutveckling

FishNChips Holding AB (publ) eller dess dotterbolag
nyutvecklar inga tekniska tjanster utan licensierar in en
eller flera pokerplattformar. Nya spelformer tillkommer
néar dessa adderas pa denna inlicensierade plattformen.
Detta medfor ldga utvecklingskostnader for FishNChips-
koncernen. Utvecklingsarbetet &r sdledes begransat till
utformande av system for rakeback och eventuella lokala
anpassningar av hemsidan www.fishnchips.com, for att
bredda koncernens geografiska malgrupp.

Bolaget ager utdver www.fishnchips.com ytterligare ett
antal doméner. Dessa domaner kan i framtiden komma
till anvandning d& Bolaget kontinuerligt arbetar med
nya affarsomraden och produkter. Till exempel kan
bingomarknaden vara intressant om Bolaget kan inleda
samarbete med partners och séledes far tillgang till for
andamalet lampliga marknadsforingskanaler.

Rl



Fishnchips.se
Fishnchips.com - aktiv
Fishnchipsholding.se
Fishnchipsholding.com - aktiv

Fishnchipscasino.com

Fishnchipsbonus.com

Marknad och konkurrenter

Intresset for onlinepoker har dkat explosionsartat de
senaste aren saval avseende antal spelare som medialt
intresse. P& vissa geografiska marknader har den tidigare
extrema tillvaxten avtagit. Tillvéxten pa den globala
pokermarknaden avmattades nagot under 2006, med
anledning av andrad lagstiftning i USA, vilket medférde
att amerikanska spelare vasentligt begransades i
valmojlighet avseende vilka nétverk som de &r tillatna att
spela pa. Den globala marknaden vaxer fortfarande, men
tillvéxttakten har avmattats.

Nya spelkoncept dyker standigt upp, men det ar
fortfarande de mer traditionella kort-, kasino- och
nummerspelen som dominerar stort i samtliga
forséljningskanaler. Pokerintresset haller i sig och &r
fortsatt en stor spelprodukt varlden éver. Svenska Spel,
som enligt egen utsago innehar cirka 35 % av den
svenska marknaden for internetpoker’, redovisade att
den pokerrake, det vill séga den avgift om 2,5 % som
Svenska Spel tar ut av spelarna, uppgick till 385 MSEK
under 2007. Nagon uppgift om omséttningen av poker
via Internet redovisas ej.? Baserat pa ovanstaende &r det
enligt Bolagets beddmning rimligt att anta att den totala
pokerraken pa den svenska marknaden for internetpoker
under 2007 uppgick till cirka 1,1 miljarder SEK.

Folkbingo.se
Folkbingo.com
Postbingo.se
Postbingo.com

Combobingo.se

FishNChips - Sveriges Nya Spelbolag
[ ]

Doméner som FishNChips Holding AB (publ) dger:

Bingodk.dk
Bingodk.com
Fenixpoker.com
Fenixbingo.com

Bingoplaya.com

Combobingo.com

Globalt sett finns det bade mogna och mindre utvecklade
marknader. Det rader stor konkurrens pa marknaden for
onlinepoker och for FishNChips-koncernen galler det att
ta position pa en marknad som haller pa att konsolideras.

FishNChips Holding AB (publ) ar i dagslaget, via
dotterbolag, i huvudsak verksamt pa den svenska
marknaden. Bolagets intakter ar savél idag som
historiskt, under verksamhetsaren 2006 och 2007,
till stérsta del hanférliga till den svenska marknaden.
For 2007 géller aven detta for FishNChips. Den
skandinaviska marknaden, tillsammans med den i
Storbritannien och Kanada bor betraktas som mogna
marknader. | Osteuropa, Sydeuropa, Asien och
Sydamerika finns fortfarande stor tillvaxtpotential.
FishNChips-koncernen har for avsikt att inleda
marknadsbearbetningen pa en eller flera av dessa
marknader framover.

Det finns ett stort antal pokersajter i varlden. Exempel

pé globalt dominerande aktorer p& marknaden &r Party
Poker och Poker Stars. | Sverige &r Svenska Spel,
Unibet, Ladbrokes, Betsson och Expekt betydande
konkurrenter pa marknaden. | Sverige finns det tva
aktorer som erbjuder aktier som rakeback, Tellpoker och
50/50 Poker, vilka inte &r listade. FishNChips-koncernen
skiljer sig fran dessa aktorer genom att erbjuda rakeback
i form aktier som det kommer att bedrivas en |6pande
handel med.

Lotteriinspektionen, Spelmarknadens utveckling i Sverige och internationellt ar 2007, sidan 8
2Lotteriinspektionen, Spelmarknadens utveckling i Sverige och internationellt &r 2007, sidan 6
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Marknaden f6r onlinepoker domineras av omkring 25-30
stora natverk som forser pokersidor med mjukvara,
den sé kallade plattformen. Séledes kan spelare fran
olika pokersidor spela mot varandra pa samma bord.
Savél utseende och grafik som system for rakeback
varierar dock fran sida till sida. Dessa olika aspekter
kan betraktas som konkurrensmedel pa marknaden.
Ett natverk kan innehalla hundratusentals spelare.
Exempel pa stora natverk ar Party Poker och Prima
Poker. Det finns dven oberoende pokerrum med egna
spelplattformar, exempelvis Poker Stars.

Konsolidering av marknaden

Marknaden for onlinespel, som under manga ar har varit
pa stark frammarsch, borjar i vissa geografiska regioner
narma sig en mer mogen fas. Med anledning av den
starka konkurrens som réder haller en konsolidering av
marknaden pa att ske. Genom listningen pa AktieTorget
far FishNChips-koncernen en béttre position nar
marknaden konsolideras. Enligt styrelsens beddémning
blir koncernen mer attraktiv fér andra pokerbolag. Vidare
framjas maojligheterna for eventuella uppkdp av andra
aktorer pa marknaden, da finansiering kan ske med
listade aktier.

Ett attraktivt val fér spelarna

P& en hart konkurrensutsatt marknad behdvs ett
erbjudande som skiljer sig fran mangden for att vara

ett attraktivt val for spelarna. FishNChips spelare kan
frén ett och samma spelkonto vélja mellan tva olika
néatverk, Entractions och Boss Medias, som globalt sett
ar valetablerade natverk. Enligt styrelsens beddémning &r
detta nagot som véasentligt Okar kundernas valmajligheter
vid pokerspel. Endast ett fatal andra akttrer erbjuder
denna mdjlighet.

Genom att anvanda véletablerade nétverk kan ett brett
spelutbud, effektiv support och sékra betalningslosningar
erbjudas till FishNChips kunder. Vidare har FishNChips
fatt positiv feedback fran spelare avseende hemsidans
anpassning. Darutéver beddms FishNChips vara ett
internationellt slagkraftigt namn, som &r l&tt att 1agga

péa minnet. Utifrdn FishNChips affarsmodell, med stora
valmgjligheter avseende rakeback, differentierar sig
FishNChips mot merparten av sina konkurrenter genom
att vanda sig mot storspelare (sharks) snarare an en stor
kvantitet av smaspelare (fish).
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Marknadsforing

FishNChips marknadsfér sig framst 6ver Internet. De
centrala inslagen i FishNChips marknadsféringsstrategi
ar affiliates och partners, utdver detta anvander sig
FishNChips av traditionell marknadsféring.

Affiliates

Affiliates erhaller erséttning baserad pa det speldverskott
och den spelavgift som genereras fran de spelare som
affiliates har varvat till FishNChips. | dagslaget finns det
omkring 50 affiliates. Majoriteten av dessa aterfinns i
Sverige, men affiliates finns ocksa i Tyskland, Norge,
Finland och Polen.

Partners

P4 sikt har Bolaget for avsikt att licensiera ut FishNChips
verksamhet péa specifika geografiska marknader, vilket ar
fullt mojligt enligt avtalet med Entraction. Utlicensiering
gdrs mot intéktsdelning for att kunna bibehalla en
kostnadseffektiv och slimmad organisation. Den part
som utlicensieringen sker till nyttjar FishNChips skin,

det vill sdga uppbyggnad och layout p& hemsidan. Med
detta forfarande paverkas givetvis marginalerna pa dessa
geografiska marknader men samtidigt méjliggors tillvaxt
med I&g risk.

Traditionell marknadsféring

Utéver marknadsféring genom affiliates och partners
arbetar FishNChips med traditionell marknadsféring éver
Internet. Ett viktigt inslag ar olika former av signup-bonus
for att framja inflddet av nya spelare. Avslutningsvis
forvantas Bolagets listning pa AktieTorget ka intresset
for FishNChips och dess spelutbud.

Kunder och malgrupp

FishNChips anvénder ett viktat sa kallat "contributed rake
system”. VIP-poéang tilldelas i relation till hur mycket rake
en pokerspelare har betalt. Detta framjar storspelarna
(sharks) som &r FishNChips huvudsakliga méalgrupp. |
dagslaget finns det drygt 2 000 registrerade spelare pa
www.fishnchips.com. Bade man och kvinnor i varierande
aldrar spelar onlinepoker, dock ar man mellan 18-34

ar den dominerande kategorin onlinepokerspelare.
Avseende casinospel utgdr kvinnor en stoérre andel av
spelarna.
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g u - PROVA PA!
Prova garna

FiShNChips unika Ange kgden "Aktie” nar du ('jopponar et.t konto pa www.
fishnchips.com och prova pa vart unika spelutbud redan
spelutbud redan idag. Vi erbjuder inte bara spel pé tvé av varldens storsta
- - pokernétverk, utan vi har &ven massvis av spannande
nu - innan du b”r casinospel. Ta chansen nu och testa vad vi erbjuder,

= = i ivi ies I
akt’eagare!” redan innan du blivit aktieagare!

Du far en 200 % signup-bonus pa din forsta insattning
www.fishnchips.com upp till €500 om du anger koden "Aktie” nar du dppnar
kontot pa FishNChips. Du far €100 for varje 1250 VIP-
poang du tjanat ihop. Du har 30 dagar pé dig att klara
bonusvillkoren.

’
v

Licenser/vasentliga avtal

FishNChips-koncernen &r beroende av erforderliga licenser och tillstand for verksamheten. Dessa ingar i avtalet med
Entraction Operations Ltd, ett dotterbolag till Entraction Holding AB (publ) som &r noterat pa First North. Avtalet innebar
ocksé att FishNChips har tillgang till plattform och nétverk (inklusive Boss Media och Net Entertainment). Avtalet &r

ett tvaarigt licensavtal, som sedan ar rullande med tre manaders uppségningstid. Avtalet medfor vinstdelning mellan
FishNChips-koncernen och Entraction Operations Ltd avseende intakter hanforliga till www.fishnchips.com. Detaljerna
kring ovan ndmnd intdktsdelning ar enligt avtalet sekretessbelagda. | det fall avtalet eventuellt skulle sdgas upp kommer
FishNChips att stka alternativa natverk fér verksamheten. Aven tidigare nyttjades Entractions licenser och tillstand, d&
enligt avtal mellan tidigare &gare av www.fishnchips.com och Entraction. Det &r FishNChips som férfogar éver kunderna
under avtalet med Entraction Operations Ltd och oavsett anledning vid ett eventuellt upphdrande av samarbetet, ar
Entractions Operations Ltd skyldiga att vara behjélpliga vid en migrering av kunderna till en annan plattform/natverk.

Avtalet med Entraction kan tyckas vara kort, men Bolaget bed&mer det som tillfredstéllande. Pokerbranschen &r en
snabbrorlig och foranderlig bransch och det &r viktigt att inte sitta med for langa avtal, utan att kunna agera pa ett

flexibelt och dynamiskt satt. Av betydelse ar att FishNChips-koncernen dger bade varumarke, domanadress samt
kunddatabas och kommer att kunna Gverféra rorelsen till ett nytt pokernétverk om behov skulle uppsta.

| 17 |

Nyemission infér listning pa AktieTorget



"

FishNChips - Sveriges Nya Spelbolag
[

Tendenser

2008 har varit ett omvalvande ar for Bolaget. | bérjan
av 2008 avyttrade FishNChips-koncernen den svenska
restaurangcasinoverksamheten. Under varen 2008
har Bolaget haft en anstréngd kassasituation och en
kontrollbalansrakning upprattades den 14 mars 2008,
vilken utvisade att Bolagets egna kapital understeg
halften av det registrerade aktiekapitalet. | och med
att ny rorelsedrivande verksamhet apporterades in
den 30 september 2008, samt ett erhéllet ovillkorat
aktiedgartillskott om 0,5 MSEK frén huvudégarna, har
det egna kapitalet aterstallts.

Under september 2008 naddde Bolagets huvudagare

en forlikning med Redbet Holding AB, vilket innebar

att huvudagarna drog tillbaka sin stdmning mot

Redbet. Bakgrunden till detta var att Redbet Holding

AB, under hésten 2006, beslutade sig for att avbryta

ett bud pa Bolaget. | och med forlikningen ersattes
Bolagets huvudagare med 2 MSEK. Av dessa medel

har huvudégarna lamnat ett ovillkorat aktiedgartillskott
om 0,5 MSEK till Bolaget. Utéver detta har huvudagarna
aven strukit sina historiska ackumulerade I16neskulder i
FishNChips-koncernen, for att starka Bolagets finansiella
position. Vidare &ndrades, under 2008, bolagsnamnet
fran EB Nordic AB (publ) till FishNChips Holding AB
(publ). FishNChips har hittills under 2008 sett en
kontinuerlig 6kning av saval registrerade som aktiva
spelare och i dagsléaget finns det pa www.fishnchips.com
drygt 2 000 registrerade spelare.

Utover en eventuell stdmning av Eurobet (Gibraltar)

Ltd finns det, sévitt styrelsen i FishNChips Holding

AB (publ) k&nner till, harutdver inga kanda tendenser,
osékerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra
krav, &taganden eller handelser som kan forvéantas ha en
vésentlig inverkan pa emittentens framtidsutsikter.
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Investeringar

FishNChips Holding AB (publ) har huvudsakligen
genomfért finansiella investeringar, nedan féljer en
forteckning 6ver historiska investerade belopp:

Moderbolaget
2006: 33 634 KSEK, samtliga finansiella investeringar.

2007: 0 KSEK

2008 (9 man): 3 763 KSEK, varav 3 757 KSEK utgor
finansiella investeringar.

Styrelsen i FishNChips Holding AB (publ) har inte
tagit beslut om nagra vasentliga specifika framtida
investeringar.

Materiella anlaggningstillgangar

Bolaget innehar inga befintliga och/eller planerade
materiella anlaggningstillgangar eller leasade tillgangar av
vésentlig betydelse. Bolaget har darfor inte heller nagra
inteckningar eller belastningar pa denna typ av tillgangar.
Bolagets materiella anlaggningstillgangar utgdrs av
inventarier; investerade belopp nedan:

Moderbolaget
2006: 0 KSEK

2007: 0 KSEK
2008 (9 man): 6 KSEK

Aktieinnehav

Utéver dgande i dotterbolag som beskrivs under rubriken
"Bolagsstruktur” har FishNChips Holding AB (publ) inga
agarintressen i andra foretag.

Planerad breddning av styrelsen

Styrelsen i FishNChips Holding AB (publ) bestér

av styrelseordférande &r Gustaf Hagman,
styrelseledaméterna Tino Stanojevic och Marcus Teilman
samt suppleant och VD Philip Linde. En beskrivning av
respektive person foljer under avsnittet "Styrelse och
ledande befattningshavare”. Bolaget har for avsikt att,

pé nésta arsstdmma, bredda styrelsen med en extern
styrelseledamot (oberoende person) som kommer att
tillféra Bolaget ytterligare kompetens och bredd.
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Prognos

Omsiattnings- och resultatprognos (koncernen)

FishNChips - Sveriges Nya Spelbolag
[ ]

(SEK)
Omsattning
Rdrelsekostnader

Resultat fére skatt

Vinstmarginal

Antaganden for prognos

Koncernen avger hdrmed en omséttnings- och
resultatprognos fér perioderna september 2008 ill
december 2009 respektive januari till december 2010.
Prognosen galler under férutsattning av att emissionen
som beskrivs i detta memorandum tecknas till
atminstone faststalld miniminiva och att den genomfors
inom ramarna for de tider som anges i memorandumet.
Huvudparametern for att berdkna koncernens
prognostiserade intékter ar antal aktiva spelare. Med
Okade marknadsforingsinsatser, vilket emissionslikviden
maojliggor, beddmer styrelsen i Bolaget att antalet aktiva
spelare pa www.fishnchips.com skall komma att 6ka.

Historisk information

Den roérelsedrivande verksamheten bedrivs i FishNChips
Malta Ltd. | dagslaget finns drygt 2 000 spelare
registrerade pé FishNChips. Den historiska tillvéxten i
antal registrerade spelare per manad under perioden
september 2007 till augusti 2008 var i genomsnitt 15 %.
Cirka 11 % av de registrerade spelarna var under
perioden aktiva, raknat i genomsnitt per manad. Under
perioden september 2007 till augusti 2008 genererade
varje aktiv spelare i genomsnitt drygt 3 000 SEK per
manad.

Prognostiserad utveckling

Antalet registrerade och aktiva spelare inom
spelverksamheten férvantas fortsatta att dka, som en
féljd av planerade marknadsféringsinsatser. Antalet
spelare beddms véxa fran dagens drygt 2 000
registrerade spelare, till cirka 6 500 i december 2009.
Under 2010 beddms tillvaxten fortsétta och i december
2010 ar det prognostiserade antalet registrerade spelare
cirka 16 500.

Sept 2008- Dec 2009 2010

17 800 000 33 150 000

-16 974 710 -25 119 650

825 290 8030 350

4,6 % 24,2 %

Under perioden september 2008 till december 2009
samt under 2010 beddéms genomsnittligen cirka

16 % av de registrerade spelarna vara aktiva, vilket

kan jamfoéras med historiska 11 %. Detta antagande
gors utifrén att koncernen breddar vaimajligheterna for
spelarna med rakeback i form av aktier samt att dkade
marknadsféringsinsatser férvantas 6ka andelen aktiva
spelare. Som en foljd av att erbjuda spelarna att bli
aktiedgare i Bolaget, genom att erbjuda rakeback i form
av aktier, forvantas spelarna bli lojala och langvariga
kunder. Genom den dynamiska affarsmodellen férvantas
FishNChips bli ett attraktivt val fér spelarna.

| takt med att det totala antalet spelare dkar, gors
antagandet att den procentuella andelen storspelare
minskar. Darfér beddms varje aktiv spelare i snitt
generera 1 700 SEK per manad under perioden
september 2008 till december 2009 och 1 600 SEK per
manad under 2010. Detta kan jamféras med drygt 3 000
SEK per manad under perioden september 2007 till
augusti 2008.

Okade marknadsféringsinsatser och en dynamisk
affarsmodell beddms vara avgdrande faktorer for att
skapa tillvaxt i antal spelare, savél for att Oka andelen
aktiva av de befintliga registrerade spelarna som for
att rekrytera nya spelare. Avseende prognostiserade
kostnader kan det ndmnas att cirka 40 % av de
prognostiserade intdkterna férvantas att investeras i
marknadsféring under perioden september 2008 till
december 2009. Under 2010 férvantas motsvarande
andel uppga till cirka 34 % av de prognostiserade
intakterna.
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Faktorer som koncernen kan paverka
Koncernen kan paverka vilka marknadsforingsinsatser
som genomfors, vilket indirekt forvantas paverka
tillvaxten i antalet registrerade och aktiva spelare.
Prognosen baseras i stor utstrackning pa att
marknadsféringsinsatser genomférs enligt plan, vilket

ar av vasentlig betydelse for att prognosen skall kunna
hallas eller till och med 6vertréffas. Vidare kan koncernen
péaverka vilka olika typer av rakeback som spelarna
erbjuds, vilket indirekt kan leda till att spelare véljer att
erhélla rakeback i form av aktier istallet fér pengar. Desto
stérre andel rakeback i aktier, desto battre marginaler fér
koncernen.

Faktorer som koncernen inte kan paverka
Koncernen kan inte paverka utfallet i emissionen som
beskrivs i detta memorandum. Dé&rutdver finns det ett
antal andra faktorer som koncernen inte kan paverka,
daribland hur konkurrenssituationen utvecklas inom
koncernens affarsomrade. Koncernen beddms vara en
av fa och en av de forsta aktdrerna som ger spelarna
mojlighet att bli aktiedgare genom att fa rakeback i form
av listade aktier. Antalet aktdrer som kan erbjuda detta
framover ligger utanfér koncernens kontroll. Oférutsedda
handelser kan intraffa, som skulle kunna paverka
prognostiserad omsattning och resultat vasentligt. Till
dessa hdr bland annat eventuella legala férandringar
och eventuella &ndringar i natverkens regelverk. Detta ar
faktorer som ligger utanfér koncernens kontroll.
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Kanslighetsanalys

Om tillvéxten i antal spelare skulle bli 25 % lagre

an i ldmnad prognos, beddéms omsattningen under
september 2008 till december 2009 uppga till cirka

14,8 MSEK och cirka 22,9 MSEK under 2010. Om
marknadsforingskostnaderna uppgar till cirka 42 % av
omséttningen under september 2008 till december 2009
och till cirka 35 % under 2010, beraknat utifran den 25
% lagre tillvaxten ovan, bedéms resultatet fore skatt att
uppga till cirka -0,3 MSEK for perioden fram till utgangen
av 2009 och cirka 4,0 MSEK fér 2010. Marginalerna
forvantas da uppga till -2,1 % respektive 17,5 %.

Om tillvaxt i spelare och omséttning blir samma som

i lamnad prognos, men cirka 12 % mindre rakeback

an berdknat betalas ut i kontanter, vilket enligt detta
scenario i stallet utgérs av rakeback i form av aktier,
beraknas resultatet fore skatt att uppga till cirka 2,6
MSEK for perioden fram till utgdngen av 2009 och cirka
11,2 MSEK under 2010.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Gustaf Hagman, 1974 | Styrelseordférande

Ordférande sedan
2006

Antal aktier efter genomford apportemission
6 202 336 via bolag

Antal aktieoptioner
0

Kontorsadress
Artillerigatan 6, 114 51 Stockholm

Telefonnummer
0708-80 55 22

Familjeband mellan personer i styrelse och ledning
Familjeband saknas

Kort historik
Gustaf Hagman har studerat ekonomi vid Stockholms Universitet och har mangarig yrkesmassig erfarenhet av

spelbranschen pé Internet. Hagman grundade och var 1999-2004 VD fér VS Market Gaming Systems AB. Vidare
har Hagman arbetat som Nordic Manager for Call Entertainment Sweden AB samt varit VD och styrelseledamot i
Finanstipset AB (nuvarande Smartspel Sverige AB) och styrelseledamot i Ringovinn Sweden AB. Férutom arbetet som
styrelseordférande i FishNChips Holding AB (publ) &r Hagman verksam som affarsutvecklingschef i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Position Tidsperiod
Betman Casino AB (davarande Eurobet Casino AB) ILIE 2007-2008
Ringovinn Sweden AB LE 2004-2005
Smartspel Sverige AB (davarande Finanstipset AB) LE VD, SU VD 2000-2003

VS Market Gaming Systems AB LE OF, EVD, SU VD 1999-2004
Deléigarskap éver 5 % de senaste fem aren

Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Betman Casino AB (d&varande Eurobet Casino AB) 100 100 2005-
FragBet International Ltd (indirekt via Elauxerf Trading Ltd) cirka 17 cirka 17 2004-

SoftBet Ltd (indirekt via Elauxerf Trading Ltd) cirka 20 cirka 20 2003-2006

Likvidation och konkurs

VS Market Gaming Systems AB — konkurs inledd 2003-06-10 och avslutad 2004-05-18. Utover ovan ndmnda inledda
och avslutade konkurs har Hagman inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation under de senaste fem aren.
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Tino Stanojevic, 1976 | Styrelseledamot

Ledamot sedan
2006

Antal aktier efter genomford apportemission
691 200 via bolag

Antal aktieoptioner
0

Kontorsadress
Stanojevic c/o Level 57,
MLC Centre Martin Place Sydney 2000 NSW Australien

Telefonnummer
+61 430 08 87 50

Familjeband mellan personer i styrelse och ledning
Familjeband saknas

Kort historik

Tino Stanojevic har civilekonomexamen fran Handelshogskolan i Stockholm. Stanojevic har flerarig erfarenhet fran
finansbranschen, bland annat som Transaction Associate i managementbolaget till HealthCap-fonderna samt Executive
Assistant for EFG Investment Bank. Tidigare har Stanojevic varit styrelseledamot i Adventagon AB och suppleant i
Adventagon Holding AB. Stanojevic var tidigare verksam som finanschef i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Position Tidsperiod
Betman Casino AB (d&varande Eurobet Casino AB) 2007-2008

MTS Data 1996-2004
Deléigarskap éver 5 % de senaste fem aren

Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod

Kolerta Ltd

Likvidation och konkurs
Stanojevic har inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation under de senaste fem aren.
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Marcus Teilman, 1983 | Styrelseledamot

Ledamot sedan
2008

Antal aktier efter genomford apportemission
0

Antal aktieoptioner
0

Kontorsadress
Artillerigatan 6, 114 51 Stockholm

Telefonnummer
0737- 5196 25

Familjeband mellan personer i styrelse och ledning
Familjeband saknas

Kort historik
Marcus Teilman har studerat ekonomi vid Stockholms Universitet. Utover detta har han aven studerat elektroteknik vid
Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm. Under 2007 arbetade Teilman som casinochef for Eurobet Casino AB pa

Gotland. Teilman var aven verksam i projektgruppen som sponsoransvarig for Armada, en arbetsmarknadsmassa som
anordnas av KTH. Teilman har dven erfarenhet fran diverse styrelsearbete i olika foreningar.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Position Tidsperiod

FishNChips Malta Ltd

Deligarskap éver 5 % de senaste fem aren
Marcus Teilman har inga delagarskap att redovisa.

Likvidation och konkurs
Teilman har inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation under de senaste fem aren.
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Philip Linde, 1974 | VD och styrelsesuppleant

Ledamot sedan
2006

Antal aktier efter genomford apportemission
6 297 664 via bolag

Antal aktieoptioner
0

Kontorsadress
Artillerigatan 6, 114 51 Stockholm

Telefonnummer
0709-96 93 02

Familjeband mellan personer i styrelse och ledning
Familjeband saknas

Kort historik
Philip Linde innehar en Bachelor of Arts (Hons.) degree fran London School of Economics and Political Science, King’s
College i London. Linde har &ven studerat vid Insitut d’Etudes Politiques i Paris. Linde har mangarig entreprendriell
erfarenhet av marknadsféring av internetrelaterad verksamhet. Linde ar grundare av Adventagon AB och har tidigare
arbetat som marknadschef for Ladbrokes i Norden. Vidare har Linde haft flertalet styrelseuppdrag, bland annat som
styrelseordférande i Adventagon AB och styrelseledamot i Adventagon Holding AB. Linde har &ven varit VD for Ringovinn

Sweden.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Position Tidsperiod

Betman Casino AB (d&varande Eurobet Casino AB) 2007-2008

Ringovinn Sweden AB 2004-2005

Delagarskap over 5 % de senaste fem aren

Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod

Tangeddon (Overseas) Ltd

Likvidation och konkurs
Linde har inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation under de senaste fem aren.

EVD = Extern VD, ingér inte i Bolagets styrelse
LE = Styrelseledamot

LE OF = Styrelseordférande

SU= Suppleant

VD = Verkstéllande direktdr

IN= Innehavare
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Revisor och anstallda

Revisor

Per-Ake Bois

c/o Nexia Revision Stockholm KB
Box 1024

101 38 Stockholm

Per-Ake Bois 4r auktoriserad revisor och mediem i FAR SRS, branschorganisationen for revisorer och radgivare.

Anstallda

FishNChips-koncernen har i dagsléaget tre anstallda. Verksamheten som tidigare bedrevs i koncernen var mer
personalkrdvande. Historiskt sett har VD varit anstélld i moderbolaget. 2007 var medelantalet anstéllda i koncernen 69
och 2006 var medelantalet anstélida 84. Medeltalet anstéllda bygger pa av Bolaget betalda narvarotimmar, relaterade till
en normal arbetstid.
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Ovriga upplysningar

Ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare

Arvode eller erséattningar har, frdn moderbolaget
FishNChips Holding AB (publ), ej utbetalas till VD

och styrelse under 2007. Erséattning till VD och évriga
styrelsemedlemmar i de tidigare rérelsedrivande
dotterbolagen utgjordes av grundion, férmaner och
pensionssparpremier. Ersattningarna uppgick under
2007 till 1 326 224 SEK, varav 237 300 SEK till Gustaf
Hagman, 237 300 SEK till Philip Linde och 56 400 SEK
till Tino Stanojevic. Resterande del har utgatt till personer
som ej ingar i Bolagets styrelse.

For 2008 planeras inga styrelsearvoden att utga. Till

VD och évriga anstéllda utgar marknadsmassig 16n. VD
Philip Lindes 16n uppgar till 45 000 SEK per manad och
uppséagningstid for densamme ar sex méanader. Det finns
inte nagra avsatta eller upplupna belopp for pensioner
och liknande férmaner efter avtradande fran tjénst.

Styrelsens arbetsformer

o Samtliga ledamoter &r valda till nAsta arsstamma. En
styrelseledamot &ger ratt att nar som helst frantrada
sitt uppdrag.

» Styrelsens arbete foljer styrelsens faststallda
arbetsordning. Verkstéllande direktérens arbete
regleras genom instruktioner for VD. Saval
arbetsordning som instruktioner faststélls arligen av
Bolagets styrelse.

o Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor
beslutas direkt av Bolagets styrelse.

¢ Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod for
bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat
sig att folja denna.

Tillgéngliga handlingar
Bolaget héller foljande handlingar tillgangliga i
pappersform under detta dokuments giltighetstid:

 Stiftelseurkund

¢ Bolagsordning
¢ Historisk finansiell information

Handlingarna finns pé Bolagets huvudkontor.
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Transaktioner med narstaende

Den 16 september 2008 beslutade extra bolagsstamma
i Bolaget att apportera in www.fishnchips.com samt
den tillhérande verksamheten till pokersidan fran
Tangeddon (Overseas) Ltd och Elauxerf Trading Ltd,
som kontrolleras av Philip Linde respektive Gustaf
Hagman. Apportemissionen omfattar 3 756 568 aktier
till respektive part ovan. Teckningskursen var 0,50 SEK
per aktie. Den 19 september 2008 lamnade huvudagarna
i Bolaget ett ovillkorat aktiedgartillskott om 0,5 MSEK.
Darutdver har det inte férekommit nagra transaktioner
mellan FishNChips-koncernen och nérstaende till
Bolaget.

Utdelningspolicy

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning fran

och med verksamhetséret 2008. Utdelningen ar inte av
ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som
pé avstamningsdagen for arsstamman &r registrerade
som aktiedgare i Bolaget. Det féreligger inga restriktioner
for utdelning eller sarskilda férfaranden fér aktiedgare
bosatta utanfér Sverige och utbetalning av eventuell
vinstutdelning &ar avsedd att ske via VPC pa samma

satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa
vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller
Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till
eventuellt Gverskott vid likvidation. Vid arsstamma ger
varje aktie i Bolaget en rést och varje réstberattigad

far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning. Alla
aktier ger aktiedgare samma foretradesréatt vid emission
av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier
som de ager.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller
indirekt innehar mer an 90 % av aktiekapitalet i ett bolag
ratt att inlosa resterande aktier fran Gvriga aktiedgare

i Bolaget. P& motsvarande séatt har en aktiedgare vars
aktier kan bli féremal for inlésen ratt till sddan inldsen av
majoritetsaktieagaren.
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Bolaget omfattas av AktieTorgets regler om budplikt och
offentliga erbjudanden till aktiedgarna i bolag anslutna till
AktieTorget. Enligt dessa regler ar en aktiedgare skyldig
att offentligt erbjuda att férvarva alla aktier i ett bolag for
det fall att aktiedgarens innehav av aktier med rostratt
passerar 30 %.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission
séval med som utan foretrade for befintliga aktiedgare.
Om Bolaget beslutar att genom kontantemission med
foretréadesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier,
skall &gare av aktier aga foretradesratt att teckna nya
aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren forut
ager.

Det foreligger inga réttigheter, férutom ratt till
aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget
har hittills inte lamnat ndgon utdelning. Det finns heller
inga garantier for att det for ett visst &r kommer att
foreslas eller beslutas om ndgon utdelning i Bolaget.
Eventuella dverskott av kapital kommer att investeras

i verksamheten. Den 14 augusti 2008 beslutades om
minskning av Bolagets aktiekapital for forlusttackning,
vilket registrerades den 17 september 2008. Inom en
tredrsperiod darefter staller Aktiebolagslagen sérskilda
krav innan vinstutdelning far beslutas. Styrelsen har till
foljd av detta inte for avsikt att foresla ndgon utdelning
for det narmaste aret, eller binda sig vid en fast
utdelningsandel. Langsiktigt och under forutsattning att
verksamheten genererar ett Gverskott avser styrelsen
emellertid foresla att, i det fall FishNChips Holding
AB:s (publ) Ibpande intékter Gverstiger Bolagets
konsoliderings- och finansieringsbehov, rekommendera
bolagsstdmman att dela ut en del av resultatet efter
skatt.

Ovrigt
« Stiftare till Bolaget (déavarande EB Nordic AB) ar
Svenska Standardbolag AB.

¢ Det finns inga avtal mellan Bolaget eller dess
dotterbolag och nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som ger denne rétt till ndgon forman
efter det att uppdraget avslutats utdver vad som
framgar under rubriken "Ersattning till styrelse och
ledande befattningshavare”.
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Utover styrelseordférande Gustaf Hagman, har
ingen i styrelsen varit inblandad i konkurs eller
tvangslikvidation under de senaste fem aren.

Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande
befattningshavare har eller har haft naringsférbud eller
har i dvrigt anklagats av myndigheter. Ingen av dessa
personer har atalats for bedragerirelaterade mal eller
dylikt.

Det foreligger inte nagon intressekonflikt mellan
Bolaget och ndgon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare i Bolaget.

Det férekommer inga sérskilda éverenskommelser
med stdrre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra
parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande
befattningshavare ingér i.

Bolagets huvudagare naddde den 11 september 2008
en forlikning med Redbet Holding AB. Bolaget har

inte varit och &r inte part i nagon rattsligt forfarande
eller skilieforfarande under de tolv senaste manaderna
som skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets
finansiella stélining eller IGnsamhet. Med hansyn till

att Eurobet (Gibraltar) Ltd under hdsten 2007, enligt
styrelsens beddmning i strid med avtalet, sade upp ett
rullande 10-arigt avtal med Eurobet Nordic Operations
Ltd, kan féretagsgruppen komma att l&mna in en
stdmningsansokan. En eventuell stdmningsanstkan
maste lamnas in senast den 20 januari 2011. En
eventuell framtida stdmning kommer, enligt styrelsen,
inte att paverka den I6pande verksamheten i
koncernen. Darutover &r Bolaget inte medvetet om
nagot rattsligt forfarande eller skiljeforfarande som kan
uppkomma.

Det finns inga sarskilda system for personalens forvarv
av aktier eller liknande.

Styrelseledaméter och ledande befattningshavare
med aktieinnehav har, utdver det lock-up agreement
som beskrivs i detta memorandum, inte godtagit

att begransa sina majligheter att avyttra aktier,
avsta rostréatt eller pa nagot annat satt begréansat
mojligheterna att fritt férfoga dver egna aktier.

* Bolaget arbetar i dagslaget med att teckna

forsékringar, for att uppna ett tillfredstallande
forsékringsskydd fér moderbolaget och dess
dotterbolag.

Sedermera Fondkommission AB kan komma att
teckna aktier i emissionen pa samma villkor som
ovriga tecknare.
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Aktiekapital

Aktiekapital i punktform
Aktiekapitalet skall utgora lagst 500 000 kronor och hdgst 2 000 000 kronor.
Antalet aktier skall vara lagst 10 800 000 och hégst 43 200 000.

Registrerat aktiekapital &r 813 926,327049071 kronor.

Kvotvéarde &r 0,0417836609172349 kronor.

Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor.
Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt berattigar till en rost
pa bolagsstamman. En aktie &r lika med en rost.

Kontoférande institut: NCSD/VPC AB, Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktier kommer att registreras pa person i
elektroniskt format genom VPC-systemet.

Aktiens ISIN-kod ar: SE0001863291.

Okning av
ELUELET ]

Okning av
antalet aktier

Ar Handelse Kvotvarde Totalt antal Totalt aktiekapital

aktier

2005 Bolagets bildande 100 5000 500 000 5000 500 000

2006  Split 20 20 000 (0] 25000 500 000

2006  Apportemission 20 290776 5815 520 315776 6 315 520

2006  Kvittningsemission 20 16 624 332 480 332 400 6648 000

2008  Nedséttning av aktiekapital ca 1,50 (0] -6 148 000 332 400 500 000

2008  Split ca 0,04 11 634 000 0 11 966 400 500 000

2008  Apportemission ca 0,04 7513 136 ca 313 926,33 19 479 536 ca 813 926,33

2008  Nyemission * ca 0,04 5900 000 ca 246 523,60 25 379 536 ca 1060 449,93

* Under forutsattning att aktuell nyemission blir fulltecknad.

Bemyndiganden
Vid fortsatt &rsstdmma den 14 augusti 2008
bemyndigades styrelsen for tiden intill n&sta ordinarie
bolagsstamma att fatta beslut, vid ett eller flera tillféllen,
om 6kning av Bolagets aktiekapital genom nyemission
av sammanlagt hogst 7 233 600 st aktier. Styrelsen

skall aga ratt att besluta om avvikelse fran aktiedgares
foretradesratt samt att betalning skall kunna ske med
annat &n pengar. Bemyndigandet skall avse emissioner i
samband med férvéarv av bolag eller rérelse dar betalning
helt eller delvis bestar av aktier. Syftet med avvikelsen
fran aktieagares foretradesrétt ar att ge styrelsen ett tkat
handlingsutrymme i arbetet med Bolagets kapitalstruktur
och att underlatta féretagsférvarv samt att forbereda en
notering av Bolagets aktie.

P& extra bolagsstamma den 10 oktober 2008
beslutades, i syfte att mojliggora for styrelsen att
nyemittera aktier for kvittning av skuld hanférlig till
cashback/bonusar till pokerspelare pa fishnchips.com,
att bemyndiga styrelsen, att under tiden fram till nasta
arsstdmma, kunna fatta beslut om kvittningsemission
av maximalt 5 000 000 aktier med avvikelse frén l
aktiedgarnas foretrddesratt. Bemyndigandet skall kunna

utnyttjas vid ett eller flera tillféllen. Vid fullt utnyttjande

av bemyndigandet uppgar utspadningen till cirka 20,4

procent av det befintliga antalet aktier. For att inte

Bolagets nuvarande aktie&gare skall missgynnas i

forhallande till den eller de utomstaende placerare som

kan komma att teckna aktier i Bolaget, finner styrelsen

lampligt att emissionskursen bestdms till néra den

marknadsmassiga niva som Bolagets styrelse vid varje

enskilt tillfalle beddmer rdda. Styrelsen skall &ga ratt att

fatta beslut om de detaljerade emissionsvillkoren.
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Regelverk

Bolaget avser félja all lagstiftning, férfattningar och
rekommendationer som &r tillampliga pa bolag som &r
anslutna till AktieTorget. Foljande regelverk ar tillampliga:

¢ Aktiebolagslagen
¢ |Lagen om handel med finansiella instrument
¢ AktieTorgets anslutningsavtal

Ovrigt

¢ Det finns inga nyemissioner under registrering.

¢ Det finns inga konvertibla eller utbytbara vardepapper
och inte heller nagra utestédende optionsprogram i
Bolaget.

» Det finns inte, savitt styrelsen i Bolaget kanner till,
nagra aktieagaravtal mellan Bolagets &gare.

» Genom en apportemission under 2008 har mer an
10 % av aktierna i FishNChips Holding AB (publ)
betalats med andra tillgangar an likvida medel.
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Under de senaste och det nuvarande rékenskapsaret
har inga officiella uppkdpsbud gjorts av nagon tredje
part.

| det fall att nyemissionen som beskrivs i detta
memorandum blir fulltecknad nyemitteras

5900 000 aktier. Detta innebér en utspadning om
28,2 % for befintliga aktiedgare som inte tecknar aktier
i emissionen. Darutdver medfor féretagsgruppens
affarsmodell, som inkluderar rakeback i aktier,
utspadning for befintliga &gare. Maximalt 10 000 000
aktier kommer att nyemitteras i detta syfte fram till
2011-01-01.

Bolaget har utsett Sedermera Fondkommission AB till
likviditetsgarant (market maker) for sin aktie i samband
med listningen pa AktieTorget. Syftet ar att framja en
god likviditet i aktien samt sékerstalla en 1&g spread
mellan k&p- och séljkurs i den [6pande handeln.
Avtalet undertecknades den 4 oktober 2008 och
atagandet pabdrjas i samband med Bolagets listning
pa AktieTorget.
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Agarforhallanden

Agarforteckning per den 22 augusti 2008

Antal aktier (st) Andel av roster och kapital (%)
Tangeddon (Overseas) Ltd * 70 586

Elauxserf Trading Ltd ** 67 938

Habo Finanscentrum AB *** 42128

Kolerta Ltd **** 19 200

Systematisk Kapitalférvaltning 17 600

Ovriga 114 948

Totalt 332 400

* Kontrolleras till 100 % av suppleant och VD Philip Linde.

** Kontrolleras till 100 % av styrelseordférande Gustaf Hagman.

== Ar under konkursférvaltning, saledes &r det oklart vem som kommer att kontrollera dessa aktier framéver.
**** Kontrolleras till 100 % av styrelseledamot Tino Stanojevic.

Pa arsstamma den 16 september 2008 beslutades om nedsattning av aktiekapital, split och apportemission riktad till
Tangeddon (Overseas) Ltd och Elauxserf Trading Ltd, vilket har beaktats i agarférteckning nedan.

Agarférteckning efter genomford emission

Namn Antal aktier (st) Andel av réster och kapital (%)
Tangeddon (Overseas) Ltd 6297 664
Elauxserf Trading Ltd 6202 336

Habo Finanscentrum AB 1516 608

Ovriga 5 462 928

Aktier som nyemitteras * 5900 000

Totalt 25 379 536

* Nyemitterade aktier i samband med erbjudandet i detta memorandum, férutsatt att emissionen blir fulltecknad.

En planerad férandring i Bolagets &gande &r att styrelseordférande Gustaf Hagman och VD Philip Linde avser att dverlata
12 348 respektive 107 676 aktier till styrelseledamot Marcus Teilman. Detta forvantas ske under 2008.

Lock-up Agreement

FishNChips Holding AB:s (publ) huvudagare Gustaf Hagman och Philip Linde och &vriga i Bolagets styrelse ser sina
aktieinnehav som en langsiktig placering. Ovanstaende personer skrev den 9 oktober 2008 pa ett lock-up agreement
som innebdr att respektive person direkt och indirekt forbinder sig att behalla &tminstone 90 % av sina innehav i Bolaget
under de narmaste 12 manaderna, raknat fran forsta dag pa AktieTorget.
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2008-01-01 2007-01-01 2005-12-14
-2008-09-30* 2007-12-31 -2006-12-31

-618 589 -165 171 -226 113
-41 321 -926 (0]

0 0 0

-659 910 -166 097 -226 113

-659 909 -166 095 -226 113
(0] -29 477 600

-3 599 010

-71 164

-1035

0
-3845 -3671209 -29406 326
-663 754 -3 837 304 -29 632439

-663 754 -3 837 304 -29 632439

-663 754 -3 837 304 -29 632439
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2008-09-30" 2007-12-31 2006-12-31

813 926 6648 000 6648 000
6208 000 (0] (0]
3442 642 (0] (0]

27 085 600 27 085 600 27 085 600
-33 469 743 -29 632 439 (0]
512 530 12 530 (0]
-663 754 -3 837 304 -29 632 439

3 929 201 276 387 4 101 161
3 929 201 276 387 4 101 161
(0] (0] (0]

0o o

(0] (0] (0]

(0] 23 008 209 815

(0] (0] (0]

(0] 11007 11 006

0 0 0

o 34 015 220 821

3 929 201 310 402 4 321 982
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Utgaende eget kapital 2006-12-31 6 648 000 -2 546 839 4101 161

Ingéende eget kapital 2007-01-01 6648 000 -2 546 839 4101 161

Eget kapital per 2007-12-31 6 648 000 -6 371 613 276 387

Ingdende eget kapital 2008-01-01 6 648 000 -6 371 613 276 387

Eget kapital per 2008-09-30* 813 926 3115 275 3 929 201
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Utgéende eget kapital 2006-12-31 6648 000 -3 121 358 3 526 642

Ingéende eget kapital 2007-01-01 6 648 000 3526 642

Utgdende eget kapital 2007-12-31 6 648 000 1649 400 -3 852 625 4444775

Ing&ende eget kapital 2008-01-01 6 648 000 1649 400 -3 852 625 4444 775

Utgdende eget kapital 2008-09-30* 813 926 (0] 2 950 136 3 764 062

i

|37 |

Nyemission infér listning pa AktieTorget




Sveriges Nya Spelbolag
0000000 0000

2007-12-31

| 38 |

Nyemission infér listning pa AktieTorget




FishNChips - Sveriges Nya Spelbolag
000000000000 o000

Soliditet

Vid utgangen av 2006 uppgick Bolagets soliditet till 95 %. Under 2007 sjonk det egna kapitalet, som en foljd av arets forlust om -3 837 KSEK,
som till stor del var hanforlig till en nedskrivning av fordran pa Valdemo Trading Ltd om -3 599 KSEK. Nedskrivning av fordran pa Valdemo
Trading Ltd gjordes den 14 mars 2008 efter att Eurobet (Gibraltar) Ltd avfardat ett forlikningsférslag. Da nedskrivningen var av vasentlig
betydelse inkluderades denna i resultatet for 2007, trots att den skedde efter arets utgang. Det egna kapitalet uppgick vid arets utgang till

276 KSEK. Balansomslutningen sjonk under aret och uppgick vid utgangen av 2007 till 310 KSEK, vilket kan jamféras med 4 322 KSEK vid
utgadngen av 2006. For de nio forsta manaderna 2008 betalade Bolaget av samtliga sina skulder samt tillférdes kapital via apportemission
och aktieagartillskott. Avbetalningen av skulderna medforde att soliditeten steg och uppgick vid septembers utgang till 100 %.

Koncernens soliditet uppgick vid utgangen av 2006 till 26 %. Under 2007 ¢kade de bundna reserverna med 1 649 KSEK, vilket hade en
positiv effekt pa soliditeten. Detta i kombination med en minskad balansomslutning medférde att koncernens soliditet, trots en forlust om 744
KSEK, 6kade och uppgick till 43 % vid utgangen av 2007. | januari 2008 avyttrades dotterbolagen Eurobet Casino AB och Fenix Casino AB.
Detta tillsammans med nedskrivning till noll av koncernens samtliga tillgangar hanférliga till den tidigare verksamheten med Eurobet (Gibraltar)
Ltd samt den svenska restaurangcasinoverksamheten, paverkades det egna kapitalet negativt. Samtidigt tillférdes koncernen kapital genom
apportemission och aktieagartiliskott. Soliditeten uppgick vid september utgang till 96 %.

Kassalikviditet

Bolagets kassalikviditet uppgick vid utgangen av 2006 till 75 %. Under 2007 minskade de kortfristiga skulderna och uppgick vid arets
utgang till 34 KSEK, jamfort med 221 KSEK vid utgangen av 2006. Detta medforde att kassalikviditeten steg till 236 %. Under de nio forsta
manaderna 2008 har kassalikviditeten forbattrats. Bolaget har inga kortfristiga skulder, varav det j gar att berdkna nagon kassalikviditet.

Koncernens kassalikviditet uppgick vid utgangen av 2006 till 127 %. Under 2007 minskade, trots en expanderande verksamhet, de
kortfristiga skulderna och uppgick vid utgangen av rakenskapsaret till 5 490 KSEK, vilket kan jamforas med 9 433 KSEK vid utgangen av
2006. Omsattningstillgangarna minskade under aret men ej i samma takt, varvid kassalikviditeten steg och uppgick vid utgangen av 2007 till
163 %. | januari 2008 avyttrades dotterbolagen Eurobet Casino AB och Fenix Casino AB. Majoriteten av koncernens kassa och likvida medel,
samt kortfristiga skulder var vid avyttringstidpunkten hanférliga till dessa dotterbolag. Per den 30 september 2008 uppgick koncernens
kortfristiga skulder till 174 KSEK och kassalikviditeten uppgick till 101 %.

Rorelseresultat

Bolaget har ej under de perioder som redovisas i denna éversikt bedrivit ndgon forsalining. Under 2006 uppgick rorelsekostnaderna till -226
KSEK, vilket medforde att rorelseresultatet uppgick till -226 KSEK. Under 2007 minskade kostnaderna négot varvid rorelseresultatet uppgick
till -166 KSEK. Under de nio férsta manaderna 2008 steg rorelsekostnaderna till -660 KSEK och de 6kade kostnaderna var hanforliga till
kostnader i samband med uppstartandet av ny verksamhet. Rorelseresultatet uppgick till -660 KSEK.

Under perioden 2006-10-11 till 2006-12-31 uppgick koncernens rérelseresultat till -1 463 KSEK. Under 2007 uppgick omsattningen till 72 125
KSEK, vilket &r en minskning jamfort med helarsjusteringen for omséttningen under perioden 2006-10-11 till 2006-12-31. Rorelsekostnaderna
for 2007 uppgick till -69 605 KSEK, vilket kan jamféras med -22 184 KSEK under perioden 2006-10-11 till 2006-12-31. Rorelseresultatet for
koncernen blev 2007 positivt och uppgick till 2 520 KSEK. | januari 2008 avyttrades dotterbolagen Eurobet Casino AB och Fenix Casino AB.
| och med denna avyttring upphdrde den rérelsedrivande verksamheten i koncernen. Vid utgangen av september 2008 uppgick koncernens
omsattning till 800 KSEK och rorelseresultatet till -4 512 KSEK. Rorelseresultatet belastades med nedskrivningar som uppgick till -4 237
KSEK. Dessa nedskrivningar &r hanforliga till tillgdngar med anknytning till den avyttrade restaurangcasinoverksamheten och den nedlagda
onlineverksamheten (eurobet.com). | och med nedskrivningarna 2008, &r samtliga kvarvarande tillgangar fran de tidigare verksamheterna
nedskrivna till noll i koncernen.
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Bolagsordning

Bolagsordning for FishNChips Holding AB (publ)
Org.nr: 556693-7255

Antagen pé fortsatt arsstamma 2008-08-14.

§1
Bolagets firma ar FishnChips Holding AB (publ).

§2

Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

§3

Bolaget skall direkt eller indirekt genom dotterbolag
bedriva spelverksamhet och marknadsféring darav,
utveckla och marknadsfora datorprogram och annan
mjukvara samt bedriva darmed férenlig verksamhet.

§4

Aktiekapitalet skall utgéra lagst 500 000 kronor och
hdgst 2 000 000 kronor. Antalet aktier skall vara lagst
10 800 000 och hogst 43 200 000.

§5

Styrelsen skall besté av 3-10 ledamoter med hogst 10
suppleanter. Styrelsen véljs arligen pa arsstamma for
tiden intill dess nasta arsstdmma har héllits.

§6

Bolaget skall ha en eller tva revisorer med hogst tva

suppleanter eller ett eller tva registrerade revisionsbolag.

§7
Kallelse till bolagsstdmman skall ske genom kungdrelse
i Post- och Inrikes Tidningar och i Svenska Dagbladet.

Kallelse till ordinarie bolagsstamma samt kallelse till extra
bolagsstamma dér frdga om &ndring av bolagsordningen

skall behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och
senast fyra veckor fére stamman.

§8

Arsstamman halles &rligen inom sex manader fran
rakenskapsarets utgang. P& arsstdmma skall foljande
arenden férekomma:
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Val av ordférande pa stamman.
Uppréttande och godkénnande av réstlangd.
Godkéannande av forslaget till dagordning.
Val av en eller fler justeringsmén.
Frdga om stdmman blivit behorigen sammankallad.
Framlaggande av arsredovisning och
revisionsberéattelse samt i férekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberéattelse.
7. a. Faststéllande av resultatrakning och
balansrakning samt i fdrekommande
fall koncernresultatrakning och
koncernbalansrékning.
b. Beslut om dispositioner av bolagets vinst eller
forlust enligt den faststéllda balansrékningen.
c. Beslut om ansvarsfrihet for styrelsen och
verkstéllande direktor.
8. Faststéllande av arvode at styrelse och revisor.
9. Val av styrelse och i fdrekommande falll
styrelsesuppleanter, revisor och eventuella
10. revisorssuppleanter.
11. Annat &rende, som hanskjutits till stimman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

S e o

§9
Bolagets rakenskapsar skall omfatta 1 januari - 31
december.

§10
For att fa delta pa bolagsstamma skall aktiedgare anmala
sig samt antalet bitrdden hos bolaget fore klockan 16
senast den dag som anges i kallelsen till stdmman.
Denna dag far inte vara séndag, annan allmén helgdag,
|6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och
inte infalla tidigare an femte vardagen fére stdmman.
Ombud behover inte anmala antalet bitrdden. Antalet
bitraden far vara hdgst tva.

§11

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument.



Riskfaktorer
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Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa verksamheten i FishNChips-koncernen. Det &r dérfér av stor
vikt att beakta relevanta risker vid sidan av koncernens tillvixtmdéjligheter. Andra risker dr férenade med den
aktie som genom detta memorandum erbjuds till férséljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning
och utan ansprék pa att vara heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte beskrivas utan att en
samlad utvérdering av 6vrig information i memorandumet tillsammans med en allmdn omvérldsbedémning har

gjorts.

Bolaget

Kort historik

FishNChips Holding AB (publ) (davarande namn EB
Nordic AB) bildades 14 december 2005 och strax
darefter apporterades dotterbolaget Valdemo Trading
Ltd in. Foretagsgruppen har, pa grund av ett avbrutet
avtal med Eurobet (Gibraltar) Ltd och férséljiningen

av den svenska restaurangcasinoverksamheten, inte
bedrivit ndgon verksamhet sedan januari 2008. Den 30
september 2008 apporterades en ny rérelsedrivande
verksamhet in i FishNChips-koncernen. Saledes ar
Bolagets och dess dotterbolags kontakter med séval
kunder som samarbetspartners relativt nyetablerade.
Av denna anledning kan relationerna vara svarare att
utvardera och kan paverka de framtidsutsikter som
koncernen har.

Finansieringsbehov och kapital

Eventuell expansion och offensiva marknadssatsningar
skulle innebéra dkade kostnader for FishNChips-
koncernen. En forsening av marknadsgenombrott pa
nya marknader kan innebara resultatférsamringar for
koncernen. Det kan inte uteslutas att Bolaget i framtiden
kan behdva anskaffa ytterligare kapital. Bolaget kan
heller inte garantera att eventuellt ytterligare kapital kan
anskaffas.

Samarbetspartners
FishNChips-koncernen har ett antal samarbetspartners,
daribland Entraction Operations Ltd och dess

leverantorer i form av Boss Media och Net Entertainment.

Det kan inte uteslutas att en eller flera av dessa véljer
att bryta sitt samarbete med koncernen, vilket skulle
kunna ha en negativ inverkan pé verksamheten. Det
kan inte heller garanteras att FishNChips-koncernens
samarbetspartners till fullo uppfyller de kvalitetskrav
som koncernen stéller. Likasa kan en etablering av nya

leverantorer och/eller samarbetspartners bli mer kostsam

och/eller ta langre tid &n beréknat.

A

Nyckelpersoner och medarbetare
FishNChips-koncernen satter stort varde i en liten och
effektiv organisation. Bolagets nyckelpersoner har en
stor kompetens och I&ng erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade. Darfor kan en forlust av en eller
flera nyckelpersoner medféra negativa konsekvenser
for Bolagets verksamhet och resultat. Det rader tuff
konkurrens om personal inom Bolagets bransch.
Oférmaga att kunna rekrytera kvalificerad arbetskraft
och/eller en forlust av nuvarande nyckelpersoner kan
komma att paverka verksamhetens framtid.

Konkurrenter

En del av FishNChips-koncernens konkurrenter ar
multinationella féretag med stora ekonomiska resurser.
Nya aktorer inom koncernens verksamhetsomrade
tilkommer kontinuerligt. Okad konkurrens kan
innebdara negativa forséljnings- och resultateffekter

for Bolaget i framtiden. En eventuell avreglering av
spelmonopolen skapar tkade mdjligheter f6r Bolaget,
men innebadr troligen ocksa att antalet konkurrenter
Okar. Avregleringen skulle kunna 6ka méjligheterna for
de statliga spelbolagen att 6ka &terbetalningsgraden,
vilket forvantas pressa marginalerna och Iénsamheten pa
marknaden.

Kunder
FishNChips vander sig framst till storspelare (sharks).
Séledes kan en vasentlig andel av FishNChips-
koncernens intékter vara hanférliga till ett begransat antal
kunder. Vissa kunder kan under begrénsade tidsperioder
sté for en vasentlig andel av koncernens totala
rorelseintakter. En forlust av en storre kund skulle pa kort
sikt kunna péaverka koncernens omséttning negativt.
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Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och
ranteforandringar, tillgang och efterfragan samt 1&g- och
hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rérelsekostnader,
forséljningspriser och aktievardering. FishNChips-
koncernens framtida intékter och Bolagets aktievéardering
kan bli paverkade av dessa faktorer, vilka star utom
Bolagets kontroll. En del av forséljningsintakterna kan
komma att inflyta i internationella valutor. Valutakurser
kan vasentligen forandras.

Politiska risker

FishNChips-koncernen ar internationellt verksam.

Risker kan uppsté genom férandringar av lagar, skatter,
tullar, vaxelkurser och andra villkor fér utldandska bolag.
Bolaget paverkas édven av politiska och ekonomiska
osékerhetsfaktorer i dessa lander. Ovanstaende kan
medfora negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet
och resultat.

Monopolmarknad

| skrivande stund ar de egj klarlagt huruvida de statliga
monopolen strider mot EG-ratten. Skulle samstdmmighet
rada om att monopolen inte strider mot EG-ratten

kan FishNChips-koncernen komma att paverkas

negativt d& denna samstadmmighet skulle galla inom

hela EU. EU-kommissionen har i ett flertal Iander
paborjat undersdkningar om huruvida de nationella
lagstiftningarna ar forenliga med EG-ratten.

Legala aspekter kring spelverksamhet

Poker-, kasino- och oddsverksamhet &r i de flesta
lander reglerat i lag och spelverksamhet &r ofta
tillstandpliktig eller underkastad andra begransningar.
For internetbaserade spelverksamheter rader osékerhet
om vilket lands lag som ska tillampas da verksamheten
ofta kan harledas till flera jurisdiktioner. Spellagstiftning
ar ofta inte sérskilt anpassad till verksamhet pa Internet.
Lagstiftningen rérande spel via Internet &r inom manga
jurisdiktioner under utredning. Lagstiftningen kan komma
att andras i framtiden.

Eftersom det med héansyn till ovan rader osakerhet
avseende hur spellagstiftningen skall tilldmpas bor
investerare vara medvetna om att i handelse av

att lagstiftningen &ndras eller att en domstol eller
tillsynsmyndighet i ndgon av de viktiga jurisdiktioner dar
FishNChips-koncernen erbjuder eller planerar att erbjuda
sina spel gor en negativ tolkning av existerande lagar och
regler, kan koncernens verksamhet komma att paverkas
negativt. Moderbolaget FishNChips Holding AB:s (publ)
juridiska hemvist &r i Sverige. Enligt svensk lag &r det
forbjudet att anordna spel eller att i Sverige framja
deltagande i utlndska spel. Det finns ingen valutvecklad
rattspraxis i Sverige vad avser innebdrden av framjande
av spel pa Internet. Det finns risk for att svenska
myndigheter kan komma att ifrégasatta lagligheten i
FishNChips Holding AB:s (publ) verksamhet, vilket skulle
kunna medféra legala och andra kostnader f6r Bolaget.
FishNChips-koncernens verksamhet skulle paverkas
negativt av en dkad regleringsbdrda i den jurisdiktion dar
koncernen bedriver spelverksamhet.

Andra jurisdiktioner

FishNChips Holding AB (publ) har inte skt juridisk

hjélp eller gjort undersdkningar rérande koncernens
verksamhet i alla de 1&nder dar koncernen ar verksam.
Om domstol i de lander dar koncernen har eller kommer
att ha verksamhet anser sig ha domsrétt i fragan, finns
det risk att koncernens aktivitet kan komma att anses
utgdra brott inom dessa jurisdiktioner. Verksamhetens
inriktning kan medfdra risker for att Bolaget och/eller
dess dotterbolag samt styrelsen och/eller ledande
befattningshavare kan bli foremal for rattstvister eller
ingripanden. Aven om Bolaget och/eller dess dotterbolag
skulle n& framgéng i eventuella rattsliga processer,

kan omfattande processer komma att medféra hbga
kostnader och avleda ledningens uppmarksamhet fran
dess huvudsakliga uppgift.
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Marknadstillvaxt

FishNChips har for avsikt att kontinuerligt 6ka antalet
aktiva spelare. Satsningar i nya lander och regioner kan
medféra problem och risker som &r svéra att forutse.
Vidare kan satsningar férsenas och dérigenom medféra
intéktsbortfall. En snabb tillvaxt kan &ven innebéra att
FishNChips Holding AB (publ) gér férvarv av andra
foretag. Uteblivna synergieffekter och ett mindre
lyckosamt integreringsarbete kan paverka savél Bolagets
verksamhet som resultatet pé ett negativt satt. En snabb
tillvéxt kan medféra problem pa det organisatoriska
planet. Eventuella framtida foretagsforvarv skulle
innebéra en 6kad belastning pa en redan liten
organisation och ledning. Det kan vara svart att rekrytera
ratt personal och det kan uppsta svarigheter avseende
att framgéngsrikt integrera ny personal i organisationen.

Spelberoende

Det finns exempel pa personer som, efter att ha drabbats
av spelberoende, stdmmer spelbolag for orsakande

av missbruk. Aven om FishNChips-koncernen skulle
motsatta sig sddana eventuella ansprak kan det komma
att ge upphov till legala kostnader och ett minskat
fortroende for Bolaget och/eller dess dotterbolag. Detta
kan i férlangningen péverka FishNChips-koncernen
negativt.

Licenser/védsentliga avtal

| FishNChips onlineverksamhet agerar FishNChips

under Entractions licenser. Det finns inga garantier for

att FishNChips-koncernen kommer att kunna behalla
erforderliga licenser och tillstand, vilket kan komma att
péaverka verksamheten och resultatet negativt. Saledes ar
FishNChips-koncernen beroende av avtal med Entraction
Operations Ltd och dess underleverantérer. Uppsagning
av avtalet skulle paverka koncernens verksamhet och
resultat negativt.

FishNChips - Sveriges Nya Spelbolag
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Marknadstrender

Efterfragan pa FishNChips tjanster kan paverkas av
forandringar i marknadstrender avseende poker-, kasino-
och oddsspel. Om radande marknadstrender skulle
forsamras, skulle de pa ett negativt satt kunna paverka
FishNChips, dess verksamhet och resultat.

Eventuell framtida tvist med Eurobet (Gibraltar) Ltd
Under Bolagets tidigare verksamhet (EB Nordic AB)
fanns ett avtalsforhallande mellan dotterbolaget Eurobet
Nordic Operations Ltd och Eurobet (Gibraltar) Ltd.
Eurobet (Gibraltar) Ltd ingér i GalaCoral Group som &r
ett av varldens storsta spelbolag. Avtalet var ett rullande
10-arigt avtal som hdsten 2007 sades upp av Eurobet
(Gibraltar) Ltd, enligt styrelsens beddmning i strid mot
avtalet. Detta kan komma att medféra att FishNChips
Holding AB (publ) lamnar in en stdmningsansékan. En
rattslig process kan innebara kostnader for Bolaget och
utfallet &r omajligt att forutse. Dock har Bolagets styrelse,
efter diskussion med jurister, goda férhoppningar om ett
for Bolaget positivt utfall. Med anledning av ovan bedriver
Eurobet Nordic Operations Ltd ingen verksamhet i
dagslaget.
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Aktien

Ingen tidigare offentlig handel med aktien

FishNChips Holding AB (publ) aktie har inte varit foremal
for officiell handel tidigare. Det ar darfor svart att

férutse vilken handel och vilket intresse som Bolagets
aktie kommer att fa&. Om en aktiv och likvid handel inte
utvecklas eller blir varaktig pa AktieTorget sé kan det
medfdra svéarigheter for aktiedgare att salja sina aktier.
Det finns ocksé en risk att marknadskursen avsevart kan
skilja sig fran kursen i detta erbjudande.

Kursvariationer

Det finns en risk att aktiekursen genomgar stora
variationer i samband med en introduktion pa
AktieTorget. Kursvariationer kan uppkomma genom
stora féréandringar av k&p- och séljvolymer och behover
inte nddvandigtvis ha ett samband med FishNChips-
koncernens underliggande vérde. Kursvariationerna kan
péaverka Bolagets aktiekurs negativt.

Eventuell aktieférséljning fran nuvarande aktiedgare
FishNChips Holding AB:s (publ) huvudagare Gustaf
Hagman och Philip Linde och évriga i Bolagets styrelse
ser sina aktieinnehav som en langsiktig placering.
Ovanstéende personer skrev den 9 oktober 2008 pa ett
lock-up agreement som innebér att respektive person
direkt och indirekt forbinder sig att behalla dtminstone
90 % av sina innehav i Bolaget under de ndrmaste 12
manaderna, raknat fran forsta dag pa AktieTorget. Pa
langre sikt finns dock en risk att nuvarande huvudéagare
och/eller styrelsens medlemmar avyttrar delar eller hela
sina innehav i Bolaget, vilket skulle kunna medféra att
aktiekursen kan paverkas vid eventuella férséljningar av
stérre volymer aktier.
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Skattefragor

Nedan féljer en sammanfattande allman information
avseende vissa svenska skatteregler som
aktualiseras vid innehav av marknadsnoterade
aktier’ i FishNChips Holding AB (publ) fér aktiedgare
som dr obegrénsat skattskyldiga i Sverige,

om inte annat sdrskilt anges. Redogérelsen dr
baserad pa géllande svensk skattelagstiftning och
praxis vid tidpunkten fér prospektets utgivande.
Sammanfattningen &r endast avsedd som generell
information och behandilar till exempel inte:

aktier som innehas som lagertillgangar i néringsverk-
samhet,

aktier som innehas av handelsbolag och ekonomiska
féreningar,

e reglerna om skattefri kapitalvinst och utdelning res-
pektive icke avdragsgill kapitalforiust i vissa fall pa sk
néringsbetingade andelar?,

de sdrskilda regler som géller for vissa typer av fore-
tagskategorier, t ex investmentféretag och investe-
ringsfonder.

utlédndska bolag som bedriver verksamhet fran fast
driftstélle i Sverige,

de sérskilda regler som kan bli tillimpliga pa innehav
av s k kvalificerade andelar i bolag som ér eller har varit
famansforetag eller pa aktier som forvérvats med stéd
av sadana aktier, eller

de sérskilda lattnadsregler som kan bl tillimpliga pa
aktier som tidigare varit onoterade.

Skattekonsekvenserna for enskilda aktiedgare &r

delvis beroende av omsténdigheterna i det enskilda

fallet. Varje enskild aktiedgare bor dérfor konsultera
skatterddgivare betréffande de skatteméssiga
konsekvenserna som marknadsnoteringen och

innehavet av de marknadsnoterade aktierna i FishNChips
Holding AB (publ)kan medfdéra fér dennes del, inklusive
tilldmpligheten och effekten av utldndska skatteregler och
dubbelbeskattningsavtal.

Beskattning av utdelning

Fysiska personer m fl

Fysiska personer och dédsbon beskattas i inkomstslaget
kapital for utdelning pa marknadsnoterade aktier med en
skattesats om 30 procent. Skatten innehalls normalt av
VPC (Vardepapperscentralen) i samband med utdelning-
en, sk prelimindrskatt.

Juridiska personer

Juridiska personer utom dédsbon beskattas normalt
for alla inkomster, inklusive utdelning, i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 28 procent.®

Beskattning vid avyttring av aktier
Fysiska personer m fl

Fysiska personer och dédsbon som avyttrar
marknadsnoterade aktier beskattas for hela
kapitalvinsten i inkomstslaget kapital med en
skattesats om 30 procent. Kapitalvinst respektive
kapitalférlust berdknas som skillnaden mellan
forsaljningspriset efter avdrag for forsaljningsutgifter
och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp
(anskaffningsutgift). Omkostnadsbeloppet beraknas
enligt genomsnittsmetoden, vilken innebér att det
genomsnittliga omkostnadsbeloppet for samtliga
aktier av samma slag och sort som den avyttrade ska
anvandas. Vid avyttring av marknadsnoterade aktier
kan som alternativ den sk schablonmetoden anvandas,
vilken innebar att omkostnadsbeloppet far berdknas
till 20 procent av forséljningspriset efter avdrag fér
forsaljningsutgifter.

Kapitalférluster pa marknadsnoterade aktier far kvittas i
sin helhet mot skattepliktiga kapitalvinster pé aktier och
andra marknadsnoterade deldgarrétter med undantag
for andelar i investeringsfonder som endast innehéller
svenska fordringsratter (rantefonder).

Aktier som handlas pa Aktie Torget anses som marknadsnoterade om a) aktierna &r varaktigt noterade och b) noteringar normalt fdrekommer minst en géng var tionde dag
samt ¢) uppgifterna halls allmant tillgangliga och sparas t o m sjétte aret efter noteringséret. For aktier som inte &r marknadsnoterade géller sérskilda regler.

2Marknadsnoterade aktier anses som naringsbetingade andelar for vissa aktiedgare som &r juridiska personer bl.a. om innehavet utgér en kapitaltilgédng hos innehavaren
och motsvarar minst 10 procent av det samlade rostetalet i det &gda foretaget alternativt att innehavet betingas av rérelse som bedrivs av det &gande foretaget eller till detta

narstaende foretag.

®Regeringen har i budgetpropositionen for ar 2009 féreslagit en skattesankning till 26,3 procent for aktiebolag, vilken foreslas trada i kraft den 1 januari 2009.
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Eventuell verskjutande forlust ar avdragsgill till 70
procent mot andra skattepliktiga kapitalinkomster som
aktiedgaren haft det aktuella beskattningséret. Om
det uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt statlig fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges
med 30 procent av den del av underskottet som

inte dverstiger 100 000 SEK och med 21 procent av
resterande underskott. Ett underskott kan inte sparas till
senare beskattningsar.

Juridiska personer

Juridiska personer utom dédsbon beskattas normalt fér
alla inkomster, inklusive kapitalvinster, i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 28 procent.
For berakning av kapitalvinst respektive kapitalforlust

se ovan under rubriken "Fysiska personer”. Avdrag

for kapitalforiuster pa aktier medges dock endast
gentemot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
delagarratter.

Om en kapitalférlust inte kan dras av hos det bolag
som gjort forlusten, kan det samma &r dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
delagarratter hos ett annat bolag i samma koncern,
om det féreligger koncernbidragsrétt mellan bolagen
och béda bolagen begéar det vid samma ars taxering.
Kapitalforlust pa aktier som inte har kunnat utnyttjas
ett visst ar, far sparas och dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter under
efterfoljande beskattningsar utan begrénsning i tiden.

“Reglerna om skattefria kapitalvinster och utdelningar p& néringsbetingade aktier &r under vissa férutséttningar tilampliga dven pa utlandska motsvarigheter till

svenska aktiebolag.
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Skattefragor for aktieagare som ar
begrédnsat skattskyldiga i Sverige

Fysiska personer

For fysiska personer som &r skatteméssigt bosatta eller
hemmahdrande i utlandet (begransat skattskyldiga) utgar
normalt svensk kupongskatt pé utdelning frn svenska
aktiebolag. Kupongskatt utgér enligt kupongskattelagen
med 30 procent pa erhéallen utdelning. Skattesatsen
reduceras normalt genom de skatteavtal som

Sverige ingatt med andra lander for undvikande av
dubbelbeskattning.

Begransat skattskyldiga fysiska personer beskattas
normalt inte i Sverige for en kapitalvinst vid avyttring av
aktier. Om personen ifrdga varit bosatt i Sverige eller
stadigvarande vistats har under det kalenderar som
avyttringen sker eller nagot av de tio narmast féregaende
beskattningsaren kan dock kapitalvinsten bli foremal
for beskattning. Tilldampligheten av denna regel kan
vara begransad genom skatteavtal som Sverige med
andra lander fér undvikande av dubbelbeskattning.
Kapitalvinsten kan dock komma att beskattas i
personens hemland.

Juridiska personer

Utlandska juridiska personer &r normalt skattskyldiga till
kupongskatt for utdelning fran svenska aktiebolag med
en skattesats om 30 procent. Skattesatsen reduceras
normalt genom de skatteavtal som Sverige ingatt med
andra lander fér undvikande av dubbelbeskattning.

For juridiska personer med hemvist inom EU och som
innehar 15 procent eller mer av kapitalet i det utdelande
svenska bolaget, utgar normalt inte svensk kupongskatt
pé utdelningen.

Aktiedgare som ar begrénsat skattskyldiga och som
inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige

kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring
av aktier.*
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