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VIKTIG INFORMATION

Detta Noteringsmemorandum ("Memorandumet”) har upprattats av
Cereno Scientific AB (publ) med anledning av att styrelsen den 15
april 2016, baserat pa bemyndigande fran arsstamma den 29 januari
2016, beslutade att genomféra en 6kning av bolagets aktiekapital
med hogst 294 000 kr genom en emission av hogst 2 940 000 ak-
tier av serie B ("Erbjudandet”). Memorandumet har inte upprattats
som ett prospekt i enlighet med bestammelserna i lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument. Memorandumet har darfor
heller inte granskats och godkénts av Finansinspektionen i enlighet
med bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen om handel med
finansiella instrument. Med "Cereno Scientific” eller "Bolaget” avses
Cereno Scientific AB org nr 556890-4071. Med "Redeye” avses i det
foljande Redeye AB, org nr 556581-2954. Med "AktieTorget” avses
ATS Finans AB, org nr 556736-8195 och dess bifirma "AktieTorget”.
Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074.

Memorandumet har utarbetats av Cereno Scientific och dess sty-
relse for att anvandas i en spridning av Bolagets aktier, vilka riktar
sig till allmdnheten. Redeye ar finansiell radgivare till Bolaget. Da
samtliga uppgifter i Memorandumet harrér fran Bolaget friskri-
versig Redeye fran alltansvariforhallande till aktieagare i Bolaget och
avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av beslut
om investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa up-
pgifter i detta Memorandum. Styrelsen i Bolaget ansvarar fér Memo-
randumet.

AKTIETORGET

Bolag som ar noterade pa AktieTorget har férbundit sig att folja
AktieTorgets noteringsavtal, vilket bland annat innebér att bolagen
ska sdkerstilla att aktiedgare och Gvriga aktorer pd marknaden
erhaller korrekt, omedelbar och samtidig information om alla
omstandigheter som kan paverka Bolagets aktiekurs. Noterings-
avtalet aterfinns pa AktieTorgets hemsida, se http:/www.aktietor-
get.se/CompanyListingAgreement.aspx. Harutéver ar bolagen skyl-
diga att folja ovriga tillampliga lagar, forfattningarna och rekom-
mendationer som géller fér bolag som ar noterade pa AktieTorget.

AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, som ar ett vardepappers-
bolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en
s k MTF-plattform. | lagar och forfattningar stalls lagre krav pa bo-
lag som &r noterade pa MTF-plattform dn pa bolag som &r notera-
de pa en s k reglerad marknad. En stor del av de regler som lag-
stiftaren staller endast pa reglerad marknad har AktieTorget dock
infért genom sitt noteringsavtal. AktieTorget tillhandahaller ett ef-
fektivt aktiehandelssystem som é&r tillgédngligt fér de banker och
fondkommissionadrer som &r anslutna till Nasdaq Stockholm. Det
innebér att den som vill kdpa eller silja aktier som &r noterade pa
AktieTorget kan anvanda sin vanliga bank eller fondkommissionar.
Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget gar att folja pa AktieTorgets
hemsida (www.aktietorget.se), hos de flesta internetmaklare och
pa hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns dven att
folja pa Text-TV och i dagstidningar. Infér Bolagets akties note-
ring pa AktieTorget, stiller AktieTorget krav pa att ett Noterings-
memorandum offentliggors. AktieTorget har darvid godkant detta
Noteringsmemorandum.

DISTRIBUTION AV MEMORANDUMET

Memorandumet kommer att finnas tillgangligt pa Cereno Scien-
tifics hemsida www.cerenoscientific.com och AktieTorgets hem-
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sida www.aktietorget.se. Distributionen av Memorandumet kan
strida mot lag i vissa jurisdiktioner. Memorandumet far inte anvéan-
das i samband med ett erbjudande till ndagon person eller vid upp-
maning till nagon person till anbud i en jurisdiktion dar ett sadant
erbjudande eller uppmanande att lamna anbud inte ar tillatet
eller till en person som det skulle strida mot lag att erbjuda eller
uppmana att lamna sadant anbud till. Inga atgarder har eller kom-
mer att vidtas for att registrera eller godkanna vardepapper eller
annars tilldta erbjudande till allmdnheten av vardepapper i nagon
jurisdiktion utanfor Sverige. Vardepapper far inte erbjudas, forsal-
jas, aterforsaljas, overforas eller levereras, direkt eller indirekt, i
eller till Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Sydafrika,
USA eller annan jurisdiktion dar det inte skulle vara tillatet att er-
bjuda vardepapper. Forvéarv av vardepapper i strid med de begréns-
ningarsombeskrivsovankanvaraogiltigt. Forvarvistridmed dessabe-
gransningarkan leda till brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.
Cereno Scientific accepterar inget legalt ansvar for brott mot dessa
begransningar, oavsett om det begds av en tdnkbar investera-
re av vardepapper eller €j. Inga vardepapper har registrerats, och
kommer inte att registreras, enligt United States Securities Act of
1933 enligt dess senaste lydelse och far darfér inte utbjudas till
forsaljning, vidaredverlatas, utnyttjas, levereras eller Overforas
direkt eller indirekt, inom eller till USA vid nagon tidpunkt.

UTTALANDEN OCH BEDOMNINGAR OM FRAMTIDEN
Uttalanden om framtidsutsikter ar gjorda av styrelsen och ar base-
rade pad nuvarande marknadsférhallanden. Dessa uttalanden ar
forenade med osdkerhet. Nar investerare fattar ett investerings-
beslut maste de forlita sig pa sin egen bedomning av Cereno Scien-
tific och Erbjudandet, inklusive féreliggande sakférhallanden och
risker, och investerare far inte forlita sig pa annan information an
den som intagits i detta Memorandum samt eventuella tilligg
till detta Memorandum. Ingen person har fatt tillstand att lamna
nagon annan information eller géra nagra andra utlatanden an de
som finns i detta Memorandum, och om sa anda sker ska sadan
information eller saddana utldtanden inte anses ha godkants av
Cereno Scientific. Distributionen av detta Memorandum innebar
inte att uppgifterna har i ar aktuella och uppdaterade vid nagon
annan tidpunkt an per datumet fér Memorandumet eller att Bolag-
ets verksamhet har varit oférandrad sedan detta datum. For det fall
det sker vasentliga forandringar av informationen i Memorandumet
som under perioden fran dagen for offentliggérandet av Memorand-
umet till férsta handelsdagen av de aktier som emitteras i Erbjudan-
det skall sddana féréandringar komma att offentliggoras. Vissa siffror
i detta Memorandum har varit féremal for avrundning. Detta medfor
att vissa tabeller inte synes summera korrekt. Detta ar fallet da be-
lopp anges i tusen eller miljontal och férekommer sarskilt i avsnitten
Utvald finansiell information, Kommentar till den finansiella utvecklin-
gen och Kapitalstruktur och annan finansiell information.

STYRELSENS ANSVAR

Styrelsen, som ansvarar for Memorandumet, har vidtagit alla rimli-
ga forsiktighetsatgarder for att sakerstélla att uppgifterna i Memo-
randumet, sdvitt Styrelsen vet, éverensstammer med faktiska for-
hallanden och savitt styrelsen kanner till &r inget utelamnat som
skulle kunna paverka dess innebord. Inget i Memorandumet ska
ses som en garanti, oavsett om det avser forfluten tid eller framtid.
Den information som ar inhdmtad fran tredje man har enligt styrel-
sens bedomning atergivits korrekt. Savitt Cereno Scientific kan
kénna till genom jamfoérelse med annan information som offentlig-
gjorts av berérd tredje part, har inga vasentliga uppgifter utelamnats
pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.
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ERBJUDANDET

Baserat pa bemyndigande fran arsstimma den 29 januari 2016,
beslutade styrelsen den 15 april 2016, att 6ka Bolagets aktie-
kapital med hogst 294 000 kr genom en emission av hogst
2 940 000 aktier av serie B ("Erbjudandet”). Erbjudandet riktar sig
till befintliga aktiedgare, allmanheten och professionella investerare.

TECKNINGSKURS
7,50 kr per aktie.

ANMALNINGSPERIOD
26 april - 19 maj 2016.

ANTAL NYEMITTERADE AKTIER OCH EMISSIONSBELOPP VID
FULL TECKNING

Vid full teckning emitteras 2 940 000 aktier av serie B vilket medfor
ett Emissionsbelopp om 22 050 tkr.

LAGSTA BELOPP FOR EMISSIONENS GENOMFORANDE
13 230 tkr, dvs 60,0 procent av Emissionsbeloppet.

CERENO SCIENTIFICS VARDERING FORE EMISSION
60 379 tkr.

TECKNINGSFORBINDELSER

50 st investerare har lamnat teckningsforbindelser om sammanlagt
14 264 tkr. Detta innebér att aktier motsvarande 64,7 procent av
Erbjudandet ar pa forhand tecknade.
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TECKNINGSPOST

Minsta teckningspost dr 700 aktier. Aktier tecknas darefter i poster
om 700 aktier, vilket motsvarar ett minsta belopp om 5 250 kr per
teckningspost.

LOCK-UP AVTAL

Sju av Bolagets nuvarande aktiedgare vilka tillsammans represen-
terar 84 procent av rosteandelen och 71 procent kapitalandelen
ingick ett sa kallat lock-up avtal inneb&rande att dessa sju parter
forbundit sig att att inte utan skriftligt medgivande fran AktieTorget
avyttra mer &n 10 procent av sitt direkta och/eller indirekta dgande i
Cereno Scientific, under en tidsperiod om 12 manader fran och med
forsta handelsdagen pa AktieTorget. Utan hinder av ovanstaende far
dock aktier avyttras enligt villkoren i ett offentligt erbjudande om
kop av aktier samt avyttring ske av tilldelade emissionsratter och
inlosenratter. Om det finns synnerliga skél, kan AktieTorget medge
ytterligare undantag.

HANDELSPLATS

AktieTorget har godkédnt Cereno Scientific fér notering under
forutsattning av att Bolaget uppnar AktieTorgets spridningskrav om
200 aktiedgare samt att minst 13 230 tkr (60,0 procent av Erbjudan-
det) tecknas och inkommer till Bolaget.

BERAKNAD FORSTA DAG FOR HANDEL PA AKTIETORGET
Forsta dag for handel pa AktieTorget, om ansokan godkanns,
beraknas till 14 juni 2016.

ISIN-KOD OCH KORTNAMN
Cereno Scientifics aktie av serie B har ISIN-kod SE0008241558.
Bolagets aktie av serie B har kortnamnet CRNO B.

HEMSIDA
www.cerenoscientific.com
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CERENO SCIENTIFIC |
KORTHET

Vinligen notera att en ordlista och férteckning av
férkortningar finns pd sidan 71.

VARFOR INVESTERA | CERENO SCIENTIFIC?

TROMBOS (BLODPROPP) - ORSAKAR MEST
DODSFALL | VARLDEN

Trombosrelaterad sjukdom (blockerande blodproppar)
ar den vanligaste orsaken till sjukdom och déd globalt.
Hjartinfarkt och stroke, som i de flesta fall ar orsakade
av trombos, medfor stort lidande for individen och
stora kostnader fér samhallet.

DAGENS BEHANDLINGAR AR BRISTFALLIGA
- HOG BLODNINGSRISK OCH SUBOPTIMAL
FOREBYGGANDE EFFEKT

Blodfértunnande mediciner anvands brett idag for att
forebygga blodproppar och verkar genom att hamma
koagulation eller trombocyter (blodplattar). Denna
behandling ar forknippad med relativt stor risk fér
allvarliga blédningskomplikationer, vilket resulterar

i bristande férebyggande behandlingseffekt med
dagens lakemedel da inte de mest effektiva doserna
kan anvandas. Detta medfor stor risk att drabbas av
nya blodproppar.

CERENO SCIENTIFIC ARBETAR MED EN UNIK,
KROPPSEGEN, VERKNINGSMEKANISM FOR ATT
FORBATTRA FOREBYGGANDE BEHANDLING

AV BLODPROPPAR MED REDUCERAD RISK FOR
BLODNINGSBIVERKNINGAR

Cereno Scientifics unika koncept ar att utveckla ett
lakemedel (CS1) som bygger pa kroppens eget intelli-
genta forsvarssystem mot blodproppar. Cereno
Scientific havdar att Bolagets koncept ar unikt efter-
som det idag inte finns nagra kliniska behandlings-
metoder som optimerar kroppens proppupplésande
system (det fibrinolytiska systemet) som satts igang
nar blodproppsbildning (koagulering) och sarlakning
paborjats efter att en karlskada intraffat. CS1 forvan-
tas ge en mojlighet till effektivare preventiv blod-

proppsbehandling och samtidigt lagre risk for allvarliga
biverkningar an vad som ar fallet med dagens behand-
lingar med blodfértunnande lakemedel.

DOKUMENTERAD EFFEKT PA RISKFAKTORER
FOR BLODPROPP OCH BEVISAD
FOREBYGGANDE EFFEKT IN VIVO
Dokumentation av effekt pa riskfaktorer finns i
experimentella studier och tidiga humana studier. Fére-
byggande effekt mot blodpropp har ocksa visats i in
vivo studier i djur. Indikation pa kliniskt férebyggande
effekt mot hjartinfarkt har visats i tva stora epidemio-
logiska studier. Bolaget bedriver idag Fas I-studier och
forbereder Fas ll-studier.

KAND SUBSTANS SOM ANVANTS | OVER 40
AR | STORA PATIENTGRUPPER INDIKERAR
LAG UTVECKLINGSRISK

CS1, som ar en ny formulering av en kdnd substans,
minimerar risken for odnskade biverkningar samt
indikerar en relativt lag utvecklingsrisk.

FINANSIERING AV FORML'I.LERINGSPRO-
GRAM, EVALUERING AV LAMPLIGA TROM-
BOSSTUDIER SAMT FAS II-STUDIE

For utvecklingen av CS1 och drift av Cereno Scientific,
till och med en Fas ll-studie, har Cereno Scientific ett
kapitalbehov om cirka 30 Mkr. Om foérestdende emis-
sion om cirka 22 Mkr fulltecknas, tillsammans med
genomforda emissioner under 2016, om cirka

11,2 Mkr, totalt drygt 33 Mkr, férvantas Bolaget vara
finansierat till och med en Fas lI-studie.

RELATIVT KORT TID TILL MARKNAD OCH
SAMARBETSAVTAL MED STORA LAKEME-
DELSBOLAG

Senast efter genomférd Fas Il-studie avser Bolaget
att s6ka samarbetsavtal med stérre lakemedelsbolag
for vidareutveckling mot storre trombosférebyggande
indikationer som hjartinfarkt och stroke.

STOR MARKNADSPOTENTIAL

CS1 har en intelligent verkningsmekanism med ett
mojligt brett indikationsfonster till stora blodpropps-
relaterade folksjukdomar med langa behandlingstider
(férebyggande behandling) och didrmed en stor virde-
och marknadspotential.

Fibrinolys dr kroppens system for att bryta ned blodproppar och nyckelfaktorerna i detta system dr proteinerna t-PA och
PAI-1. Hos individer med ékad risk for blodproppar dr de kroppsegna forrdden av t-PA for Idga och/eller PAI-1 nivdn fér hog

jdmfort med friska personer.

Cereno Scientifics forebyggande behandlingsprincip bygger pad att stdrka kroppens formdaga till ett kraftfullt t-PA svar direkt
ndr en blodpropp bérjar ta form och samtidigt sdnka nivderna av PAI-1 i blodet. Den fibrinolytiska effekten som uppnds
med denna dubbla princip dr lokal i kdrlet vid platsen for den begynnande proppbildningen, dvs endast ddr behovet finns.
Ddrmed skulle Cereno Scientifics koncept innebdra en mdjlighet till effektivare preventiv blodproppsbehandling och
samtidigt Idgre risk for allvarliga biverkningar dn vad dr fallet med dagens behandlingar med blodfértunnande Idkemedel.
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AFFARSIDE

Cereno Scientific utvecklar férebyggande |ldkemedel, som
normaliserar kroppens eget férsvarssystem mot blodproppar
att anvandas vid behandling av trombosrelaterade komplika-
tioner till kardiovaskulara sjukdomar pa den globala mark-
naden.

VISION

Cereno Scientifics vision ar att forebygga uppkomsten av
blodpropp, som ar den vanligaste dédsorsaken globalt. Nu-
varande sk blodfértunnande ldkemedel ar bristfalliga av-
seende blédningsrisker och otillrdckliga skyddande effekter.
Darfor ar behoven pa marknaden mycket stora. Cereno Sci-
entifics mal ar att méta marknadens behov och bidra med ett
lakemedel som kan ge ett effektivare skydd mot blodproppar
an ar mojligt med dagens tillgéngliga terapier. En effektiva-
re behandling ger majligheter att minska lidandet for stora
patientgrupper och skulle medféra signifikanta halsoeko-
nomiska vinster.

STRATEGISKA OVERVAGANDEN
| syfte att uppna de operativa malen har Bolaget gjort f6l-
jande strategiska 6vervaganden:

e Utvecklings- och prévningsprogram skall ske stegvis och
primart genom externa samarbeten.

o Mgjligheternatillfinansieringavdetfortsattautvecklings-
arbetet skall forbattras genom att notera Bolagets aktie
pa AktieTorget med ambitionen att intressera ett stort
antal aktiedgare till Bolaget.

e  Parallellt med utvecklingsarbetet skall kontakterna
med tdnkbara partners odlas och utdkas fér den framtida
kommersialiseringenavCerenoScientificslakemedelskan-
didat.

HISTORISK UTVECKLING

Bolaget grundades i april 2012 av Professor Sverker Jern,
Docent Niklas Bergh och Pia Larsson PhD. Darutéver rekry-
terades Docent Bjorn Dahléf och Medicine Doktor Jonas
Faijerson Saljo tidigt till Bolaget. GU Ventures AB, som &r ett
holdingbolag inriktat pa féretag i tidig utvecklingsfas sprung-
na ur forskning vid Goteborgs universitet, investerade i april
2012 i en nyemission. Forsta rapporten om HDAC (Histone
Deacetylase) hammares reglering av t-PA publiceras!. Rap-
porten visade tydligt att HDAC-hdmmare kraftigt reglerar
produktionen av t-PA. | augusti 2012 inleds djurstudier och
den forsta studien pa friska frivilliga manniskor.

I maj 2014 publiceras data fran en experimentell hjartinfarkt-
studie pa gris? som visar att férbehandling med valproinsyra
Okar frisattningskapaciteten av t-PA i hjartats kranskarl. |
oktober 2014 publiceras resultat fran en studie pa friska
manniskor som fatt behandling med valproinsyra déar den
ovantade upptackten gors att valproinsyra dven sinker

1 Role of histone acetylation in the stimulatory effect of valproic acid on vascular
endothelial tissue-type plasminogen activator expression. Larsson et al. 2012.

2 Histone deacetylase inhibitor treatment increases coronary t-PA release in a
porcine ischemia model. Svennerholm et al. 2014.

PAI-1 nivaderna i blod. 3 PAI-1 &r den viktigaste hAmmaren av
fibrinolysen. Under hosten 2014 forstarktes styrelsen med
Catharina Baarnhielm och Sten R Sérensen som bada har
lang och gedigen erfarenhet av ldkemedelsutveckling, inte
minst inom utveckling och kommersialisering av lakemedel
for behandling av hjart- och kérlsjukdomar. IP-portféljen
kompletterades under 2014 med en ny patentansokan. |
mars 2015 publiceras resultat fran en studie pa manniskor
som tidigare haft hjartinfarkt dar valproinsyra sanker PAI-1
nivaerna i blod och 6kar frisattningskapaciteten av t-PA“.

I juli 2015 erhalls godkdnnande fran Lakemedelsverket och
Etikprévningsnamnden i Géteborg for att inleda den tred-
je studien i manniska. Den primara malsattningen i denna
studie ar att fordjupa kunskaperna kring valproinsyras reg-
lerande effekter pa PAI-1. | september engageras styrelsele-
damoten Sten R Sérensen som VD och samtidigt utnamns,
Niklas Bergh, till Chief Scientific Officer. | november beslu-
tade styrelsen att Bolaget skall inleda processen med att
anskaffa ytterligare kapital och under forsta halvaret 2016,
notera Cereno Scientifics aktie. Catharina Baarnhielm val-
des till ny styrelseordférande och Niklas Bergh till supp-
leant. | december engagerades Karin Wahlander som Vice
President R&D ansvarig for utvecklingsprogrammet av CS1.
Wahlander kommer narmast fran AstraZeneca och har djup
kunskap av ldkemedelsutveckling inom trombosomradet.
Under perioden 2011 - 2015 har cirka 12,2 Mkr investe-
rats i den utveckling som Cereno Scientific bedriver.

| januari 2016 ingicks avtal med Galenica AB om utveck-
lingsarbete kring en ny formulering av valproinsyra, namn-
given CS1. Cereno Scientific har fram till idag genomfort
experimentella prekliniska studier och tva tidiga human-
studier. For narvarande befinner sig Bolaget i Fas I-studier
och fokuserar pa genomférandet av den tredje kliniska stu-
dien. Denna studie ar viktig infor det fortsatta utvecklings-
arbetet av en ny formulering av valproinsyra, namngiven till
CS1. Bolaget avser att darefter, med en ny formulering, starta
en klinisk Fas lI-studie pa ventrombos.

Under februari 2016 genomférdes en riktad emission om 8,5
Mkr som 6vertecknades cirka tva ganger. Emissionen genom-
fordes med avvikelse fran befintliga aktiedgares foretrades-
ratt och riktades till en begransad krets av investerare.
Kapitalet fran den riktade emissionen skall huvudsakligen
anvandas till att finansiera utvecklingsarbetet fér en unik
formulering av valproinsyra, CS1, samt forstérka reformule-
ringsstrategin med tva nya patentansokningar. Emissionen
genomfordes som ett led i férberedelserna infor notering
av Bolagets aktie pa AktieTorget under det andra kvartal-
et 2016. | borjan av mars genomfordes en riktad emission
om 2,7 Mkr till Galenica AB vilket tillférde Cereno Scientific
ytterligare utvecklingskapital samt en ny aktiedgare av strate-
gisk betydelse for Bolaget.

3 Profibrinolytic effect of the epigenetic modifier valproic acid in man. Saluveer
etal. 2014.

4 Histone deacetylase inhibition enhances tissue plasminogen activator release
capacity in atherosclerotic man. Svennerholm et al. 2015.

CERENO SCIENTIFIC AB
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SAMARBETSPARTNERS

Cereno Scientifics huvudsakliga samarbetspartner ar Ga-
lenica AB. | januari 2016 pabérjades ett samarbete med
Galenica for att gemensamt utveckla en ny formulering av
Cereno Scientifics lakemedelskandidat, CS1. Malsattningen
ar att optimera den kliniska effekten av CS1 samt att skapa
en fordelaktig kommersiell position. Galenica ar baserade i
Medeon i Malmoé och grundades 1999. Galenica ar ett ut-
vecklingsforetag med fokus pa formulering, tillverkning och
kvalitetskontroll av lakemedel. Idag har bolaget cirka 45
medarbetare och har en verksamhet som omfattar utveck-
ling av lakemedel bade i egen regi och fér kunds rakning.
Bolaget har dven ingatt mindre samarbeten med Sahlgren-
ska Universitetssjukhuset, Géteborgs universitet, GU Ven-
tures AB och Synergon AB.

HJART- OCH KARLSJUKDOMAR

Hjart- och kérlsjukdomar, eller kardiovaskulara sjukdomar,
ar ett samlingsbegrepp for sjukdomar som drabbar cirkula-
tionsorganen och/eller blodkéarlen. Sjukdomarna innebar i de
flesta fall att man drabbas av en ogynnsam blodproppsbild-
ning i en artar eller ven. Om blodproppen bildas pa artar-
sidan leder det ftill syrebrist i vidvnaderna. Personen som
drabbas av detta upplever svar intensiv smérta, svullnad,
rodnad, och/eller neurologiska bortfall beroende pa vilket
eller vilka karl som drabbas.

Hjart- och kérlsjukdomar ar den vanligaste dodsorsak-
en i varlden. Under 2014 dog 17,3 miljoner manniskor pga
hjart- och kérlsjukdomar, en siffra som bedéms oOka till
23,6 miljoner &r 20305. Aven i Sverige ar hjart- och karlsjuk-
domar den vanligaste dédsorsaken. Under 2014 var cirka 1,4
miljoner manniskor drabbade pa nagot sitté. De mest fére-
kommande hjart- och kérlsjukdomarna ar hjartinfarkt och
stroke.

HJARTINFARKT

Hjartinfarkt innebar forlust av hjartmuskelceller orsakad av
akut syrebrist i hjartat (hypoxi) till foljd av att en blodpropp
bildas i ett kranskérl i hjartat. Kranskarl ar de blodkarl som
forsorjer hjartmuskeln med syrerikt blod. Detta upplevs ofta
som brostsmarta, men kan ocksad ge mer diffusa symptom
som andfaddhet, smartutstralning till arm, nacke, buk.

STROKE

Stroke eller slaganfall &r ett samlingsnamn f6r hjarninfarkt
(blodpropp i hjarnan) och hjarnblédning, dar hjarninfarkt
dominerar med cirka 85 procent av sjukdomsfallen. Som ett
resultat kan det drabbade omradet av hjarnan inte fungera
normalt, vilket kan leda till férlamning, oférmaga att forsta
eller formulera tal, synsvarigheter med nedsatt livskvalitet
och férmaga att klara sig sjalv.

5 2015 Heart Disease and Stroke Statistics - At a glance, American Heart
Association and American Stroke Association.
6 www.hjart-lungfonden.se/sjukdomar/hjartsjukdomar
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LUNGEMBOLI

Lungemboli innebar att en blodpropp tapper igen artarerna
i lungorna. Detta innebar att hjartat far svarare att pumpa
blod genom lungorna och darmed dven svarare att syre-
sitta blodet. Detta leder till att individen kan uppleva and-
nod och i varsta fall cirkulationschock och déd. Blodproppen
vid lungemboli kommer ofta fran benen.

DJUP VENTROMBOS

Djup ventrombos (DVT) innebar blodpropp i ndgon av de dju-
pa venerna i benet. Oftast dr det i vaden som trombosen ini-
tieras. Trombos i ndgon av de ytliga venerna som man kan se
eller kdnna pa huden kallas tromboflebit. Risken att drabbas
okarkraftigt med stigande alder. Riskfaktorer for DVT drimmo-
bilisering, langa flygresor, cancer, hog alder, stroke, hjartsvikt,
rékning, graviditet, p-piller, 6vervikt, aderbrack och koagula-
tionsdefekter.

MARKNADSVARDE OCH TILLVAXT

Enligt Visiongain uppgick det arliga marknadsvardet f6r an-
titrombotiska lakemedel 2014 till USD 20,2 miljarder med
en forvantan om att 2019 uppga till USD 22,4 miljarder 7.
Den modesta tillvaxten forklaras huvudsakligen av att flera
av patenten for de idag mest siljande lakemedlen upphor
under perioden. Volymtillvaxten &r, och forvantas fortsatt
vara stark. Marknaden for antitrombotiska lakemedel domi-
neras av fem stora globala aktorer; Pfizer, AstraZeneca,
Merck, Bristol-Myers Squibb och GlaxoSmithKline.?

Det lakemedel som Cereno Scientific for narvarande utveck-
lar riktar sig till hela den globala marknaden fér antitrom-
botiska ldkemedel. Férutom segmenten for de tva storsta
hjart- och kérlsjukdomarna, hjartinfarkt och stroke, riktar
det sig aven till segmenten fér andra blodproppssjukdomar
som ventrombos, och lungemboli. | de akuta skedena, i sam-
band med olika interventioner, anvands oftast parenterala
beredningar (sprutbaserade lakemedel) medan férebyggan-
de behandling (primar- och sekundirprofylax) sker med
tabletter for oralt intag. Marknaden for tabletter ar avsevart
storre dn den for sprutbaserade preparat da oral preventiv
behandling ar den klart dominerande terapin i antal enheter
da preventiv terapi av blodproppar innebaér livslang behand-
ling efter insattande.

BEGRANSNINGAR MED NUVARANDE TERAPI
Nuvarande behandlingsregimer mot blodpropp, bade i det
akuta skedet och som férebyggande behandling ar lake-
medel som hiammar koagulationen och/eller trombocyter-
na. Alla dagens behandlingsalternativ leder till ett konstant
lattblédande tillstand hos patienten som &r forknippat med
allvarliga biverkningar i form av blédningskomplikationer.

7 http://www.prnewswire.com/news-releases/antithrombotic-drugs-world-in-
dustry-and-market-prospects-2015-2025-300111173.html
8 www.wikiinvest.com/concept/Cardiac_Disease



Pa grund av risken for blédningskomplikationer kan inte
dessa lakemedel anviandas i tillrdckligt hoga doser eller inte
alls for att ge optimalt skydd mot blodproppar. Detta resul-
terar i att patienten trots given behandling har en fortsatt
relativt hog risk att drabbas av blodproppar.

Hos friska individer kan kroppen reglera utvecklingen av
blodproppar mycket exakt sa att de begrénsas till att bara
reparera karlskador for att undvika eller snabbt stoppa en
blédning utan att tappa till blodkarlet. Detta sker genom
att kroppen reglerar saval blodproppsuppbyggnad som
nedbrytning. Hos individer med riskfaktorer for hjartinfarkt
och stroke (t.ex. diabetes, fetma och hoégt blodtryck) ar
denna balans rubbad och individerna har en éveraktivitet i
de blodproppsbildande systemen och en underaktivitet i de
blodproppsupplésande systemen.

Blodproppar ar ett stort kliniskt problem for dagens sjukvard.
Manga av patienterna som har storst risk att drabbas av
blodproppar ar ocksd de som ar skorast och har storst risk
att drabbas av blodningskomplikationer. Detta medfor att
manga patienter som har behov av blodfértunnande medi-
cinering inte far sddan éverhuvudtaget eller i for lag dos pga
att risken for blédningskomplikationer bedéms fér hog. Sub-
optimalt doserade antitrombotiska lakemedel ger darfor ett
otillrackligt skydd mot blodproppar, vilket medfor att antalet
fall av stroke eller hjartinfarkter blir fler an med effektivare
terapi samtidigt som det foreligger en signifikant 6kad risk
for allvarliga blodningskomplikationer under den ofta livs-
langa behandlingstiden med dessa lakemedel.

Blodpropp »
t-PA=frisdttning

FIBRINOLYS

Fibrinolys ar kroppens system for att bryta ned blodprop-
par och nyckelfaktorerna i detta system ar proteinerna t-PA
och PAI-1. Hos individer med 6kad risk fér blodproppar ar de
kroppsegna forraden av t-PA for laga och/eller PAI-1 nivan
for hog jamfort med friska personer. Denna obalans medfér
en ytterligare risk for trombotiska komplikationer av hjart-
och Karlsjukdomar. Idag finns ingen behandlingsmetod fér
forebyggande behandling pa varldsmarknaden for att nor-
malisera en forsvagad kroppsegen fibrinolys genom att kon-
trollera och reglera produktionen av t-PA eller PAI-1.

LAKEMEDELSKANDIDATEN CS1

Baserat pa manga ars forskning, prekliniska studier och in-
ledande humana studier, utvecklar Cereno Scientific ett
nytt lakemedel med malsittningen att battre l6sa ett av
de storsta behoven inom férebyggande vard for hjart- och
karlsjukdomar. Cereno Scientifics koncept ar unikt eftersom
det idag inte finns nagra kliniska behandlingsmetoder som
optimerar kroppens proppupplésande system (det fibrino-
lytiska systemet) som sitts igdng nar blodproppsbildning
(koagulering) och sarldkning paborjats efter att en kérl-
skada intraffat. Nyckelproteinet i fibrinolysen som |6ser
upp blodproppar ar t-PA och den viktigaste hammaren av
t-PA ar proteinet PAI-1. Inom rutinsjukvarden kan rekombi-
nant t-PA, t ex Actilyse® anvandas intravendst i akutfasen for
att 16sa upp blodproppar efter en hjartinfarkt eller stroke.
Preventiv behandling med rekombinant t-PA for att forhindra
nya infarkter bedéms inte vara majligt.

C51 aterstéller t-PA
produktionen och
minskar PAl-1
nivaerna

Riskfaktorer

Snabb
propplésning

Nermal
situation

Blodpropp Snabb
propplésning

Riskindivid Riskindivid

chehondlod behandlad

Ndr ett blodkdrl skadas pga. yttre vdld, aderforkalkning etc. strdvar kroppen att bilda en blod-
propp som téicker kérlskadan och ddrmed férhindra en eventuell blédning. Hos friska individer dr
det balans mellan de blodproppsbildande systemen och systemet som I6ser upp blodproppen, fi-
brinolysen (t-PA). Flédet i kdrlet sténgs inte av och individen fdr inga symptom. Hos individer med
riskfaktorer (hégt blodtryck, rékning etc.) fungerar fibrinolysen ddligt och de blodproppsbildande
systemen dominerar. Blodproppen riskerar vixa okontrollerat och till slut strypa blodflddet helt
och hdllet. Individen drabbas av t ex en hjdrtinfarkt. Cereno Scientifics koncept bygger pd att en
reformulering av valproinsyra: CS1 dterstdller balansen mellan systemen och risken fér blodpropp

och dtféljande hjdrtinfarkt och/eller stroke minskar.

CERENO SCIENTIFIC AB
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OKAD T-PA PRODUKTION

Professor Sverker Jerns forskargrupp vid Wallenberglabora-
toriet for Kardiovaskuldar och Metabol Forskning, Sahlgren-
ska akademin, vid Géteborgs universitet, har beskrivit en ny
mekanism for att begrinsa blodproppsbildning genom att
stimulera kroppens eget system fér nedbrytning av blod-
proppar, d v s fibrinolysen. Friska blodkéarl har ett inbyggt
sprinklersystem i cellerna som utgoér karlvaggens insida som
snabbt verkar for att begransa tillvixten av en framvaxande
blodpropp genom att duscha det blodproppslésande
proteinet t-PA 6ver blodproppen.

Detta normalt skyddande sprinklersystem for kroppsegen
fibrinolys fungerar ofta mycket daligt hos manga individer
med hég trombosrisk pa grund av bristande tillgang pa t-PA.
Orsaken till detta ar en nedsatt produktion av t-PA och/eller
forhojda nivaer av PAI-1. Dessutom har dessa individer ofta
aven forhojda nivaer av PAI-1 som stianger av funktionen
av t-PA.

Lakemedlet CS1 normaliserar bada dessa faktorer och Cere-
no Scientifics upptackt innebar ett nytt angreppssatt for att
aterstélla kroppens naturliga férsvar mot att farliga blod-
proppar bildas. Forskningsdata som indirekt stédjer detta
har tidigare offentliggjorts av tva helt oberoende forsk-
ningsgrupper.

En grupp forskare i Danmark’ rapporterade 2011 att pati-
enter som stod pa behandling for epilepsi och behandlats
med valproinsyra (VPA), noterades for ca 40 procent firre
hjartinfarkter. En irlandsk forskargrupp'® publicerade 2014
att de sett liknande indikationer pa skyddande effekt av val-
proinsyra pa den irlandska befolkningen. Bada dessa studier
var stora retrospektiva epidemiologiska studier.

Prekliniska studier har tydligt visat att HDAC-hdammare, till
exempel valproinsyra ar potenta i laga doser att 6ka pro-
duktionen av t-PA och darmed leda till ett 6kat trombos-
skydd't. De effekter som pavisats i populationsstudierna
ovan indikerar en majligt hjart- och hjarnskyddande effekt av
valproinsyra som baserat pa Cereno Scientifics koncept skulle
kunna férklaras genom 6kad och forbattrad aktivitet i krop-
pens skyddsfoérsvar mot blodproppar.

Bolaget har i egna studier visat att preventiv behandling med
valproinsyra ger en 6kning av t-PA produktionen i karlvaggs-
celler och pa sa satt aterstaller t-PA syntesen och darmed
formagan till den naturliga snabba propplésningsférmagan
somendastaktiveraslokaltiblodkarlet narenblodpropp haller
pa att bildas. Cereno Scientific har dven visat att valproinsyra
minskar proppbildning in vivo i djurstudier.

9 Olesen et al, Pharmacoepidemiol drog Saf 2011
10 Dregan et al, Pharmacoepidemiol drog Saf 2014
11 Larsson et al PLoS One 2012, Larsson et al J Thromb trombolys 2013
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MINSKADE PAI-1 NIVAER

Aven om produktionen av t-PA kan normaliseras genom
ovan beskrivna mekanism, &r inte fibrinolys férmagan helt
aterstalld eftersom manga riskindivider dven har kraftigt
forhojda PAI-1 nivaer. PAI-1 4r den viktigaste faktorn som
hammar t-PA. Det ar valkant att forhojda PAI-1 nivaer i blo-
det ar en viktig och betydelsefull riskfaktor fér hjart- och
karlsjukdomar.

Cereno Scientific harisina studier upptackt att férutom effek-
terna pat-PAproduktionen sa medfortillforsel avvalproinsyra
aven reduktion av PAI-1 nivaerna 1213, Upptéckten ar unik och
betydelsefull eftersom den 6ppnat upp for en mojlighet att
utveckla ett nytt lakemedel, CS1 med en dubbel verkningsme-
kanism for en optimerad skyddande effekt mot blodproppar.

NY FORMULERING FOR OPTIMAL KLINISK
EFFEKT: CS1

Cereno Scientific har initierat ett samarbete med Galenica
for att ta fram en ny formulering av valproinsyra, namngiven
CS1 i syfte att uppna en optimal klinisk effekt pa fibrino-
lysen. En nyformulering av valproinsyra har manga férdelar
eftersom det ar en vilkdnd substans som anvants inom
sjukvarden for behandling av epilepsi sedan flera decennier.

For Cereno Scientific innebar detta att utvecklingstiden till
fardigt lakemedel bedéms att vara relativt kort jamfort med
traditionell lakemedelsutveckling och att riskerna i utveck-
lingsprocessen mot registrering far anses vara lagre.

Sammanfattningsvis kan konstateras att Cereno Scientifics
forebyggande behandlingsprincip bygger pa att stérka
kroppens férmaga till ett kraftfullt t-PA svar direkt nar en
blodpropp boérjar ta form och samtidigt sianka nivaerna av
PAI-1 i blodet. Den fibrinolytiska effekten som uppnas med
denna dubbla princip ar lokal i karlet vid platsen for den
begynnande proppbildningen, dvs endast dar behovet
finns. Darmed skulle Cereno Scientifics koncept innebara en
mojlighet till effektivare preventiv blodproppsbehandling och
samtidigt lagre risk for allvarliga biverkningar an vad ar fallet
med dagens behandlingar med blodfértunnande lakemedel.

PRODUKTPORTFOLJ

Blodproppar drabbar manga viktiga organ och ett nytt ldke-
medel som visar positiva effekter kan bygga sin portfélj av
indikationer/anvandningsomraden genom att fortsatta in-
vesteringar i produktens dokumentation sker.

| Cereno Scientifics fall ar de majliga indikationerna for be-
handling manga. Férutom de initiala anvandningsomrade-
na inom olika former av ventrombos och lungemboli s& ar
malet férebyggande av hjartinfarkt och stroke som idag &r de
storsta sjukdomsrelaterade dédsorsakerna globalt.

12 Histone deacetylase inhibition enhances tissue plasminogen activator
release capacity in atherosclerotic man. Svennerholm et al. 2015.

13 Profibrinolytic effect of the epigenetic modifier valproic acid in man.
Saluveer et al. 2014.



RISKFAKTORER

Investeringar i aktier dr férenade med risktagande. Cereno
Scientifics verksamhet, resultat och finansiella stdllning kan
pdverkas negativt av ett antal faktorer utanfér Bolagets kon-
troll. Nedan anges ndgra av de faktorer som kan fd betydelse fér
Cereno Scientifics verksamhet, resultat och finansiella stdllning.
Investerare bér noggrant 6vervdga nedanstdende riskfaktorer
liksom évrig information i Memorandumet innan beslut fattas
omteckning av aktier i Erbjudandet. De riskfaktorer som behand-
las nedan dr inte framstdllda i prioritetsordning och gér inte
ansprdk pd att vara heltdckande. Det finns sdledes dven andra
risker dn de som anges i Memorandumet som kan komma att
pdverka Cereno Scientifics verksamhet, resultat och finansiel-
la stdllning negativt. Investerare uppmanas ddrfér att gora sin
egen bedémning av riskfaktorer och deras betydelse fér Bola-
gets verksamhet, resultat och finansiella stdllning.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE
RISKER

Kort verksamhetshistorik

Cereno Scientific ar ett ungt féretag med ej bevisade for-
saljningsresultat. Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas
dar kliniska studier i Fas | har inletts. Bolagets ledning och
styrelse har en gedigen erfarenhet men har inte som grupp
i ett relativt nytt bolag bevisat att de tillsammans kan astad-
komma positiva utvecklings- och forsaljningsresultat.

Utvecklingsrisk

Bolaget har under sin verksamhetstid bedrivit utvecklings-
arbete och har hittills inte inlett kommersialisering av sina
uppnadda resultat. Aven om stora resurser investerats i
forskning, analys och tester finns en risk att oférutsedda
problem kan uppsta vilka leder till férseningar. Det finns dven
enrisk i att det Iakemedel som Bolaget utvecklar inte kommer
naden framgang som Bolaget forvantar sig. Om detta skulle in-
traffakommerdet att paverka Bolagets forsaljning, resultat och
darmed finansiella stallning negativt.

Hégre utvecklingskostnader dn berdknat

Merparten av emissionslikviden avses att allokeras till fort-
satt produktutveckling. Tids- och kostnadsaspekter foér pro-
duktutveckling kan vara svara att pa forhand faststilla med
exakthet. Detta medfér att det finns en risk for att planerad
produktutveckling kan blir mer kostnadskravande an plane-
rat. Om detta skulle intraffa kommer det att paverka Bolagets
forsaljning, resultat och darmed finansiella stallning negativt.

Beroende av samarbetspartners for utveckling

Bolaget inledde i januari 2016 ett for verksamheten cen-
tralt utvecklingsprojekt tillsammans med samarbetspartnern
Galenica AB. Samarbetet syftar till att utveckla en ny for-
mulering av valproinsyra som ett nytt l1akemedel (CS1) i syfte
att optimera den kliniska effekten och skapa en foérdelaktig
kommersiell position. Det finns en risk for att utvecklings-
projektet inte kommer att leda till 6nskvarda resultat, att det
kan forsenas och att Bolagets samarbetspartner till fullo inte
uppfyller de 6nskemal som Bolaget har stillt. | det fall Bola-
get skulle drabbas av ndgon av dessa faktorer, kan det kom-
ma att paverka Bolagets forsiljning, resultat och darmed
finansiella stallning negativt.

Beroende av samarbetspartners fér marknadsféring och
forsdljning

Bolagets potentiella slutkunder ar patienter, vardgivare och
budgetansvariga inom vardsektorn. Deras behov ar effektiva
lakemedel med farre sidoeffekter till godtagbara priser. Den
primara framtida kunden till Cereno Scientific 4r en samar-
betspartner som har alla funktioner och fordelar i egenskap
av att vara ett medelstort till stort Idkemedelsforetag. En part-
ner som bedriver forskning och utveckling, tillverkning och
har resurser for hantering av regulatoriska fragor. Darutover
en partner med global narvaro betraffande marknadsforing
och forsaljning. Manga av de storsta globala lakemedelsfére-
tagen ar involverade i antitrombotiska ldkemedel. | det fall
Bolaget skulle misslyckas med att ingd ett samarbete med
en eller flera internationella partners for marknadsféring och
forsaljning, kommer detta att paverka Bolagets forsaljning,
resultat och darmed finansiella stallning negativt.

Behov av alternativa samarbetspartners

Som beskrivits i féregdende avsnitt bedriver Cereno Scien-
tific samarbete med en partner i syfte att utveckla Bolag-
ets lakemedel. Bolaget kan i framtiden dven komma att inga
ytterligare samarbeten avseende utveckling, marknadsforing
och férsaljning. Med anledning av vad som beskrivits i de
tva foregdende avsnitten, ar Bolaget beroende av att identi-
fiera och underhdlla alternativa samarbetspartners i det
fall ett samarbete skulle avslutas. Det &r av stor vikt att om
nddvandigt, snabbt kunna byta till alternativa samarbets-
partners. | takt med Bolagets kommersialisering 6kar detta
beroende. Om en situation skulle uppsta dar det blir n6dvan-
digt att byta samarbetspartner, kan detta komma att paverka
Bolagets forsaljning, resultat och darmed finansiella stallning
negativt.

Troghet vid beslut hos tédnkbara samarbetspartners

Eftersom utveckling och marknadsféring och forséaljning
av nya ldkemedel &r langa processer och forknippade med
stora investeringar och resurser, finns en risk att Bolaget kan
st6ta pa en troghet vid diskussioner och férhandlingar med
alternativaochnyasamarbetspartners. Dettagallerisynnerhet
samarbetspartners for marknadsféring och forsaljning, dvs
medelstora och stora internationella ldkemedelsforetag.
Dessa har ett flertal faktorer att ta hansyn till, bl a tidigare
investeringar i andra ldkemedel, avskrivningstiderna for
dessa investeringar och konkurrenssituationen. Det kan
darfor ta lang tid att identifiera och fora férhandlingar med
den optimala samarbetspartnern fér marknadsféring och
forsaljning. Om Bolaget skulle drabbas av en sddan troghet
vid beslut om samarbete kommer det paverka Bolagets
forsaljning, resultat och darmed finansiella stallning negativt.

Konkurrenter

Vissa av Cereno Scientifics konkurrenter har stérre resurser
an Bolaget och kan anvianda dessa for att investera storre
belopp i forskning och utveckling i jamforelse med Bola-
getochpasasattsnabbare utvecklakonkurrerandelakemedel.
Likasd om Cereno Scientific uppnar énskvarda utvecklingsre-
sultat s3 att Bolagets lakemedel i samarbete med en partner,
kan kommersialiseras, finns en risk for att Bolagets konkur-
renterkanavsattabetydligt stérre resurser for marknadsféring
och forsaljning i jamférelse med Bolaget och dess partner for
marknadsféring och forsaljning. Om detta skulle intraffa kan
det fa negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

CERENO SCIENTIFIC AB
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Marknadstillvéxt

De marknadssegment Bolaget ar verksamt inom forutspas av
olika analysinstitut en god tillvaxt under de narmaste aren.
Det ar dock viktigt att papeka att dessa bedémningar endast
ar prognoser om en framtida utveckling. En lagre tillvaxt eller
negativ tillvaxt skulle kunna paverka Cereno Scientifics verk-
samhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Osdikerhet i framtidsbedémningar

Cereno Scientific redogoér for framtidsutsikter och mark-
nadstillvaxt i detta Memorandum. Samtliga antaganden som
legat till grund for dessa redogorelser ar ledningens basta
skattningar av den framtida utvecklingen. Det skall dock
betonas att dessa redogérelser endast ar framtida bedomn-
ingar av en tankbar utveckling. Det finns dock en risk for
att Bolagets antaganden och bedémningar om den framtida
utvecklingen &r fel. Om sa skulle vara fallet kommer Bolagets
forsaljning, resultat och finansiell stallning paverkas negativt.

Immateriella réittigheter

Bolaget innehar tva patentfamiljer med patentansokningar
och har utéver dessa lamnat in tva nya patentansékningar
under varen 2016. Det finns en risk att Bolagets patent-
ansokningar inte kommer att godkannas. Det finns dven en
risk for att eventuellt godkdnda patent, inte kommer att ut-
gora ett fullgott kommersiellt skydd i framtiden. Om Bolaget
tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent kan
detta medfora omfattande kostnader fér Bolaget. Aven vid ett
for Cereno Scientific positivt utfallien eventuell tvist kan kost-
nadernablibetydande for Bolaget. Omdettaskulleintraffakan
det fa negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Risk for nedskrivningsbehov av immateriella anldggnings-
tillgdngar

Per den 31 mars 2016 utgjorde Bolagets Immateriella anlagg-
ningstillgangar i form av patentansokningar, varuméarken och
balanserade utvecklingskostnader 14,3 procent av balans-
omslutningen. Bolaget anser att detta for narvarande ar ett
lagt belopp mot vad som i framtiden kan komma att inves-
teras i ytterligare patent, varumarken och utvecklingsarbete.
| de eventuella fall de immateriella anldggningstillgdngarna
i framtiden kommer att utgbras av hdgre belopp uppstar
med automatik en risk. Det finns en risk att Bolaget i samrad
med Bolagets revisor finner det nédvandigt att, utdver plan,
genomfora extra nedskrivningar av beloppet for de Immate-
riella anlaggningstillgdngarna. Om detta skulle intréffa kom-
mer Bolagets resultat, egna kapital och finansiella stallning
att paverkas negativt.

Beroende av nyckelpersoner

Cereno Scientifics framtida tillvaxt ar i hog grad beroende
av foretagsledningens, styrelsens och andra nyckelperson-
ers kunskap, erfarenhet och engagemang. Det finns en risk
for att Bolaget misslyckas med att behalla dessa nyckel-
personer och att rekrytera ny kvalificerad personal i fram-
tiden. Nya rekryteringar kan dven ta lang tid att genomféra.
Om nagon av Bolagets nyckelpersoner avslutar sin anstall-
ning eller engagemang i Bolaget, kan detta fa en negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
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stallning. | detta sammanhang ar det sarskilt viktigt att dessa
nyckelpersoner upplever Cereno Scientific som ett profes-
sionellt och stimulerande foretag. For att lyckas med detta
kommer det bland annat att stillas krav pa ett professio-
nellt styrelsearbete, professionell ledning, att prognostiserad
utveckling infrias samt att Bolaget tillampar marknads-
massiga ekonomiska incitamentssystem. Det finns en risk for
att Bolaget kan komma att misslyckas med detta. Om detta
skulle intraffakommer det att paverka Bolagets forsaljning, re-
sultat och darmed finansiella stallning negativt.

Begrdinsade resurser

Cereno Scientific ar ett Bolag med begriansade resurser
vad giller ledning, administration och kapital. Fér genom-
forande av Bolagets utveckling och strategi ar det av vikt att
dessa resurser disponeras pa ett for Bolaget optimalt satt.
Det finns en risk att Bolaget misslyckas med att anvanda
sina resurser pa ett effektivt sitt och darmed drabbas av
finansiella och verksamhetsrelaterade problem. Om detta
skulle intraffa kan det komma att paverka Bolagets forsalj-
ning, resultat och darmed finansiella stallning negativt.

Sdrskilt behov av rérelsekapital

Cereno Scientifics verksamhet medfoér behov av finansie-
ring. Mot bakgrund av Bolagets planerade utveckling
kommer det att stillas krav pa finansiering av rorelsekap-
ital. Hela lakemedelsbranschen kidnnetecknas av stor kapi-
talbindning. Det ar styrelsens bedémning att det befintliga
rorelsekapitalet for Bolaget inte ar tillrackligt for att mota
Bolagets behov under en period om tolv manader fran
dagen for Memorandumet. | det fall Bolaget ej lyckas arran-
gera ytterligare rérelsekapital, finns en risk fér att Bolagets
kan komma att tvingas revidera sin framtida expansionsplan.
Om Bolaget skulle misslyckas med att anskaffa det kapital-
belopp som definierats, finns en risk for att detta kan komma
att paverka Bolagets forsaljning, resultat och darmed finan-
siella stallning negativt. Om Bolaget helt skulle misslyckas
med att anskaffa ytterligare kapital, finns en risk fér att Bo-
laget ej kan fortsatta sin verksamhet.

Framtida finansieringsbehov kan medféra utspddning av
dgarandelar

Vid en expansion av verksamheten kan behov av ytterlig-
are kapitaltillskott fran Bolagets aktiedgare uppsta. Om ett
sadant kapitalbehov uppkommer finns ingen garanti for att
ytterligare kapital kan anskaffas pa férdelaktiga villkor, eller
att sddant anskaffat kapital ar tillrackligt for att finansiera
verksamheten enligt plan, eller att sddant kapital kan an-
skaffas overhuvudtaget. Om ytterligare finansiering arrang-
eras genom Aagarkapital, innebar ytterligare nyemissioner
av aktier for nuvarande aktiedgare, sévida de inte deltar i
sadana eventuella emissioner, en utspadning av deras dgar-
andel i Bolaget.

Férdndringar pd kapitalmarknaden -

det allmdnna bérsklimatet

Cereno Scientific har valt att notera Bolagets aktie och
darmed skapa mojlighet till framtida finansiering. Det
allmanna borsklimatet samt marknadsplatsers attraktions-
kraft som expansionsalternativ ar faktorer som kommer att




paverka Bolagets planerade expansion. | tider av ett sdmre
borsklimat minskar generellt kapitalmarknadens attraktions-
kraft. Det allmdnna borsklimatet kan komma att minska
mojligheterna fér Cereno Scientific att, om behov uppstar,
anskaffa vytterligare kapital pd fordelaktiga villkor eller
att anskaffa kapital 6verhuvudtaget. Det finns en risk
for att ett sdmre borsklimat skulle paverka verksamheten
negativt vilket skulle leda ftill att Bolagets forséljning,
resultat och darmed finansiella stallning paverkas negativt.

Regulatorisk risk

Bolagets verksamhet ar beroende av regulatoriska godkan-
nanden, t ex EMA i Europa och FDA i USA. Det finns en risk
for att férsenade eller uteblivna godkdnnanden kan komma
att medfdora krav pd anpassning av lakemedlet. Detta kan
komma att férdréja marknadslanseringen pa olika geogra-
fiska marknader och siledes paverka Bolagets framtida
intjaningsformaga. Om detta skulle intraffa kommer det
att paverka Bolagets forsiljning, resultat och darmed
finansiella stallning paverkas negativt.

AKTIERELATERADE RISKER

Aktiens likviditet

Det kan foreligga en risk att aktien inte omsatts varje dag
och avstandet mellan kop- och saljkurs kan vara betydande.
Det finns en risk for att en innehavare av aktier eller andra
vardepapper i Cereno Scientific inte har mojlighet att silja
dessa till fér innehavaren acceptabla prisnivaer vid varje gi-
ven tidpunkt. Det finns dven en risk i att Bolagets aktie eller
annat vardepapper, ej handlas med tillracklig likviditet sa att
en innehavare kan avyttra sitt innehav pa 6nskade prisni-
vaer. Om detta skulle vara fallet kan det leda till en forlust for
innehavaren av aktien.

Cereno Scientific-aktiens utveckling

Aktiekursen paverkas av ett antal faktorer och kan komma
att utvecklas saval positivt som negativt. Aktiekursen
paverkas dven av utomstdende faktorer utanfoér Bolagets
paverkan och kontroll. Aven om Bolagets verksamhet ut-
vecklas positivt finns enrisk att eninvesterarevid férsaljnings-
tillfallet gbr en forlust pa sitt aktieinnehav. Det finns en risk
att en investerare forlorar hela eller delar av sitt investerade
kapital. Det finns vidare en risk att teckningskursen i Erbju-
dandet kan komma att avvika fran den rddande aktiekursen
efter att handel med Bolagets aktier inletts pa AktieTorget.
Om detta skulle vara fallet kan det leda till en férlust for
innehavaren av aktien.

Risk for kursfall vid stérre forsdljningar

Kursen pa Cereno Scientific-aktien kan falla till foljd av att
storre aktieposter under kortare perioder avyttras pa mark-
naden. Det kan inte uteslutas att befintliga och blivande
agare i framtiden kommer att avyttra sina aktier. Det finns
en risk att sddana stérre avyttringar kan leda till en forlust
for innehavaren av aktien.

Handelsplats

Aktierna i Cereno Scientific avses upptas till handel pa Aktie-
Torget, som ar en s k MTF-plattform. En investering i ett bolag
som handlas pd MTF-plattformar ar mer riskfyllda dn eninves-
tering i ett bolag som handlas pa en reglerad marknad.

Risk att Erbjudandet ej fulltecknas

Forutom risker relaterade till Bolagets verksamhet bér dven
namnas risk att Erbjudandet ej blir fulltecknat. Aven om
knappt 65 procent av Erbjudandet har tecknats pa férhand
genom till Bolaget inkomna teckningsférbindelser finns
en risk for att Erbjudandet inte blir fulltecknat. Eftersom
teckningsforbindelserna icke ar sakerstéllda finns en risk
att en eller flera av de som ingatt dessa ataganden, av olika
anledningar, inte fullféljer dessa. | det fall Bolaget, genom
vidtagande av rattsliga atgarder, misslyckas med att saker-
stalla dessa ataganden, finns en risk att Erbjudandet inte blir
fulltecknat. Det finns en risk for att Bolaget vid en sadan
situation ej lyckas arrangera ytterligare kapital kan omfatt-
ningen av verksamheten da behoéva anpassas till radande
likviditetslage. Detta skulle kunna innebara en reducering
av verksamheten med personalnedskérningar som féljd. Om
sa sker kommer Bolaget att férsdka finansiera ett eventuellt
uppkommit kapitalbehov genom exempelvis riktad emission,
lanebaserad finansiering eller andra former av kapitaltillskott,
exempelvis forskott fran kunder. Det kan ocksa leda till en
reviderad strategi fér Bolaget och en lagre investeringsniva.

Agargrupp med betydande inflytande

Baserat pa Cereno Scientifics dgarstruktur den 31 mars
2016, innehade grundarna till Bolaget och de personer som
ar engagerade i styrelse och ledning, sammanlagt nio parter,
aktier i Bolaget motsvarande 88,3 procent av rostandelen
och 78,8 procent av kapitalandelen i Bolaget. Det finns en
risk i att dessa aktiedgare kan komma att utéva ett betydande
inflytande pa bolagsstammor. Detta skulle i sadant fall kun-
na innebdara att dessa aktiedgares asikter om och férslag om
atgarder for Bolaget och dess verksamhet inte alltid kommer
att dverensstimma med de mindre aktiedgarnas vilket skulle
kunna paverka de mindre aktiedgarnas intressen negativt.
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INBJUDAN TILL
TECKNING AV AKTIER |
CERENO SCIENTIFIC
AB (PUBL)

Baserat pd bemyndigande fran arsstamma den 29 janu-
ari 2016, beslutade styrelsen den 15 april 2016, att 6ka
Bolagets aktiekapital med hogst 294 000 kr genom en
emission av hogst 2 940 000 aktier av serie B ("Erbjudan-
det”) Erbjudandet riktar sig till befintliga aktiedgare, allman-
heten och professionella investerare. | samband med detta
har styrelsen ans6kt om upptagande till handel med Bolag-
ets aktier pa Aktietorget.

Teckningskurs i Erbjudandet har faststallts till 7,50 kr. Vid
full teckning inbringar emissionen 22 050 tkr fére emis-
sionskostnader som beraknas uppga till cirka 2 Mkr. Emis-
sionsvillkoren innebdr att Cereno Scientific varderas till
60,4 Mkr fore Erbjudandet. Anmélan om teckning av aktier
ska ske under perioden 26 april - 19 maj 2016. Vid full
teckning kommer aktiekapitalet att 6ka med 294 000 kr,
fran 805 050 kr till 1 099 050 kr och antalet aktier av serie
B kommer att 6ka med 2 940 000 aktier, fran 7 328 252 till
10 268 252. Antalet aktier av serie A i Bolaget uppgar till
722 248. Totalt antal aktier i Bolaget uppgar till 10 990 500
st. Lagsta belopp fér emissionens genomférande ar fast-
stallt till 13 230 tkr (60,0 procent av Emissionsbeloppet).

For nuvarande aktiedgare som inte tecknar sig i Erbjudan-

det uppstar, vid full teckning i Erbjudandet, en utspadnings-
effekt om 26,75 procent (berdknat som antalet aktier i
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emission dividerat med antalet aktier efter fulltecknad
emission) eller 2 940 000 aktier av serie B, varefter totalt
antal aktier skulle komma att uppga till 10 990 500 st.

50 st investerare har lamnat teckningsforbindelser om
sammanlagt 14 264 tkr. Detta innebar att aktier motsva-
rande 64,7 procent av Erbjudandet ir pd forhand teck-
nade. For mer information om avtalade teckningsforbin-
delser, vanligen se sidan 58.

Avsikten ar att aktierna i Cereno Scientific ska bli féremal
for handel p& Aktietorget. AktieTorget har godként Cere-
no Scientific fér notering under férutsattning av att Cereno
Scientific, efter Erbjudandet, uppfyller AktieTorgets sprid-
ningskrav om 200 aktiedgare samt att aktier motsvarande
minst 13 230 tkr (60,0 procent av Erbjudandet) tecknas i
Erbjudandet. Forsta dag for handel pa AktieTorget i Bola-
gets aktie planeras till 14 juni 2016. Ett villkor for godkan-
nande ar att spridningskravet for Bolagets aktier ar uppfylit
senast den dag da handeln inleds.

Harmed inbjuds befintliga aktiedgare, allménheten och pro-
fessionella investerare att teckna aktier i Cereno Scientific i
enlighet med villkoren i detta Memorandum.

| 6vrigt hanvisas till detta Memorandum, vilket har upp-
rattats av styrelsen i Cereno Scientific med anledning av Erb-
judandet. Styrelsen i Bolaget ar ansvarig for innehallet i Mem-
orandumet. Harmed forsdkras att styrelsen vidtagit alla rim-
liga forsiktighetsatgarder for att sdkerstalla att uppgifterna i
Memorandumet, savitt styrelsen vet, 6verensstimmer med
faktiska férhallanden och att ingenting ar utelamnat som
skulle kunna paverka dess innebord.

Stockholm den 25 april 2016

Styrelsen i Cereno Scientific AB (publ)



BAKGRUND OCH
MOTIV

Cereno Scientific utvecklar ett nytt lakemedel fér prevention
av trombos som bygger pa kroppens egen intelligenta propp-
I6sningsmekanism. Lakemedlet har givits namnet CS1. | janu-
ari 2016 ingick Cereno Scientific, ett vardefullt samarbete med
Galenica AB och i borjan av mars 2016 investerade Galenica 2,7
Mkr i Cereno Scientific och blev darmed en av de stérre agar-
na. Samarbetet avser att gemensamt utveckla en ny formul-
ering av valproinsyra (CS1) i syfte att optimera den kliniska ef-
fekten och skapa en fordelaktig kommersiell position. Denna
reformulering ar en viktig del i Bolagets strategi att optimera den
kliniska effekten av CS1 och starka patentportféljen. Utvecklingen
av en existerande substans som valproinsyra med decenniers erfa-
renhet i klinik innebar att utvecklingstiden till fardigt Iakemedel
berdknas vara relativt kort jamfért med traditionell ldkemedels-
utveckling. Dessutom ar riskerna fér ovantade biverkningar under
utvecklingstiden och efterregistreringvasentligenlagre anmed nya
oprovade kemiska substanser.

Bolaget har sedan tidigare tvd patentfamiljer med patentan-
sokningar avseende anvadndning av olika HDAC-hdmmare for att
Oka t-PA produktionen (prioritetsansokan inskickad 2011) samt
anvandning och formulering av valproinsyra for att reducera fibri-
nolyshammaren PAI-1 (prioritetsansdkan inskickad 2014).

Bakgrunden till Cereno Scientifics verksamhet baseras pa Pro-
fessor Sverker Jerns vid Wallenbergslaboratoriet, Institutionen
for Medicin, Sahlgrenska Akademin, Géteborgs universitet (en
av grundarna till Cereno Scientific), framgangsrika forskningsar-
bete under de senaste 25 aren om kroppens eget forsvarssystem
mot blodproppar, den s k endogena fibrinolysen. Ar 2009 gjordes
upptackten av forskarlaget att HDAC-hammare (Histone-deacety-
las hammare) inklusive valproinsyra har kraftiga effekter pa pro-
duktionen av t-PA proteinet som ar den viktigaste aktivatorn i
fibrinolysen4.

Denna upptackt ledde 2011 till en forsta patentanskan varpa
Bolaget Cereno Scientific AB bildades i april 2012. | samband
med detta genomlystes och verifierades affarskonceptet av GU
Ventures AB, som &r ett av svenska staten helagt holdingbolag
med syfte att stotta féretag sprungna ur Géteborgs universitet.

Cereno Scientific har fram till idag genomfort experimentella
prekliniska studier, djurstudier och tva tidiga humanstudier pa
valproinsyra. For narvarande befinner sig Bolaget i slutfasen av
den tredje kliniska studien.

Under perioden 2011 - 2015 har cirka 12,2 Mkr investerats
i forskning och utveckling. Av detta belopp avser cirka 3,2 Mkr
agarkapital och cirka 9,0 Mkribidrag och forskningsanslag. | febru-
arigenomfordes enriktad emission om 8,5 Mkrsom 6vertecknades
cirka tva ganger. Emissionen genomférdes med avvikelse fran be-
fintliga aktiedgares foretradesratt och riktades till en begransad
krets av investerare. Kapitalet fran den riktade emissionen skall
huvudsakligen anvandas till att finansiera utvecklingsarbetet av

14 Role of histone acetylation in the stimulatory effect of valproic acid on vascular
endothelial tissue-type plasminogen activator expression. Larsson et al. 2012.

en ny formulering av valproinsyra CS1 samt forstarka patentport-
foljen. Emissionen genomférdes som ettled i forberedelsernainfér
noteringen av Bolagets aktie pa AktieTorget under det andra kvar-
talet 2016.

Den i borjan av mars riktade emissionen till Galenica AB, genom-
fordes i syfte att tillféra Cereno Scientific ytterligare utvecklings-
kapital samt en ny aktiedgare av strategisk betydelse fér Bo-
laget Galenica ar baserade i Medeon i Malmo och grundades
1999. Galenica ar ett utvecklingsféretag med fokus pa formule-
ring, tillverkning och kvalitetskontroll avlakemedel. Idag harbolag-
et cirka 45 medarbetare och har en verksamhet som omfattar ut-
veckling av lakemedel bade i egen regi och fér kunds rakning.

Den30mars2016beslutade BolagetattansékaomnoteringavBo-
lagets aktie pa AktieTorget ochisamband med detta genomféradet
Erbjudande som presenteras i detta Memorandum.

Starkta av uppnadda utvecklingsresultat, samarbetsavtalet med
Galenica AB tillsammans med deras investering i form av strate-
gisk deldgare och det stora intresset for att teckna aktier i Cereno
Scientific, planerar styrelsen att accelerera verksamheten. Emis-
sionslikviden skall tillsammans med Bolagets nuvarande likviditet
ticka Bolagets rorelsekapitalbehov och planerade investering-
ar under de ndrmaste 30 manaderna dvs till utgangen av 2018.
Anledningen ftill att Cereno Scientific 6nskar sikerstilla kapi-
talbehovet for 30 manader framat ar malsattningen att uppna rele-
vanta och signifikanta milstolpar for initiering av samtal med tank-
bar partner samt att en forstarkt finansiell stallning bedoms vara
av vikt for Bolaget i dess kontakter och férhandlingar med globala
lakemedelsforetag.

50 investerare har lamnat teckningsférbindelser om samman-
lagt 14 264 tkr. Detta innebér att aktier motsvarande 64,7 pro-
cent av Erbjudandet &r pa férhand tecknade. Bolagets styrelse
anser att detta belopp tillsammans med Bolagets likviditet tack-
er kostnaderna for Cereno Scientifics drift under den narmas-
te 30-manadersperioden. Ingen ersattning utgar for ldmnade
teckningsataganden.

MOTIV TILL CERENO SCIENTIFICS ANSOKAN OM
NOTERING PA AKTIETORGET

Att notera Cereno Scientific-aktien till handel pd AktieTorget
bedéms av Cereno Scientific 6ka uppmarksamheten pa Bolagets
verksamhet fran kunder, kapitalmarknaden, media och allman-
het. Att vara noterad beddms 6ka intresset for Bolagets aktie
fran saval allmanheten som institutionella placerare.

Cereno Scientific bedomer vidare att noteringen starker Bola-
get i dess befintliga och nya relationer till tinkbara kunder, leve-
rantorer, samarbetspartners och andra intressenter samt att det
blir |ittare att attrahera, behalla och motivera nyckelmedarbetare
i Bolaget. Tillgdngen till aktiemarknaden bedéms aven gora
det mojligt for Cereno Scientific att i framtiden anskaffa ytterli-
gare kapital i syfte att starka Bolagets utveckling och framtida
affarsmojligheter. Med en noterad aktie 6kar ocksa forutsatt-
ningarna att om det i framtiden skulle bli aktuellt, genomfora
forvarv genom att betala, helt eller delvis, med egna aktier.
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VILLKOR,
ANVISNINGAR OCH
OVRIG INFORMATION
OM ERBJUDANDET

ERBJUDANDET

Baserat pa bemyndigande fran arsstamma den 29 januari
2016, beslutade styrelsen den 15 april 2016, att 6ka Bola-
gets aktiekapital med hégst 294 000 kr genom en emission av
hogst 2 940000 aktierav serie B ("Erbjudandet”). Erbjudandet
riktar sig till befintliga aktiedgare, allmanheten och professio-
nella investerare. Teckning av aktier sker utan féretrade for
nuvarande aktiedgare. Totalt emissionsbelopp vid fulltecknad
emission uppgar till 22 050 tkr.

TECKNINGSKURS

De nya aktierna emitteras till en kurs om 7,50 kr per aktie.

ANMALNINGSPERIOD

Anmaélan om forvarv av aktier ska ske under perioden 26
april - 19 maj 2016. Styrelsen fér Cereno Scientific dger ratt
att férlanga den tid under vilken anmaélan kan ske. En even-
tuell forlangning av anmalningsperioden meddelas genom
pressmeddelande.

LAGSTA BELOPP FOR EMISSIONENS GENOM-
FORANDE
13 200 tkr, dvs 60,0 procent av Emissionsbeloppet.

TECKNINGSPOST

Minsta teckningspost dr 700 aktier, darefter i poster om 700
aktier, vilket motsvarar ett minsta belopp om 5 250 kr per
teckningspost.

COURTAGE

Inget courtage tillkommer vid teckning.

ANMALAN

Anmaélan om forvarv av aktier ska ske pa sarskild anmal-
ningssedel, som kan bestéllas fran Eminova Fondkommission
AB ("Eminova”) via telefon, e-post eller laddas ned fran www.
eminova.se.AnmalningssedelnfinnsdventillgangligpaCereno
Scientifics hemsida, www.cerenoscientific.com.

ANMALNINGSSEDELN INSANDES TILL:
Eminova Fondkommission AB

Emissioner/ Cereno Scientific

Biblioteksgatan 3

SE-111 46 Stockholm

E-post: info@eminova.se
Telefon: 08-684 211 00
Fax: 08-684 211 29
Hemsida: www.eminova.se

NOTERINGSMEMORANDUM 2016

Anmélningssedeln ska vara Eminova Fondkommission
tillhanda senast kl 17.00 den 19 maj 2016. Endast en an-
malningssedel per tecknare kommer att beaktas. | det fall
fler an en anmalningssedel per tecknare inséndes kommer
enbart den senast inkomna att beaktas. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att ldmnas utan
avseende. Inga andringar eller tillagg far goras i den pa
anmalningssedeln fortryckta texten. Observera att anmdil-
ningssedeln dr bindande och inte kan dndras, dras tillbaka eller
upphdvas. Observera att om du har en depa med specifika
regler fér vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-dep3,
investeringssparkonto eller kapitalférsakring, bér du kon-
trollera med din forvaltare om och hur du har méjlighet att
teckna aktier i Erbjudandet. Anméalan om forvarv av aktier
ska i sadant fall ske genom férvaltaren. Observera att om du
har depa hos forvaltare kan anmalan om férvarv av aktier i
Erbjudandet ske genom forvaltaren. | sadant fall ska anmaélan
ske i enlighet med respektive férvaltares rutiner.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige som ager ratt att teck-
na aktier i emissionen, kan vanda sig till Eminova Fondkom-
mission pa telefon enligt ovan fér information om teckning
och betalning. Observera att emissionen inte riktas, varken
direkt eller indirekt, till personer med hemvist i USA, Kana-
da, Australien, Nya Zeeland, Japan, Hongkong, Schweiz
eller Sydafrika. Emissionen riktar sig inte heller till perso-
ner vilkas deltagande forutsatter prospekt, registrering eller
andra atgarder. Anmalningssedel eller andra till emissionen
hanférliga dokument far inte distribueras i land dar sadan
distribution eller emissionen kraver atgard enligt foregaende
mening eller strider mot regler i sadant land. Anmalnings-
sedel avsdnd fran sadant land kommer att I1amnas utan av-
seende.

TILLDELNING

Beslut om tilldelning av aktier till tecknare fattas av styrelsen
i Bolaget i samrad med Redeye, varefter investerare kommer
meddelas eventuell tilldelning per post genom utskick av
avrakningsnota. Meddelande utgar endast till dem som er-
hallit tilldelning. Om anmalan har skett direkt via forvaltare,
delges information om tilldelning av forvaltaren i enlighet
med respektive forvaltares rutiner. Det primara malet vid
tilldelningen &r att uppna en bred spridning av dgandet i Bo-
laget. Foljande principer kommer att tillampas vid tilldelning:

a) att full tilldelning ska ske till de parter som lamnat
teckningsférbindelser,

b) i den man det ar majligt, och for att uppna maximal sprid-
ning, kommer styrelsen tillse att varje tecknare erhaller lagst 1
post/tecknare,

c) skapa investeringsutrymme for parter som, enligt styrels-
ens bedomning, sarskilt kan bidra med strategiska varden till
Bolaget, vid 6verteckning dock hogst 10 procent av emis-
sionsvolymen. | férekommande fall skall Bolaget dvenredovisa
till AktieTorget vilka s k strategiska investerare som erhaller
tilldelning.



| hidndelse av overteckning i Erbjudandet kan tilldelning
komma att utebli eller ske med ett lagre antal aktier an vad
anmalan avser, varvid tilldelning kan komma att ske helt
eller delvis genom slumpmassigt urval. Tilldelningen &r inte
beroende av nar under anmalningsperioden anmalan inges.

BETALNING

Betalning for tilldelade aktier ska erlaggas kontant i enlighet
med instruktioner pa avrakningsnotan som utvisar besked
om tilldelning av aktier. Betalningsdag ar faststalld till den 27
maj 2016. Styrelsen ager ratt att forlanga tiden for betalning.
Observera att om full betalning inte erlaggs i ratt tid kan till-
delade aktier komma att 6verlatas till annan person. Skulle
forsaljningspriset vid en sadan 6verlatelse komma att under-
stiga priset i Erbjudandet kan den som ursprungligen erhall
tilldelningen komma att fa svara for mellanskillnaden.

LEVERANS AV AKTIER

Aktierna kommer att anslutas till Euroclear. S3 snart aktie-
kapitalokning registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas
ske cirka vecka 24, 2016, bokas aktier ut pa VP-konton och
depaer utan sarskild avisering fran Euroclear.

BERAKNAD FORSTA DAG FOR HANDEL PA
AKTIETORGET

Forsta dag for handel pa AktieTorget berdknas till 14 juni
2016. AktieTorget har godkant Cereno Scientific for notering
under forutsittning av att Bolaget uppnar AktieTorgets
spridningskrav om 200 aktiedgare samt att minst 13 230 tkr
(60,0 av Erbjudandet) tecknas och inkommer till Bolaget.

VP-KONTO ELLER DEPA

Den som tecknar sig fér aktier maste ha ett VP-konto eller
en vardepappersdepa hos bank eller fondkommissionar, dit
leveransavaktiernakanske.VP-kontokanéppnaskostnadsfritt
hos banker och fondkommissionarer.

AKTIENS ISIN-KOD OCH KORTNAMN

Cereno Scientifics aktie av serie B har ISIN-kod
SE0008241558. Bolagets aktie av serie B har kortnamnet
CRNO B.

RATT TILL UTDELNING

Aktier som tecknas i erbjudandet medfor ratt till vinstut-
delning fran och med avstdmningsdagen for den utdel-
ning som beslutas ndarmast efter emissionens registrering.
Utbetalning av eventuell utdelning ombesorjs av Euro-
clear. Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear, kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbelopp
och begransas endast genom regler om preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Det finns
inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden
for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Ratt till utdelning for-
faller i enlighet med normala preskriptionstider (10 ar).

FORLANGNING AV ANMALNINGSPERIOD

Styrelsen forbehdller sig ratten att forlanga anmalnings-
perioden och flytta fram likviddagen samt fatta beslut att
inte fullfélja Erbjudandet. Beslut att férlanga anmalnings-
perioden kan senast fattas den 19 maj 2016 och kommer att
kommuniceras genom pressmeddelande som publiceras pa
Cereno Scientifics hemsida. Observera dven att styrelsens
emissions- och/eller tilldelningsbeslut kan komma att avvika
fran gjorda anmalningar savitt avser férdelning, dvs tilldel-
ning ar inte garanterad.

VILLKOR FOR FULLFOLJANDE

Erbjudandet &r villkorat av att inga omstandigheter uppstar
som kan medféra att tidpunkten for att genomféra Erbjudan-
det av Bolaget bedéms som olagligt. Sadana omsténdigheter
kan till exempel vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art
och avse saval handelser i Sverige som utomlands. Erbjudan-
det kan salunda komma att helt eller delvis aterkallas.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALL |
ERBJUDANDET

Resultatet av Erbjudandet kommer att offentliggéras genom
ett pressmeddelande omkring den 24 maj 2016.

OVRIGT

Verkstéllande direktéren skall dga ratt att vidta de smarre
justeringar som kan bli erforderliga i samband med registre-
ring av emissionen hos Bolagsverket och Euroclear.
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METOD FOR ATT
FASTSTALLA
TECKNINGSKURSEN

Den vérdering av Bolaget som ligger till grund for emis-
sionskursen i Erbjudandet bygger pa styrelsens bedoém-
ning av marknadspotential och férvantad avkastning. Varde-
ringen av Cereno Scientific och diarmed den metod som
anvants for att faststalla teckningskursen grundar sig pa:

UPPNADDA MILSTOLPAR UNDER 2016
Under 2016 har Bolaget uppnatt féljande s k milstolpar.

e  Framgangsrik verifiering
Bolaget har under april manad slutrapporterat ett
framgangsrikt tvaarigt utvecklings- och verifierings-
program till VINNOVA. En tredje klinisk studie har
genomforts. Denna studie ar viktig infor det fortsatta
utvecklingsarbetet kring den nya formuleringen av Bo-
lagets koncept CS1. Fortsatta studier har genomforts
for att dokumentera valproinsyras effekter pa PAI-1 i
manniska, kompletterande djurexprimentella studier
utfors for att utforligare dokumentera valproinsyras
effekter pa fibrinolysen och koagulationen.

e Ingdende av betydelsefulla samarbeten
Cereno Scientific inledde i januari 2016 ett for verk-
samheten betydelsefullt utvecklingsprojekt tillsam-
mans med samarbetspartnern Galenica AB. Samarbetet
syftar till att gemensamt utveckla en ny formulering av
valproinsyra som Bolagets likemedelskandidat (CS1) i
syfte att optimera den kliniska effekten och skapa en
fordelaktig kommersiell position.

e InlAmnade patentansékningar
Under varen 2016 har ytterligare tva patentansok-
ningar lamnats in for att forstarka skyddspositionen
for formulering och anvandning av CS1.

e  Genomfort 6vertecknad emission
En riktad emission till utvalda investerare pa 8,5 Mkr
Overtecknades cirka tva gadnger och medférde dessutom
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attteckningsforbindelseravseendeaktiermotsvarande 14
264 tkr (64,7 procent av Erbjudandet) inkom till Bolaget.

e Investering fran strategisk delagare
En riktad emission till Galenica AB genomférdes i
borjan av mars 2016 dér utvecklingskapital pa 2,7 Mkr
injicerades till verksamheten. Investeringen innebar att
Galenica numera ar en strategisk delagare i Cereno Sci-
entific. Galenica ar expert pa formuleringsarbete och
har férutom sin CRO roll (Contract Research Organi-
sation) som leverantor dven framgangsrikt utvecklat
lakemedelskandidater i liknande samarbeten tidigare
samt utvecklar framgangsrikt egna lakemedel for inter-
nationell lansering.

e  Rekrytering av ledande befattningshavare och styrelse-
ledamoter
Cereno Scientific har genomfort ett flertal rekryte-
ringar av ledande befattningshavare. Tillsammans har
dessa personer omfattande kunskaper och erfaren-
heter av stor betydelse fér Cereno Scientific och de
bed6ms tillféra Bolaget ett stort varde. Karin Wahlan-
der engagerades som Vice President R&D ansvarig for
utvecklingsprogrammen av CS1 och kommer nirmast
fran Astra Zeneca med djup kunskap av ldkemedels-
utveckling inom trombosomradet.

e Etablering av Cereno Scientific pa Astra Zeneca Bio

Venture Hub

| mars 2016 signerade Bolaget avtal med AstraZenecas
BioVenture Hub férCereno Scientificsinflyttden 1:aapril.
Bolaget blir det 19e i denna exklusiva skara som accept-
erats att fa etablera sin verksamhets hemvist har bland
varldsledande experter pa Hjart- och kérlforskning och
farmaceutisk utveckling.

VARDERING VID SENAST GENOMFORDA
EMISSION

| februari och i borjan av mars 2016 genomforde Bolaget
tva riktade emissioner. Tillsammans inbringade dessa drygt
11,2 mkr. Bagge emissionerna genomfordes till tecknings-
kursen 6,0 krtill Bolaget och skedde till envardering fére emis-
sionernapacirka37,1 Mkroch efteremissionernapa48,3 Mkr.
Flertalet av de investerare som tecknade aktier i de riktade
emissionerna, har dessutom valt att lamna teckningsfoérbind-
elsertill Bolaget avseende det Erbjudande som beskrivsidetta
Memorandum.



INFORMATION OM
DE AKTIER SOM
EMITTERAS

ISIN-KOD, LAGSTIFTNING, VALUTA OCH REGIS-
TRERING HOS EUROCLEAR

De aktier som omfattas av Erbjudandet kommer att emit-
teras i enlighet med svensk lagstiftning och de kommer att
vara denominerade i svenska kronor (SEK). Vidare kommer
aktierna att registreras pa person och utfirdas i elektroniskt
format genom Euroclear-systemet. Cereno Scientifics aktie
av serie A har ISIN-kod SE0008241541 och aktien av serie
B har ISIN-kod SE0008241558. Bolagets aktie av serie B har
kortnamnet 4r CRNO B. Handelsposten &r en (1) aktie. Cen-
tral Vardepappersforvarare (CSD) ar Euroclear Sweden AB.

RATTIGHETER OCH BEGRANSNINGAR

Aktier i Cereno Scientific har lika ratt till andel i Bolagets till-
gangar och vinster. Aktier av serie A berattigar till tio (10)
roster per aktie och aktier av serie B berattigar till en (1)
rost per aktie. Samtliga nyemitterade B-aktier kommer att
vara fritt 6verlatbara. Innehavare av aktier har foretrades-
ratt vid nyteckning av aktier. Avsteg fran foretradesratten
kan dock férekomma. Det finns inga bestammelser om
inlésen eller konvertering av aktier. | handelse av eventu-
ell likvidation, inlosen eller konvertering har samtliga aktier
samma prioritet. Varje aktie medfor en (1) rost. Férandringar
av aktiedgarnas rattigheter forutsitter dndring av bolags-
ordningeni enlighet med gillande lagstiftning. Bolaget harin-
get innehav av egna aktier.

RATTIGHETER AVSEENDE UTDELNING

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya aktierna med-
for ratt till utdelning fran och med rakenskapsaret 2016.
Den som pa faststélld avstdmningsdag &r inford i aktiebo-
ken skall anses behdrig att mottaga utdelning och vid fond-
emission ny aktie som tillkommer aktiedgare, samt att uto-
va aktiedgarens foretradesritt att deltaga i emission.

| det fall ndgon aktiedgare inte kan nas genom Euroclear
(eller motsvarande) kvarstar dennes fordran pa utdelnings-
beloppet och begransas endast genom regler om preskrip-

tion. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet bolaget.
Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda
forfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och ut-
betalning sker via Euroclear (eller motsvarande) p4 samma
satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare
som inte ar skatterattsligt hemmahodrande i Sverige utgar
dock normal svensk kupongskatt.

GRUND FOR EMISSIONEN

Baserat pa bemyndigande fran extra bolagsstamma den 29
januari 2016, beslutade styrelsen den 15 april 2016 att ge-
nomfdra Erbjudandet. Efter registreringen hos Bolagsverket
registreras de nya aktierna i Euroclears VP-system och dis-
tribueras till de tecknande placerarnas VP-konton och/eller
depaer.

UPPKOPSERBJUDANDEN OCH BUDPLIKT

Bolagets aktier har under det innevarande eller féregdende
rakenskapsaret ej varit féremal for offentligt uppkopserbju-
dande. Aktierna ar ej féremal for erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inlésenrétt eller 16sningsskyldighet.

KALLSKATT
Cereno Scientific patar sig ej ansvaret for att innehalla
kéllskatt pa eventuella inkomster av aktierna.

KONTROLL

Baserat pa Cereno Scientifics dgarstruktur den 31 mars
2016, innehade grundarna till Bolaget och de personer som
arengageradeistyrelse ochledning, sammanlagt nio parter,
aktier i Bolaget motsvarande 88,3 procent av réstandelen
och 78,8 procent av kapitalandelen i Bolaget. Aven efter ett
fulltecknat Erbjudande kommer dessa aktiedgare att vara
betydande agare i Bolaget. Denna koncentration av dgar-
kontrollen kan vara till nackdel fér aktiedgarna som har an-
draintressen jamfért med dessa storre aktiedgare. Mot bak-
grund av detta kan de nio storsta aktiedgarna utéva ett
betydande inflytande pa bolagsstimmor. Den kontroll
som finns foér att denna position inte missbrukas ar att
Bolaget genom sin styrelse lagger fram férslag om beslut pa
bolagsstdmmor och att styrelsen utses av bolagsstimma
efter forslag fran valberedning. | syfte att reducera risken
for att de nio storsta aktiedgarnas position inte missbru-
kas skall Bolagets styrelse alltid innehalla minst en obero-
ende ledamot.
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KOMMENTAR FRAN
VERKSTALLANDE
DIREKTOREN

Férekomsten av blodpropp ar den globalt dominerande dod-
sorsaken och problemet dr vaxande. Cereno Scientifics forsk-
ning kring mekanismer for vart kroppsegna férsvar mot upp-
komsten av blodproppar och upptackten av mojligheten att
med lakemedel av specifik karaktdr kunna stimulera detta
forsvar ar mycket intressant och lovande.

Forsta gangen som jag traffade Cereno Scientific-teamet
och fick hora att teamet holl pa att utveckla ett lakemedel
som kan stimulera kroppens egna férsvarsmekanismer mot
blodproppar blev jag mycket intresserad. Med min bak-
grund i ledande kommersiella roller inom lakemedelsbran-
schen for stora hjart- och karllakemedel, stod det klart fér mig
att Cereno Scientific dr ndgot banbrytande pa sparen.

Infallsvinkeln mot férebyggande av blodpropp som Cere-
no Scientific utvecklar ar innovativ pa ett omrade dar det
finns ett stort medicinskt behov av battre preventiva lakeme-
del. Framgangsrikt utvecklat skulle darfor Cereno Scientifics
nya lakemedelskandidat (CS1) kunna fa ett globalt genom-
slag som forebyggande blodproppsbehandling med positiva
effekter for hilsa och ekonomi.

Idag finns inga lakemedel som kan stimulera det kroppsegna
forsvaretmotblodproppar. Deldkemedelsomanvindsidag,sa
kallade blodfértunnande lakemedel, har helt andra verkning-
smekanismer for att férhindra att blodproppar bildas och in-
nebar att de forsatter patienten i ett konstant lattblddande
tillstdnd, som medfor en relativt 6kad risk for allvarliga blod-
ningskomplikationer.

Mina tidigare erfarenheter av att definiera nya terapeu-
tiska mojligheter inom hjartsegmentet, att kapitalisera
och vidareutveckla sddana kommersiellt, passade val in i
Cereno Scientifics behov. Detta resulterade i att jag en-
gagerades i rollen som VD under 2015. Under det senaste

4 . -
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aret har Cereno Scientific levererat ett flertal milstolpar;
vi har kompletterat patentportféljen med flera nya patent-
ansokningar med bas i fynden kring PAI-1 som ar centra-
la fér Bolagets strategi, faststallt strategisk riktning for var
utvecklingsplan, fullbordat ett tva-arigt VINNOVA verifier-
ingsprogram, beslutat att notera bolagets B-aktie och ge-
nomfért en lyckad kapitalisering.

Parallellt har vi foérstarkt var organisation. Genom engage-
manget av Karin Wahlander, som nidrmast kommer fran
AstraZeneca, har vi fatt in ytterligare tung kompetens inom
trombosomradet i teamet. | bérjan av mars blev det ocksa
klart att Galenica AB gar in med utvecklingskapital och
darmed blir deldgare och strategisk samarbetspartner till
Cereno Scientific. Galenica ar sedan tidigare leverantor i det
formuleringsprojekt, av var lakemedelskandidat CS1, som in-
leddes i januari.

Det kliniska omrade som Cereno Scientific verkar inom &r
valdigt brett. Blodproppar drabbar manga viktiga organ och




ett féretag med ett nytt lakemedel som visar positiva effek-
ter kan anvanda denna substans som plattform fér att, ge-
nom fortsatta investeringar i produktens dokumentation,
bygga en portfdlj av indikationer/anvandningsomraden. |
Cereno Scientifics fall ar de méjliga indikationerna flera. Foru-
tom de initiala anvdandningsomradena inom olika former av
ventrombos och lungemboli s& &r malet forebyggande av
hjartinfarkt och stroke, vilka ar de idag globalt storsta dods-
orsakerna.

Ett bra exempel pa en produkt som utvecklats pa detta satt
ar AstraZenecas betablockerare, Seloken (metoprolol) som
ar godkédnd for behandling pa ett antal indikationer inklu-
sive hogt blodtryck, karlkramp, akut infarkt, post infarkt och
hjartsvikt. Jag var sjalv globalt ansvarig for Seloken under
perioden 1995-98 och vi initierade da en overlevnadsstu-
die pa patienter med hjartsvikt. Studien dokumenterade en
dramatisk 6kad overlevnad hos gruppen patienter som fick
behandling med Seloken. Seloken 6kade darefter sin forsalj-
ning fran 2 till 6ver 20 miljarder kr per ar.

De globala lakemedelsféretagens budget allokeras allt mer till
externasamarbetenochforattkopainforskningsprojektirela-
tivttidigafaser. Detraderknivskarp konkurrens om braprojekt
ochdebastakdpsinavBigPharmaforstorabelopp. Detta 6kar
mojligheterna for Cereno Scientific att identifiera, forhandla
och sluta utvecklingsavtal med en eller flera industriella part-
ners.

Det vi ska géra narmast ar att, med hjalp av kapital fran den
emission som presenteras i memorandumet, utveckla en ny

formulering av valproinsyra och utvardera en lakemedels-
kandidat, CS1, i kliniska trombosstudier och darefter en klini-
sk dokumentationsstudie pa ventrombos i Fas lI-studie. Per-
sonal- och resursmassigt ar vi val riggade for det arbetet.

Vi har under aret som gatt hallit en ganska lag profil utat,
men under de senaste manaderna har vi kommunicerat vara
upptackter och var strategi till utvalda finansiella aktérer och
investerare och fatt mycket positivt gensvar.

Nu, nar vi blir mer publika i samband med noteringen av Cere-
no Scientific-aktien, kommer vi att 6ka kommunikationen
mot kapitalmarknaden och darefter, fran 2017 och framat,
mot det industriella partnersegmentet. Vi har dven eta-
blerat var verksamhet pa AstraZenecas BioVentureHub i
MoélIndal. Vi ar mycket néjda med denna mojlighet till loka-
lisering med néarhet till varldsledande expertis pa vart forsk-
ningsomrade inom hjart- och karlsjukdomar och farmaci.

Det arfaforunnat att vara engagerade i utveckling av nya lake-
medel for battre forebyggande behandling av sjukdomar som
ligger bakom de storsta sjukdomsrelaterade dédsorsakerna i
varlden. Ett engagemang i Cereno Scientific innebar en sadan
mojlighet.

Jag hoppas ni finner var verksamhet intressant och genom att
bli aktiedgare kontinuerligt fortsatter att folja var utveckling.

Sten R. Sérensen
Verkstallande direktor
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HJART- OCH
KARLSJUKDOMAR

Hjart- och karlsjukdomar, eller kardiovaskulara sjukdomar, ar
ett samlingsbegrepp som rér sjukdomar som drabbar cirku-
lationsorganen och/eller blodkarlen. Sjukdomarna medfor
risk att manniskor drabbas av en ogynnsam blodproppsbild-
ning i en artar eller ven. Om blodproppen bildas pa artar-
sidan leder detta till akut syrebrist i vavnaderna. Personen
som drabbas av detta upplever svar intensiv smarta, svull-
nad, rodnad, och/eller neurologiska bortfall beroende pa
vilket eller vilka karl som drabbas. Hjartinfarkt och stroke
beror pa blodpropp i artirer. Den bakomliggande orsaken
4r ofta aterforkalkningsplack. Aderférkalkningsplack byggs
langsamt upp inne i blodkarlen under manga ar. Exem-
pel pa riskfaktorer for aderforkalkning ar rokning, 6vervikt,
diabetes, hogt blodtryck. Blodpropp pa vensidan kan bil-
das i ben (djup ventrombos) eller i lunga (lungemboli). De
bakomliggande orsakerna ftill blodproppsbildning i vener
beror ofta pa 6kad tendens till blodproppsbildning (hyper-
koagulation vid graviditet, cancer, infektioner, koagulations-
rubbningar), karlskada (cancer, benbrott) eller nedsatt flode
(pga stillasittande, aderbrack, hjartsvikt, stroke).

Hjart- och karlsjukdomar ar den vanligaste dodsorsaken i
varlden. Under 2014 dog 17,3 miljoner manniskor pga hjart-
och kérlsjukdomar, en siffra som bedéms 6ka till 23,6 mil-
joner ar 2030, Aven i Sverige ar hjart- och kérlsjukdomar
den vanligaste dédsorsaken. Under 2014 var cirka 1,4 mil-
joner manniskor drabbade pa nagot satt'¢. De mest forekom-
mande hjart- och karlsjukdomarna ar hjartinfarkt och stroke.

HJARTINFARKT

Hjartinfarkt innebar forlust av hjartmuskeceller orsakad av
akut syrebrist (hypoxi) till foljd av att en blodpropp bildas i
ett kranskarl i hjartat.

Kranskarl ar de blodkarl som férsorjer hjartmuskeln med syre-
rikt blod. Detta upplevs ofta som bréstsmarta, men kan ocksa
ge mer diffusa symptom som andfaddhet, smartutstralning till
arm, nacke, buk.

Varje ar drabbas 6ver 735 000 manniskor i USA av hjartattack
varav for cirka 635 000 &r det deras forsta hjartattack?’.
Arligen dor cirka 120 000 p4 grund av hjirtattack i USA.
Behandlingsmetoderna vid hjartinfarkt syftar till att ater-
uppratta blodflodet i de kranskarl som blodproppen blocker-
at.

15 2015 Heart Disease and Stroke Statistics - At a glance, American Heart
Association and American Stroke Association.

16 www.hjart-lungfonden.se/sjukdomar/hjartsjukdomar

17 2015 Heart Disease and Stroke Statistics - At a glance, American Heart
Association and American Stroke Association.
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Det ar kritiskt att individen kommer ftill sjukhus fortast
moj ligt. Ju fortare blodflédet lyckas normaliseras, desto
mindre blir skadan. | det akuta skedet kan blodflodet
normaliseras med principiellt tvd olika metoder: Perkutan
koronar intervention (PCl/ballongvidgning) och Bypass
kirurgi (CABG).

Efter den akuta fasen inriktas den fortsatta behandlingen
pa att minimera riskfaktorer for kardiovaskuldra sjukdomar
samt att stdrka hjartmuskelns férmaga med bland annat
betablockerare och/eller ARB aldosteronantagonister och
statin oavsett lipidnivaer. Riskfaktorer sasom hoégt blod-
tryck, diabetes, fetma, rékning behandlas. Alla patienter
ordineras blodfértunnande behandling for att férebygga nya
blodproppar. De blodfértunnade ldkemedel som anvinds
slar mot blodplattarna (trombocyterna). Alla patienter utan
kontraindikationer erhaller acetylsalicylsyra (ASA) i lag dos
ofta livslangt. Forsta 12 manaderna efter en hjartinfarkt er-
haller patienterna ofta ytterligare ett trombocythamman-
de preparat. Detta 6kar patagligt riskerna for blédnings-
komplikationer. Trots modernbehandlingdrabbashela 20 pro-
cent av patienterna en ny hjarn- eller hjartinfarkt inom fem ar.

STROKE

Stroke eller slaganfall &r ett samlingsnamn fér hjarninfarkt
(blodpropp i hjarnan) och hjarnblédning dar hjarninfarkt
dominerar med cirka 85 procent av sjukdomsfallen. Som ett
resultat kan det drabbade omradet av hjarnan inte fungera
normalt, vilket kan leda till férlamning, oférmaga att forsta
eller formulera tal, synsvarigheter med nedsatt livskvalitet
och féormaga att klara sig sjalv.

Under 2014 hade 33 miljoner méanniskor i varlden stroke,
varav nastan 17 miljoner utgjordes av manniskor som fick
sin forsta stroke18. Stroke dr den andra storsta dédsorsaken
i varlden efter hjartinfarkt och uppgar till drygt 11 procent
av antalet dodsfall i varlden. Stroke ar den framsta orsak-
en till att funktionshinde" uppstar19. | USA drabbas en
person var 4% sekund20 av stroke. Ar 2014 fick 27.500
personer en akut hjarninfarkt ' Sverige21.

HJARNINFARKT

Hjarninfarkt (ischemisk stroke) ar en trombosrelaterad ska-
da i hjarnan orsakad av syrebrist som ger akut brist i blod-
tillforseln till hela eller delar av hjarnan. Infarkten kan vara
antingen trombotisk vilket innebar att den orsakas av en
blodpropp som bildats pa stéllet, eller embolisk vilket innebar
att den orsakas av en blodpropp som bildats pa annat stélle
och fastnat i blodkarlet i hjarnan.

18 2015 Heart Disease and Stroke Statistics - At a glance, American Heart
Association and American Stroke Association.

19 2015 Heart Disease and Stroke Statistics - At a glance, American Heart
Association and American Stroke Association.

20 2015 Heart Disease and Stroke Statistics - At a glance, American Heart
Association and American Stroke Association.

21 Socialstyrelsen, www.socialstyrelsen.se/statistik/statistikefteramne/
hjartinfarkter



En storre hjarninfarkt kan i vissa fall behandlas akut med
trombolys (propplésande medel) t ex Actilyse®. Detta
innebdr att ett blodproppslosande lakemedel ges intra-
venost och féljer med blodstrémmen till hjarnan sa att
blodproppen l6ses upp. Behandlingen &r riskabel pga en
stor risk for blédning och ar endast aktuell om den drab-
bade kommer till sjukhus inom nagra timmar efter insjuk-
nandet. Risken fér blodningskomplikationer ar sa stor att en-
dast ett fatal patienter erhaller denna behandling. Ytterligare
ett behandlingsalternativ dr trombektomi vilket innebar att
man gar in med tunna plastslangar upp till blodproppen och
suger ut blodproppen mekaniskt, men endast ett fatal patien-
ter ar lampliga fér den har typen av behandling.

Fortsatt behandling efter det akuta skedet gar ut pa rehabi-
litering for att aterfa sd mycket funktion som mgjligt samt
att forebygga en ny stroke genom att behandla kénda risk-
faktorer sasom hoégt blodtryck och rékning. En viktig faktor
i fortsatt behandling for att undvika en ny stroke ar att ge
en blodfértunnande behandling, vilket ofta blir en livslang
terapi. Om en stroke bedéms som en embolisk infarkt ar
blodfértunnande ldkemedel mot koagulationskaskaden cen-
tral (exempelvis Waran, Faktor Xa hammare) annars ar det
primart trombocythamning som &r strategin for terapin. Ett
specialfall ar en embolisk infarkt orsakad av en fortrangning
i halsens blodkarl; den behandlas med en operation dar foér-
trangningen tas bort. Trots dagens behandlingsalternativ ar,
som redan namnts ovan, risken att drabbas av nya infarkter
bade i hjarna och hjarta stor. En av fem patienter eller hela
20 procent drabbas av en ny hjarn- eller hjartinfarkt inom
fem ar med nuvarande behandlingspraxis.

LUNGEMBOLI

Lungemboli innebar att en blodpropp tapper igen artarerna
i lungorna. Detta innebér att hjartat far svarare att pumpa
blod genom lungorna och darmed &dven svarare att syre-
satta blodet. Detta leder till att individen kan uppleva andnod
och i véarsta fall cirkulationschock och déd. Blodproppen vid
lungemboli kommer ofta fran benen.

Lungemboli &r en vanlig orsak till pl6tslig dod. Férekomsten
av lungemboli i befolkningen uppskattas till 0,5-1/1000
men 6kar mycket kraftigt till ca 1/100 hos personer som ar
70 ar eller aldre. Lungemboli &r ofta svar for sjukvarden att
diagnostisera da symtomen ofta &r ospecifika och patien-
terna uppvisar sallen en typisk klinisk bild. Symtomen beror
delvis pa lungembolins storlek och vilka delar av lungorna
som drabbas.

Manga av patienterna som drabbas av lungemboli &r oftast
aldre och lider dven av andra sjukdomar, framforallt hjart-
och lungsjukdomar vilket ytterligare férsvarar diagnostiken.

Behandlingen av lungemboli i akuta skedet ar ofta heparin
eller lagmolekulart heparin t ex fragmin. Trombolys eller
trombektomi &r ett alternativ endast till ett fatal patienter,
oftast unga individer som befinner sig i cirkulatoriskt chock-
tillstand. Langtidsbehandling bestar primart av hamning av
koagulationskaskaden antingen med Waran eller faktor Xa
hammare/trombinhdmmare. Behandlingstiden beror helt
och haéllet pa storleken pa trombosen, patientens alder och
Ovriga riskfaktorer. Riskerna med behandlingen ar fram-
forallt blodningskomplikationer och behandlingsrekommen-
dationerna ar allt ifran 3 manader till livslang behandling.

DJUP VENTROMBOS (DVT)

Djup ventrombos (DVT) innebar blodpropp i nagon av de
djupa venerna i benet. Oftast ar det i vaden som trombosen
initieras. Trombos i nagon av de ytliga venerna som man kan
se eller kdnna pa huden kallas tromboflebit. Risken att drab-
bas 6kar kraftigt med stigande alder. Riskfaktorer for DVT
ar immobilisering, langa flygresor, cancer, hog alder, stroke,
hjartsvikt, rokning, graviditet, p-piller, 6vervikt, aderbrack,
koagulationsdefekter.

Diagnositiken av DVT ar ultraljud eller réntgen av venerna.
Labprover kan dven vara vagledande. Behandling &r som vid
lungemboli med Waran eller faktor Xa hammare/trombin-
hdmmare. Behandlingstiden &r oftast 3-12 manader bero-
ende pa trombosens storlek och utbredning. Vid recidiv av
trombos ar livslang behandling rekommenderad. Behand-
lingen &r inte riskfri och dd manga av patienterna dven
ar drabbade av andra sjukdomar &r risken fér blodnings-
komplikationer stor. En langtidskomplikation av DVT é&r
posttrombotiskt syndrom vilket innebar smarta, svullnad,
hudutslag och kroniska bensar vilket delvis kan motverkas
av stdédstrumpor.

Hjartforskande bolag inom trombosomradet inleder sin
forskningsdokumentation pa indikationer relaterade fill
ventrombos. Anledningen till detta &r att det medfér mindre
omfattande studier men bidrar till att dokumentera trombos-
skyddande effekter. Darefter fortsatter dokumentationen
pa de storre arteriella indikationerna hjartinfarkt och stroke
som ur ett marknadsmassigt perspektiv ar den domin-
erande potentialen.

CERENO SCIENTIFIC AB 21



22

BEGRANSNINGAR
MED NUVARANDE
TERAPI

Nuvarande behandlingsregimer mot blodpropp, bade i det
akuta skedet och som forebyggande behandling &r lakeme-
del som hammar koagulationen och/eller trombocyterna.
Alla dagens behandlingsalternativ leder till ett konstant
lattblodande tillstdnd hos patienten som ar férknippat med
allvarliga biverkningar i form av blédningskomplikationer.
Pa grund av risken fér blédningskomplikationer kan inte
dessa lakemedel anvandas i tillrdckligt hdga doser eller inte
alls for att ge optimalt skydd mot blodproppar. Detta resul-
terar i att patienten trots given behandling har en fortsatt
relativ hog risk att drabbas av blodproppar.

Hos friska individer kan kroppen reglera utvecklingen av
blodproppar mycket exakt sa att de begrénsas till att bara
reparera karlskador fér att undvika eller snabbt stoppa en

blédning utan att tippa till blodkarlet. Detta sker genom
att kroppen reglerar saval blodproppsuppbyggnad som
nedbrytning. Hos individer med riskfaktorer fér hjartinfarkt
och stroke (t.ex. diabetes, fetma och hoégt blodtryck) ar
denna balans rubbad och individerna har en 6veraktivitet i
de blodproppsbildande systemen och en underaktivitet i de
blodproppsupplésande systemen.

Detta ar ett stort kliniskt problem for dagens sjukvard.
Manga av patienterna som har storst risk att drabbas av
blodproppar dr ocksa de som ar skérast och har storst risk
att drabbas av blédningskomplikationer. Detta medfér att
manga patienter som har behov av blodfértunnande medi-
cinering inte far sadan Overhuvudtaget eller i fér lag dos
pga att risken for blodningskomplikationer bedéms for hog.

Suboptimalt doserade antitrombotiska lakemedel ger darfér
ett oftillrdckligt skydd mot blodproppar, vilket medfor att
antalet fall av stroke eller hjartinfarkter blir fler an med ef-
fektivare terapi samtidigt som det foreligger en signifikant
Okad risk for allvarliga blédningskomplikationer under den
ofta livslanga behandlingstiden med dessa lakemedel.

Alla dagens férebyggande behandlingsalternativ mot blodpropp med sk blodfértunnande Idkemedel leder till ett konstant
ldttblédande tillstdnd hos patienten som dr férknippat med risk fér allvarliga blédningsbiverkningar. De verkar i hela kroppen
oavsett om behovet finns ddr eller inte. Cereno Scientific koncept ddremot baseras pa att dterstdlla kroppens egna forsvarssystem
mot blodproppar. Detta system aktiveras endast lokalt ndr behovet uppstdr vilket minskar risken fér allvarliga blédningskomp-

likationer.
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CERENO SCIENTIFICS
KONCEPT

Baserat pa manga ars forskning, prekliniska studier och
inledande humana studier, utvecklar Cereno Scientific nu
ett nytt lakemedel med malsittningen att 16sa ett av de
storsta behoven inom férebyggande vard for hjart- och karls-
jukdomar. Cereno Scientifics koncept ar unikt eftersom det
idag inte finns nagra kliniska behandlingsmetoder som op-
timerar kroppens proppupplosande system (det fibrino-
lytiska systemet) som sitts igdng nar blodproppsbildning
(koagulering) och sarldkning paborjats efter att en karl-
skada intraffat. Nyckelproteinet i fibrinolysen som l6ser
upp blodproppar &r t-PA och den viktigaste hammaren av
t-PA ar proteinet PAI-1. Inom rutinsjukvarden kan rekombi-
nant t-PA, t ex Actilyse® anvandas intravendst i akutfasen for
att 16sa upp blodproppar efter en hjartinfarkt eller stroke.
Forebyggande behandling med rekombinant t-PA for att
forhindra nya infarkter ar inte mojlig. eftersom blodnings-
riskerna med sadan terapi ar mycket stora.

OKAD T-PA PRODUKTION

Professor Sverker Jerns forskargrupp vid Wallenberg-
laboratoriet fér Kardiovaskular och Metabol Forskning, Sahl-
grenska akademin, vid Goteborgs universitet, har beskrivit
en ny mekanism for att begransa blodproppsbildning gen-
om att stimulera kroppens eget system fér nedbrytning av
blodproppar, dvs fibrinolysen. Friska blodkarl har ett inbyg-
gt sprinklersystem i cellerna som utgor karlvaggens insida
som snabbt verkar for att begransa tillvaxten av en fram-
vaxande blodpropp genom att duscha det blodpropps-
|6sande proteinet t-PA 6ver blodproppen. Detta normalt
skyddande sprinklersystem for kroppsegen fibrinolys funge-

Bledpropp +
t-Pa—frisattning

rar ofta mycket daligt hos manga individer med hog trom-
bosrisk pa grund av bristande tillgang pa t-PA. Orsaken till
detta ar en nedsatt produktion av t-PA och/eller forhojda
nivaer av PAI-1 Dessutom har dessa individer ofta dven for-
héjda nivaer av PAI-1 som stdnger av funktionen av t-PA.
Lakemedlet CS1 normaliserar bada dessa faktorer och Cereno
Scientifics upptackt innebar ett nytt angreppssatt for att ater-
stalla kroppens naturliga férsvar mot att farliga blodproppar
bildas. Forskningsdata som indirekt stddjer detta har tidi-
gare offentliggjorts av tva helt oberoende forskningsgrup-
per. En grupp forskare i Danmark?? rapporterade 2011 att
patienter som stod pa behandling fér epilepsi och behand-
lats med valproinsyra (VPA), noterades for ca 40 procent farre
hjartinfarkter. En irlandsk forskargrupp?® publicerade 2014
att de sett liknande indikationer pa skyddande effekt av
valproinsyra pa den irlandska befolkningen. Bada dessa
studier var stora retrospektiva epidemiologiska studier.

Prekliniska studier har tydligt visat att HDAC-hdmmare, till ex-
empelvalproinsyradrpotentaildagadoseratt 6kaproduktionen
av t-PA?* och darmed leder till ett 6kat trombosskydd. De ef-
fekter som pavisats i populationsstudierna ovan indikerar en
mojlig hjart- och hjarnskyddande effekt av valproinsyra som
baserat pa Cereno Scientifics koncept skulle kunna férklaras
genom 6kad och forbattrad aktivitet i kroppens skyddsférsvar
mot blodproppar. Bolaget hariegna studier visat att preventiv
behandling med valproinsyra ger en 6kning av t-PA produk-
tionenikarlvaggsceller och pa sa satt terstaller t-PAsyntesen
ochdarmed formagan till den naturliga snabba proppldsnings-
féormagan som endast aktiveras lokalt i blodkéarlet néren blod-
propp héller pa att bildas. Cereno Scientific har dven visat att
valproinsyra minskar proppbildning in vivo.

22 Olesen et al, Pharmacoepidemiol drog Saf 2011
23 Dregan et al, Pharmacoepidemiol drog Saf 2014
24 Larsson et al PLoS One 2012, Larsson et al J Thromb trombolys 2013

C51 terstaller t-PA
produktionen och
minskar PAl-1
nivaerna

Riskfaktorer

Snabb
propplésning

Mormal
situation

"

Blodpropp Snabb
propplosning

Riskindivid Riskindivid

cbehandlod behandlad

Ndr ett blodkdrl skadas p g a yttre vdld, dderforkalkning etc. strdvar kroppen att bilda en blodpropp som tdcker kdrlskadan och
ddrmed férhindra en eventuell blédning. Hos friska individer dr det balans mellan de blodproppsbildande systemen och systemet
som léser upp blodproppen, fibrinolysen (t-PA). Flodet i kdrlet stdngs inte av och individen fdr inga symptom. Hos individer med
riskfaktorer (hégt blodtryck, rékning etc.) fungerar fibrinolysen ddligt och de blodproppsbildande systemen dominerar. Blodprop-
pen riskerar vixa okontrollerat och till slut strypa blodflédet helt och hdllet. Individen drabbas av t ex en hjdrtinfarkt. Cereno
Scientifics koncept bygger pd att en reformulering av valproinsyra: CS1 dterstdller balansen mellan systemen och risken fér blod-

propp och dtféljande hjdrtinfarkt och/eller stroke minskar.
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MINSKADE PAI-1 NIVAER

Aven om produktionen av t-PA kan normaliseras genom
ovan beskrivna mekanism, ar inte fibrinolys férmagan helt
aterstalld eftersom manga riskindivider dven har kraftigt
forhojda PAI-1 nivaer. PAI-1 &r den viktigaste faktorn som
hammar t-PA. Koncentrationen av PAI-1 varierar Over
dygnet och nar PAI-1 ar som hogst i blodet &r risken att
drabbas av hjartinfarkt och/eller stroke som hogst 2°. Det
ar valkant att forhojda PAI-1 nivaer i blodet ar en viktig
och betydelsefull riskfaktor fér hjart- och karlsjukdomar.
Cereno Scientific har i sina studier upptackt att forutom de
normaliserande effekterna pa t-PA produktionen s& medfor
tillférsel av valproinsyra en reduktion av PAI-1 nivaer-
na. Upptickten ledde fram till att Cereno Scientific under
2014 lamnade in ytterligare en patentansdkan. Upptackten
ar unik och betydelsefull eftersom den 6ppnat upp fér en
mojlighet att utveckla ett nytt I1dkemedel CS1 med en dub-
bel verkningsmekanism for en optimerad blodpropps-
skyddande effekt.

NY FORMULERING FOR OPTIMAL KLINISK
EFFEKT: CS1

Cereno Scientific har initierat ett samarbete med Gale-
nica for att ta fram en specifik formulering av valproinsyra,
namngiven CS1 i syfte att uppna en optimal klinisk effekt pa
fibrinolysen. En reformulering av valproinsyra har manga fér-
delar eftersom det &r en vélkand substans som anvants inom
sjukvarden for behandling av epilepsi sedan flera decennier.
For Cereno Scientific innebar detta att utvecklingstiden till
fardigt lakemedel kommer att vara relativt kort jamfort med
traditionell lakemedelsutveckling och att riskerna i utveck-
lingsprocessen mot registrering far anses vara lagre.

Sammanfattningsvis kan konstateras att Cereno Scienti-
fics forebyggande behandlingsprincip bygger pa att star-
ka kroppens formaga till ett kraftfullt t-PA svar direkt nar en
blodpropp bérjar ta form och samtidigt sianka nivaerna av
PAI-1 i blodet. Den fibrinolytiska effekten som uppnas med
denna dubbla princip ar lokal i karlet vid platsen for den
begynnande proppbildningen, dvs endast dar behovet finns.
Darmed skulle Cereno Scientifics koncept innebara en mgj-
lighettilleffektivarepreventivblodproppsbehandlingochsam-
tidigt lagre risk for allvarliga biverkningar &n vad ar fallet med
dagens behandlingar med blodfértunnande lakemedel.

25 Blood. 2014 Jan 23;123(4):590-3. doi: 10.1182/blood-2013-07-517060.
Epub 2013 Nov 7. Human circadian system causes a morning peak in
prothrombotic plasminogen activator inhibitor-1 (PAI-1) independent of the
sleep/wake cycle.
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PAl-1 patent

tPA patent

Cs1

Reformuleringspotent

Cereno Scientifics ambition &r att utveckla ett ldkemedel for pre-
vention av blodpropp som bygger pa kroppens egen intelligen-
ta propplésningsmekanism. Den stora férdelen dr en férbéttrad
balans mellan trombosskyddande effekt och biverkningar. De
tre inldmnade patentans6kningarna &r Bolagets hérnstenar och
patentansdkningarna runt PAI-1 och reformulering av valproinsyra
&r centrala for Bolagets strategi. Den nya formuleringen av val-
proinsyra har av Cereno Scientific namngetts CS1.

CERENOS SCIENTIFICS KONCEPT
Cereno Scientifics koncept baseras sammanfattningsvis pa
tre delar;

1. Ateruppbygga ett defekt blodproppsférsvar genom att
forbattra produktionen och férraden av t-PA med CS1.

2. Ateruppbygga ett defekt blodproppsférsvar genom att
hamma overproduktionen och sdnka nivaerna av PAI-1
med CS1.

3. Utveckla en ny formulering av valproinsyra CS1 for
optimal klinisk effekt.

Cereno Scientific har dokumenterat effekt pa riskfaktor-
er i experimentella studier och tidiga studier i manniska.
Forebyggande effekt mot blodpropp har ocksa visats i djur-
studier. Indikation pa kliniskt forebyggande effekt mot hjart-
infarkt har visats i tva stora epidemiologiska studier. Bolaget
bedriver idag Fas I-studier och férbereder Fas Il-studier.



MARKNADSASPEKTER

MARKNADSVARDE OCH TILLVAXT

Enligt Visiongain uppgick det arliga marknadsvardet for anti-
trombotiska lakemedel 2014 till USD 20,2 miljarder med en
forvantan om att 2019 uppga till USD 22,4 miljarder %. Den
modesta tillviaxten foérklaras huvudsakligen av att flera av
patenten for de idag mest saljande lakemedlen upphér un-
der perioden. Volymtillvaxten &r, och forvantas fortsatt vara
stark. Marknaden for antitrombotiska lakemedel domineras
av fem mycket starka globala aktorer; Pfizer, AstraZeneca,
Merck, Bristol-Myers Squibb och GlaxoSmithKline.?” Det
lakemedel som Cereno Scientific fér narvarande utvecklar
riktar sig till hela den globala marknaden for antitrombotiska
lakemedel. Forutom segmenten for de tva storsta hjart- och
karlsjukdomarna, hjartinfarkt och stroke, riktar det sig dven
till segmenten for andra blodproppssjukdomar som ven-
trombos, och lungemboli. | de akuta skedena, i samband med
olika interventioner, anvands oftast parenterala beredningar
(sprutbaserade lakemedel) medan forebyggande behandling
(primar- och sekundarprofylax) sker med tabletter for oralt
intag. Marknaden for tabletter ar avsevart stérre an den for
sprutbaserade preparat da oral preventiv behandling ar den
klart dominerande terapin i antal enheter da preventiv terapi
av blodproppar innebar livslang behandling efter insattande.

DRIVKRAFTER OCH TRENDER
Det finns ett flertal drivkrafter och trender som talar for en
god tillvaxt i marknaden for antitrombotiska lakemedel.

Okade krav pd mer effektiva och midre riskfyllda Iikemedel

Sambhidillsekonomiska drivkrafter

Pa samma sitt som féretag har samhallet, dvs skattebetalar-
na, héga kostnader, fér bl a vard, sjukskrivningar och produk-
tionsbortfall, som ar relaterade till bl.a. hjart- och karl sjuk-
domar. Sjukvard, hilsomyndigheter och forsakringsbolag
kraver idag att sjukvard skall produceras pa ett kostnadsef-
fektivt satt. Lakemedel ar en integrerad del av denna ekva-
tion. Lakemedelsbolagen forvantas framlagga halsoekono-
miska bevis pa kostnadseffektivitet for sina nya lakemedel.
| detta sammanhang blir den monitorering, som beskrevs
ovan, ett mycket viktigt moment. Sjukvarden ar idag utsatt
for en konstant kostnadspress.

Starkt patentskydd och generisk konkurrens

Att ha ett gott och langt patentskydd ar hogst vasentligt
pa lakemedelsmarknaden. Trenden, att skriva ut billiga ge-
neriska (ej patentskyddade ldkemedel), for att uppna sam-
hallsekonomiska vinster, har 6kat. Generikabolagen star pa
ko nar patentet for ett lakemedel gar ut och myndigheter/
forsakringsbolag ar inte sena att rekommendera/anbefalla
anvandandet av den billigare varianten av samma lakeme-
del. Manga ganger sker en priserosion till under 10 % av
originalpreparatets pris. Lakemedelsbolagen arbetar mycket
aktivt med att utvidga patentskyddet foér sina uppfinningar.
Speciellt inom lakemedel mot hjart- och karlsjukdomar har
patentskyddet for manga storsiljare, "blockbusters”, un-
der de senaste aren upphort, dar ibland Lipitor® och Pla-
Vix®, tva av varldens mest salda lakemedel. De nyare ldke-
medlen, som nu kommer ut pa marknaden, kommer vara
patentskyddade varfér tillvaxten kommer starkas.

I:ch'irt- kdrlsjukdomar dr den vanligaste dddsorsaken i vdrlden

De stora internationella l|akemedelsféretagen har ett stan-
digt behov av att erbjuda sina kunder nya lakemedel med
battre effektivitet / mindre biverkningar i kombination med
kostnadseffektivitet, dvs produkterna skall bade vara mer
avancerade men dven erbjuda besparingar till saval patient,
sjukvard som samhiélle. Med antitrombotiska lakemedel ar
trenden utveckling mot en béattre blodfértunning med fa
blédningskomplikationer. Bekvamlighet, ar en av fordelar-
na med ett lakemedel och innebar inte enbart bekvamlighet
for slutkonsumenten, patienten, utan for hela sjukvardsor-
ganisationen. Vissa antitrombotiska lakemedel kraver att
patienten kommer in till vardinrattningen for blodprov och
bestamning av lakemedelsniva. Denna verksamhet innebar
saval hoga kostnader som tidsatgang for saval patient som
sjukvard. Med de nyare lakemedlen har kravet pd monitore-
ring minskat och stérre samhallsekonomiska vinster kunnat
uppnas. Foretagen efterstravar dven lakemedel med bekvam
administration och dosering sa att patienten fortsatter sin
medicinering och darmed erhalls maximal effekt.

26 http:/www.prnewswire.com/news-releases/antithrombotic-drugs-world-
industry-and-market-prospects-2015-2025-300111173.html
27 www.wikiinvest.com/concept/Cardiac_Disease

Aven om vi idag lart oss forebygga och behandla hjart-
och Karlsjukdomar pa ett mer effektivt satt ar denna
sjukdomsgrupp fortfarande den vanligaste dodsorsaken.
Den tekniska utvecklingen med bl.a. ballongsprangning
med ditsittande av "stents”, vid exempelvis hjartinfarkt, har
tillsammans med nya ldakemedel forbattrat prognosen for
vissa sjukdomar. Var livsstil med 6kande fetma, kombinerat
med andra riskfaktorer som rékning, diabetes och inaktivitet,
ar numer inte enbart forknippat med den s.k. vastvarlden.
Tillvaxtekonomierna har mycket stora grupper manniskor
som tillhor riskpopulationer. Vidare ar behandling och re-
habilitering av stroke mycket tids- och kostnadskravande.
Forutom halsoaspekten finns ett stort behov fran samhallet
att kontrollera och reducera andelen vardrelaterade kost-
nader som ar ett vixande problem i hela varlden.
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Ldkemedelsindustrins ékade aktivitet inom forvdrv av ny
teknologi

Det finns en tydlig trend hos de stora lakemedelsbolagen,
att forvarva ny teknologi i tidiga skeden. De stora ldke-
medelsbolagen har stora kunskaper inom produktutveck-
ling, klinisk utveckling och regulatoriska fragestallningar,
men &r inte tillrackligt starka inom innovation. Till foljd av
utgdende patent och bristande produktivitet nar det galler
utveckling av helt nya lakemedelssubstanser, befinner
sig manga lakemedelsféretag idag under stark press och
lakemedelsindustrin under stor férandring. Den globala
lakemedelsindustrin &r i stort behov av att hitta nya pro-
dukter som genererar forsaljning i en relativt sett nara
framtid. Som en konsekvens av detta riktar lakemedels-
bolagen sina blickar mot externa innovativa leverantoérer av
ny teknologi, fér att na sina uppsatta affarsmal.?®

28 http:/www.theglobeandmail.com/report-on-business/small-business/sb-
money/business-funding/big-pharma-turns-to-smaller-firms-for-innovation/
article12751137/(2015-04-22)
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Egen utveckling ar inte alltid den effektivaste vagen, spe-
ciellt inte vid tidig forskning och utveckling. Det ar ett kant
faktum att de stora bolagen, under senare ar, haft produkt-
torka och till stora delar fatt forlita sig pa entreprenérskap
och nya produkter fran de mindre biotechféretagen. Det
vanliga ar att de mindre féretagen tar utvecklingen genom
de tidiga faserna och att storbolagen tar vid nar de stérre
kliniska prévningarna, i Fas IlI-lll, skall startas. De stora
lakemedelsféretagen har betydande resurser och finan-
siell styrka till att bedriva marknadsforing, produktion och re-
gulatoriska processer. Antitrombotiska lakemedel kraver, i
jamforelse med manga andra lakemedelskategorier, mycket
stora resurser relativt stora kliniska studier och marknads-
foring. Det ar Cereno Scientifics intention att driva den ti-
diga fasen av utvecklingen av CS1 for att senare 6verlata de
storre kliniska prévningarna och marknadsforingen till en
eller flera samarbetspartners.



VERKSAMHET

AFFARSIDE

Cereno Scientific utvecklar, férebyggande lakemedel, som
normaliserar kroppens eget forsvarssystem mot blodproppar
att anvandas vid behandling av trombosrelaterade komplika-
tioner till kardiovaskulara sjukdomar pa den globala mark-
naden.

VISION

Cereno Scientifics vision ar att forebygga uppkomsten av
blodpropp, som ar den vanligaste dodsorsaken globalt. Nu-
varande s k blodfértunnande lakemedel ar bristfalliga av-
seende blédningsrisker och otillrdckliga skyddande effek-
ter. Darfor ar behoven pa marknaden mycket stora. Cereno
Scientifics mal &r att mota marknadens behov och bidra med
ett lakemedel som kan ge ett effektivare skydd mot blod-
proppar an ar mojligt med dagens tillgidngliga terapier. En ef-
fektivare behandling ger méjligheter att minska lidandet for
stora patientgrupper och skulle medfora signifikanta halso-
ekonomiska vinster.

OPERATIVA MAL
Langst ned pa sidan finner ni Cereno Scientifics faststéllda
operativa mal fér 2016-2018.

| det fall Bolaget efter 2018 viljer att fortsatta med ytter-
ligare Fas ll-studier och/eller mindre Fas llI-studieri egen regi,
kommer detta att krava ytterligare finansiering.

Bolagets verksamhet avses bl a leda till att s k FDA-godkan-
nande behdver erhallas for distribution pa marknaden i USA.
Detta staller krav pa att Bolagets nuvarande och framtida
studier anpassas till att mota de regulatoriska kraven for ett
FDA-godkannande. Cereno Scientific anser att Bolaget ar val
forberett for denna process, bl a tack vare hog intern kompe-
tens och erfarenhet inom omradet.

Aktivitet

INTAKT_SMODELL OCH TANKBARA
EXITMOJLIGHETER

Mot bakgrund av Cereno Scientifics framtida behov av ett
globalt ldkemedelsbolag som partner kommer den naturliga
intdktsmodellen fér Bolaget att vara baserad pa milestone
payments och licensintdkter, dvs Cereno Scientific erhaller
I6pande royaltyintdkter baserade pa den bruttoférsaljning
som uppnas via Bolagets partner. Cereno Scientific kommer
att strava efter att de kostnader for eventuell forskning och
utveckling som aterstar innan lakemedlet ar fardigt for kom-
mersialisering helt eller delvis skall baras av partnern.

Bolaget bedomer att forutsidttningarna for att identifi-
era och kontraktera samarbetspartners ar goda. En viktig
drivkraft for den globala lakemedelsindustrin ar dess stora
behov av att hitta nya produkter som genererar forsaljning i
en relativt sett nara framtid. Den bristande produktiviteten
nar det galler nyutveckling har medfért stora besparing-
sprogram inom ldkemedelsindustrin. Detta har lett till att
satsningen pa intern utveckling av ldkemedel minskar?’.
Som en konsekvens av detta riktar lakemedelsbolagen sina
blickar mot externa innovativa leverantérer av nya lakeme-
del, som till exempel Cereno Scientific, for att na sina upp-
satta affarsmal. Mot bakgrund av detta bedémer Bolaget
att Cereno Scientific vid en framgangsrik utveckling, foru-
tom samarbetsavtal, ocksad kan komma att bli en intressant
uppkopskandidat.

STRATEGISKA OVERVAGANDEN
| syfte att uppna de operativa malen har Bolaget gjort fol-
jande strategiska 6vervaganden:

e Utvecklings- och prévningsprogram skall ske stegvis och
genom externa samarbeten.

o Madjligheterna till finansiering av det fortsatta utveck-
lingsarbetet skall forbattras genom att notera Bolagets
aktie pa Aktietorget med ambitionen att locka ett stort
antal aktiedgare till Bolaget.

e  Parallellt med utvecklingsarbetet skall kontakterna med
tankbara partners odlas och uttkas for den framtida
kommersialiseringen av Cereno Scientifics lakemedels-
kandidat.

29  http:/www.theglobeandmail.com/report-on-business/small-business/
sh-money/business-funding/big-pharma-turns-to-smaller-firms-for-innovation/
article12751137/(2015-04-22).

2018

1MH | 2H 2017 . 2018

Reformularingsprojekt Galenica AB
Ansakan reformuleningspatent

Evaluenngsprogram av ventrombos

Smiaskaliga interventionsstudier Ventrombos (Fas Il)

Kontakler mogliga samarbetspartners
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HISTORISK UTVECKLING

-2011

Professor Sverker Jern och hans forskargrupp (Wallenberg-
laboratoriet, Institutionen for Medicin, Sahlgrenska Akade-
min, Goteborgs universitet) har under de senaste 25 aren
forskat pa kroppens egna forsvarssystem mot blodproppar,
den s k endogena fibrinolysen med framgangsrika resultat.
Ar 2009 gjordes upptickten av forskarlaget att HDAC-him-
mare har mycket kraftiga effekter pa produktionen av t-PA
proteinet som ar den viktigaste aktivatorn i fibrinolysen.
Som ett resultat av dessa upptickter skickade man in en
forsta patent-

ansokan.

2012 - 2013

Bolaget grundades av Professor Sverker Jern, Docent
Niklas Bergh och Pia Larsson PhD. Darutover rekryterades
Docent Bjorn Dahlof och Medicine Doktor Jonas Faijerson
Saljo tidigt till Bolaget. Inledningsvis verkade bolaget under
namnet LarssonBergh Pharmaceutical AB. GU Ventures AB,
som ar ett av svenska staten heldgt holdingbolag inriktat
pa att kommersialisera forskning vid Goteborgs universi-
tet, genomlyste och verifierade affarskonceptet, varpa GU
Ventures tog in bolaget i dess inkubator och investerade
i Bolaget i april (2012). Forsta rapporten om HDAC (His-
tone Deacetylase) hammares reglering av t-PA publiceras.®®
Rapporten visade tydligt att HDAC-hammare mycket kraftigt
reglerar produktionen av t-PA. | augusti 2012 inleds djur-
studier och den forsta studien pa friska frivilliga manniskor.
| april 2013 dndrade Bolaget namn till Cereno Scientific AB.
| april 2013 erholl Cereno Scientific ett tvaarigt Vinnova
Vinn Verifieringsanslag pa 2 Mkr.

2014 - 2015

Under hosten 2014 forstarktes styrelsen med Catharina
Baarnhielm och Sten R S6rensen som bada har lang och
gedigen erfarenhet av lakemedelsutveckling. | maj 2014
publiceras data fran en experimentell hjartinfarktstudie
pa gris som visar att forbehandling med valproinsyra 6kar
frisattningskapaciteten av t-PA i hjartats kranskarl®.. | okto-
ber 2014 publiceras resultat fran en studie pa friska manni-
skor som fatt behandling med valproinsyra déar den oviantade
upptéckten gors att valproinsyra dven sanker PAI-1 nivaerna
i blod 2. PAI-1 ar den viktigaste hAmmaren av fibrinolysen.
Med anledning av detta fynd, kompletterades IP-portféljen
under 2014 med en ny patentansokan relaterad till PAI-1
upptéckten. | mars 2015 publiceras resultat fran en studie
pa patienter som tidigare haft hjartinfarkt dar valproinsyra
sanker PAI-1 nivaerna i blod och 6kar frisattningskapaciteten
av t-PA 33,

| juli 2015 erhalls godkdnnande fran Likemedelsverket
och Etikprévningsnamnden i Goteborg for att inleda den

30 Role of histone acetylation in the stimulatory effect of valproic acid on
vascular endothelial tissue-type plasminogen activator expression. Larsson et al.
2012

31 Histone deacetylase inhibitor treatment increases coronary t-PA release in a
porcine ischemia model. Svennerholm et al. 2014

32 Profibrinolytic effect of the epigenetic modifier valproic acid in man. Saluveer
etal. 2014

33 Histone deacetylase inhibition enhances tissue plasminogen activator release
capacity in atherosclerotic man. Svennerholm et al. 2015
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tredje studien i manniska. | september engageras styrelse-
ledamoten Sten R Sérensen som VD och samtidigt utnamns,
Niklas Bergh, till Chief Scientific Officer. | november
(20151126) beslutar styrelsen att Bolaget skall inleda proces-
sen med att anskaffa ytterligare riskkapital och under forsta
halvaret 2016, notera Cereno Scientifics aktie. Catharina
Baarnhielm valdes till ny styrelseordférande och Niklas
Bergh till suppleant. Styrelsen bestar av sex personer med
tva suppleanter. | december ingar Bolaget ett avtal med
Redeye som finansiell radgivare och Karin Wahlander enga-
geras som Vice President, R&D. Wahlander har lang erfaren-
het av lakemedelsutveckling inom trombosomradet.

Under perioden 2011 - 2015 har cirka 12,2 Mkr investerats
i den utveckling som Cereno Scientifics bedriver. Av detta
belopp avser cirka 3,2 Mkr kontanta medel och cirka 9,0 Mkr
avser s k akademiska medel innebarande forskningsanslag
fran den akademiska véarlden for att finansiera forsknings-
aktiviteterna. Denna finansiering har dock aldrig passer-
at Bolagets rakenskaper utan har allokerats direkt till de
involverande forskarna.

2016

| januari 2016 ingicks avtal med Galenica AB om utvecklings-
arbete kring en ny formulering av valproinsyra, namngiven
till CS1. Syftet ar att optimera den kliniska effekten och att
skapa mer fordelaktig kommersiell position.

Under februari 2016 genomfordes en riktad emission om
8,5 Mkr som Gvertecknades cirka tva ganger. Emissionen
genomfordes med avvikelse fran befintliga aktiedgares
foretradesratt och riktades till en begransad krets av inves-
terare. Genom emissionen tillkom 52 st nya investerare i
Bolaget. Kapitalet fran den riktade emissionen skall huvud-
sakligen anvandas till att finansiera utvecklingsarbetet for en
unik formulering av valproinsyra, CS1 samt férstarka patent-
portféljen. Emissionen skedde som ett led i forberedelserna
infor att notera Bolagets aktie pa AktieTorget under det an-
dra kvartalet 2016.

| bérjan av mars genomfordes ytterligare en riktad emission
om 2,7 Mkr till Galenica AB i syfte att tillféra Cereno Sci-
entific en ny aktiedgare av strategisk betydelse for bolaget.
Galenica ar baserade i Medeon Science Park i Malmé och
grundades 1999. Galenica ar ett utvecklingsforetag med
fokus pa formulering, tillverkning och kvalitetskontroll av
ldkemedel.

| mars 2016 beslutade Bolaget att anséka om notering av
Bolagets aktie pa AktieTorget samt i samband med detta
genomfora det Erbjudande som presenteras i detta Mem-
orandum. For perioden jan - mars 2016 (jan - mars 2015)
uppgick Bolagets intakter bestaende av aktiverat arbete for
egen rakning till 632 tkr (199 tkr) och resultatet efter skatt
till -690 tkr (70 tkr).

I mars 2016 undertecknade Bolaget avtal med AstraZenecas
BioVentureHub for Cereno Scientifics inflytt den 1a april. |
april 2016 slutrapporterade Bolaget det tvaariga projek-
tet VINN Verifiering framgangsrikt till VINNOVA. Samma
manad inlamnades tva nya patentansokningar fér formule-
ring och anvandning av |dkemedelskandidaten CS1.



LEGAL STRUKTUR

Bolaget dger inga dotterbolag eller intressebolag i Sverige
eller utomlands. Cereno Scientific bedriver fér narvarande
endast utvecklingsverksamhet i Sverige. Koncernférhallande
rader ej.

OPERATIV STRUKTUR

Bolagets operativa struktur har gradvis forskjutits fran ren
forskning & utveckling till en affarsutvecklingsorganisation.
Mycket av det arbete som utfors sker genom kontrakterade
konsulter och dess organisationer. Som fér manga andra ut-
vecklingsbolag, inom Life Sciences, anvands virtuella miljcer.
Till Cereno Scientific knutna personer ticker samtliga de
omraden som kravs for dagens verksamhet, ledning, affars-
utveckling, ekonomi och administration samt forskning och
utveckling. Bolaget har fér narvarande inga anstillda. Det
finns tre konsultavtal med personer i Ledningsgruppen samt
ett avtal for anlitande av CFO med GU Ventures AB.

Ledning

Cereno Scientific lagger nu stérre fokus pa kommersialiser-
ing och affarsutveckling av bolagets tillgangar. Inom ramen
for denna satsning har Sten R Sérensen tilltratt som bolagets
VD. Sérensen har en gedigen bakgrund inom ledning och
affarsutveckling (se sidan 57). Sérensen anlitas via konsult-
avtal bl a innebarande att Sorensen skall dgna 100 procent
av sin arbetstid till Cereno Scientific.

Forskning och Utveckling

Cereno Scientific dr sedan starten uppbyggt runt Forskning
& Utveckling. Detta omrade &r, inom nuvarande organisa-
tion, fortfarande mycket stark. Overgripande ansvarig for
Forskning & Utveckling ar bolagets CSO, Dr. Niklas Bergh.
Dr. Karin Wahlander med en gedigen bakgrund fran utveck-
ling av trombos ldkemedel ansvarar, som Vice President
R&D, for bolagets utvecklingsprogram. Inom Forskning &
Utveckling finns dven specialkompetens inom patent. Bergh
och Wahlander anlitas via konsultavtal bl a inneb&drande att
de skall d4gna 25 respektive 50 procent av sin arbetstid fill
Cereno Scientific.

Ekonomi och administration

Bolagets Ekonomi och Administration hanteras pa upp-
drag av GU Ventures och leds av Cereno Scientifics CFO,
Andreas Blom.

MEDARBETARE

Cereno Scientific ar ett kunskapsforetag vilket innebar att
rekrytering, utbildning och kompetensutveckling ar av stor
betydelse. Bolaget s6ker attrahera medarbetare med spets-
kompetens genom att erbjuda en intressant arbetsmiljo inne-
fattande stort ansvar under marknadsmassiga villkor. Den
31 mars 2016 hade bolaget tre, genom avtal, engagerade
konsulter. Bolaget avser att, d& behov uppstar, engagera
fler personer, foretrddesvis genom konsultavtal. Cereno
Scientific avser att under de narmsta aren driva ett mycket
aktivt utvecklingsarbete och behéver da engagera person-
er framforallt med kompetens inom utveckling och klinisk
prévningsverksamhet.

KUNDSTRUKTUR

Bolagets potentiella slutkunder &r patienter, vardgivare och
budgetansvariga inom vardsektorn. Deras behov ar effektiva
lakemedel med fa& sidoeffekter till godtagbara priser. Den
primdra framtida kunden till Cereno Scientific &r en samar-
betspartner som har alla funktioner och férdelar i egenskap
av att vara ett medelstort till stort |kemedelsforetag, dvs
partner som bedriver forskning och utveckling, tillverkning
och har resurser for hantering av regulatoriska fragor och
samtidigt har en global narvaro betraffande marknadsféring
och forsaljning. Manga av de storre globala lakemedelsfore-
tagen ar involverade i antitrombotiska lakemedel. Dessutom
finns ett flertal mindre Biotechféretag som ocksa verkar
inom omradet.

SAMARBETSPARTNERS

Cereno Scientifics huvudsakliga samarbetspartner ar Gale-
nica AB. | januari 2016 pabdrjades ett samarbete med Ga-
lenica for att gemensamt utveckla en unik formulering av
Cereno Scientifics lakemedelskandidat, CS1. Malsattningen
ar att optimera den kliniska effekten av CS1 samt att skapa
en fordelaktig kommersiell position. Galenica ar baserade i
Medeon i Malmoé och grundades 1999. Galenica ar ett ut-
vecklingsforetag med fokus pa formulering, tillverkning och
kvalitetskontroll av Iakemedel. Idag har bolaget cirka 45 med-
arbetare och har en verksamhet som omfattar utveckling av
lakemedel bade i egen regi och for kunds rakning. Bolaget
har dven ingatt mindre samarbeten med GU Ventures AB,
SU, GU och Synergon AB. Bolaget ar och kommer aven i
framtiden vara beroende av ett fatal leverant6rer och sam-
arbetspartners.
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KONKURRENSSITUATION

Konkurrerande Idkemedel

Vid hjart-och karlsjukdomar anvands idag ett flertal olika
ldkemedel dar de flesta kan grupperas i nagon av féljande
grupper: blodtryckssankande, hjartstirkande, blodfett-, ko-
lesterolsankande och blodfértunnande |akemedel. Blodfér-
tunnandeldkemedel,vilka oftadvenbendamnsantitrombotiska
lakemedel, tillhér de mest forskrivna lakemedlen. Ofta ar det
aktuellt med livslang behandling. Flera av de mest anvanda
antitrombotiska lakemedlen ar dldre och har sedan lange
varit utsatta for generisk konkurrens.

De, i volym, absolut vanligast anvanda lakemedlen ar Aspirin,
Clopidogrel och Warfarin. Samtliga dessa lakemedel saknar
patentskydd och ar diarmed mycket billiga. De lakemedel
som ar nya, bland annat s k NOACs (New Oral Anti Coag-
ulants), kommer framférallt fran kategorierna Faktor Xa in-
hibitorer och Trombin inhibitorer (se tabellen nedan). Dessa
medel har nya verkningsmekanismer inom koagulationssys-
temet. NOACs betingar ett mycket hogre pris an Warfarin
och kostar i Sverige cirka 21 kr per dygn, att jamféra med
Warfarin, som kostar mindre dn 0,40 kr per dygn3*. Tack vare
de béttre egenskaperna med NOACs ar dessa nu pa vag att
ersatta Warfarin. Dessa lakemedel behéver inte monitoreras
lika intensivt som det kravs med Warfarin. Detta kommer pa
sikt troligtvis bidra till lagre totalkostnader for sjukvarden.

CS1 tillhoér en helt ny klass av antitrombotiska |dkemedel
och verkar inom fibrinolyssystemet, ett kroppseget sys-
tem som |6ser upp blodproppar. Det ar en fordel att uppvi-
sa en ny verkningsmekanism (MOA, Mechanism of Action)
da denna exempelvis kan erbjuda preventiv behandling
for patienter dar tidigare behandling inte passat eller varit

34 FASS (Farmacevtiska Specialiteter i Sverige). Informationsdatabas utgiven av
Ldkemedelsindustriféreningens Service AB.

De vanligaste forekommande antitrombotiska ldkemedlen i

overksam. Det finns inga konkurrerande, orala, lakeme-
del pd marknaden som har denna verkningsmekanism
inom fibrinolys. Vid akuta propptillstand kan en parenter-
al beredning av t-PA anvindas (se avsnittet Hjart- och kérl-
sjukdomar pa sidan 25). Denna substans ar férknippad med
snabbt insattande effekt men ocksa stor risk for blédning da
effekten ar systemisk.

Som beskrivits ar hjart- och karlsjukdomar ett samlingsbe-
grepp for ett antal sjukdomar. Blodproppar kan bildas i saval
artarer som vener och forloppet kan vara akut eller langsamt.
Traditionellt har indelningen av vilka medel som skall anvan-
das vid de olika situationerna (indikationerna) varit klar. Vid
akuta situationeranvands parenterala beredningsformer men
som mer langvarig behandling, primar- och sekundarprofylax,
anvands de orala medlen. NOACs har idag ett mycket brett
anvandningsomrade och spanner 6ver savél den arteriella
som venosa sidan. Dessa preparat har visat sin effekt genom
mycket omfattande studier vilka oftast borjat i indikationen
djup ventrombos (DVT).

Anvandningen och marknadsandelarna fér de olika prepar-
aten ar svarare att fa tillgang till. Oftast segmenteras mark-
naden efter de indikationer som liakemedel anvands for,
exempelvis, AF (Atrial Fibrillation), ACS (Acute Coronary Syn-
drome), MI (Myocardial Infarction), TIA (Transient Ischemic
Attack), DVT (Deep Venous Thrombosis), PE (Pulmonary Em-
bolism), Stroke etc. Manga av dessa diagnoser dverlappar
varandra eller kan vara férstadie till nagon av de andra dia-
gnoserna. Det historiskt sett kanske mest salda lakemedlet,
Plavix® (trombocythdmmare) hade 2011 en omsattning pa
knappt USD 10 miljarder. Efter patentutgangen, 2012, har
omsattningen i Europa och USA minskat till under en halv
miljard USD?>. Marknaden ar idag helt generisk med ett antal

35 Global Data Pharma E-track

tablettform

Orala antitrombotiska medel (tabletter) verkar genom att hAmma tva huvudsakliga system i kroppen, antingen koagulationen (kroppens
levringsférmaga) eller trombocyterna (blodplattar). | tabellen nedan visar den 6vre delen lakemedel som verkar mot trombocyter och

undre delen lakemedel som verkar inom koagulationssystemet.

Trombocythammare

Substans Aspirin (ASA) Clopidogrel Dipyridamol Prasugrel Tikagrelor
Varumarken Trombyl Plavix Persantin Depot Efient Brilique
Exklusivitet Generisk Generisk Generisk Exklusiv Exklusiv
Foretag Pfizer m.fl. Sanofi m.fl. Boerhinger Ingelh. m.fl. Lilly  AstraZeneca

Xa inhibitorer

Vitamin K inh

Trombin inh.

Substans Apixaban Rivaroxaban Warfarin Dabigatran

Varumaérken Eliquis Xarelto Waran Pradaxa

Exklusivitet Exklusiv Exklusiv Generisk Exklusiv

Foretag Britol Myers Squibb, Bayer, J&J Takeda m.fl. Boerhinger Ingelh.
Pfizer
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lagpriskopior. Plavix® marknadsférs av Sanofi och Bristol
Myers Squibb, i samdistributionsavtal. NOACs forvantas na
minst samma omsattning som Plavix®.

Konkurrerande aktérer

De aktorer som konkurrerar om marknadsandelar pa mark-
naden for hjart- och kéarlsjukdomar ar bland de globalt abso-
lut storsta lakemedelsféretagen, de s k Big Pharma. Mark-
naden ar attraktiv med mycket stora patientgrupper och ofta
med livslanga behandlingar. Manga av de produkter som
marknadsintroducerats har natt s k "Blockbuster”status.

For att lyckas inom detta marknadssegment krévs stora re-
surser. For att, i kliniska studier, bevisa effekt och saker-
het kravs oftast mycket stora patientgrupper. Da lake-
medlen anvands i saval 6ppen- som slutenvard, och i hard
konkurrens sinsemellan, fodras dven stora séljstyrkor for
marknadsféring. Alla de stora foretag, som konkurrerar pa
denna marknad, behéver nya, effektivare och sikrare lake-
medel for framtiden. Som framgar av foregdende tabell ar
foretagens "pipelines” mycket svaga. De flesta kandidat-

Big Pharmas kardiovaskulara produktportfoljer *

substanser aterfinns inom delsegmentet blodfetter. De
produkter som tidigare beskrivits som NOACs kommer
att inom nagra ar succesivt bérja forlora sina patent och
pa sa satt g fran "Blockbusters” till lagpris-generiska-pro-
dukter. Den forsta produkten ut ar Boehringer-Ingelheim’s,
Pradaxa, som 2018 forlorar sitt US patent. Utifran detta
bedomer styrelsen att Cereno Scientifics lakemedelskandi-
dat CS1, ar attraktiv fér de stora globala féretagen.

Manga av de stora globala féretagen satsar pa strategiska
behandlingsomraden och hjart- och karlomradet ar ett av de
omraden som manga storforetag valt att prioritera.

De foretag som vill nd en strategisk position inom denna
marknad inser att konkurrensen dr mycket hard. Ett av de
fa foretag som kan betraktas som nykomling ar det stora
bioteknik-féretaget, Amgen (USA) som sedan nagra ar,
dels utvecklar nya medel mot blodfetter men ocksa sluter
marknadsféringsavtal med andra tillverkare. An s linge har
Amgen inga antitrombotiska produktkandidater.

Nedanstaende tabell fran Global Data visar respektive foretags kardiovaskulara produktportfélj, inkluderande, blodtrycks-,
blodfetts- och blodfértunningsmedel. Det ar idag i de tva sistndmnda kategorierna dar det mesta av utvecklingen sker.

1 Global Data Pharma E-track

Foretag

Amgen

AstraZeneca

Bristol-Myers Squibb

Daiichi Sankyo

Eli Lilly

GlaxoSmithKline

Janssen Pharmaceuticals

(Johnson & Johnson)

The Medicines Company

Merck

Pfizer

Sanofi

Produkter pa marknaden

Crestor, Brilinta, Tenormin,
Atacand

Plavix (US), Eliquis, Coumadin,
Pravachol

Effient, Benicar, Lixiana (edox-
aban-Japan)

Effient, ReoPro

Arixtra, Coreg, Lovaza

Xarelto

Angiomax
Zocor, Zetia, Vytorin, Liptruzet,
Integrilin, Cozaar

Lipitor, Eliquis, Accupril, Inspra,
Aldactone

Plavix, Ticlid, Lovenox, Avapro

| sen utveckling

evolocumab

Savaysa (edoxaban-US)

evacetrapib

darapladib

Xarelto (US — for ACS)

cangrelor

vorapaxar, anacetrapib

bococizumab

alirocumab

| tidig utveckling

MEDI6012

IKur inhibitor; faktor Xla
inhibitor; PAR4 antagonist

DS-1442 (CETP)

LY3015014 (PCSK9 mAb)

losmapimod

MDCO-216 (HDL-C)

PF-06282999
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AstraZeneca (AZ) har historiskt sett ett stort intresse
inom detta omrdde, framforallt inom blodtrycks- och
blodfettssdnkande medel men nu senast &dven genom
trombocytmedlet Brillique® dir AZ succesivt utokat indi-
kationsomradena. AZ tycks dock skifta sitt kardiovaskulara
fokus till metabola sjukdomar och da speciellt diabetes.

Bristol Myers Squibb (BMS) ar ett féretag som &r starka
inom antitrombotiska lakemedel. Féretaget har det kanske
mest salda varumirket av Warfarin, Coumadin® BMS har
nu, tillsammans med Pfizer, borjat marknadsféra FXa ham-
maren Eliquis®. Med Eliquis® konkurrerar BMS med sitt eget
Coumadin®. Strategin ar férmodligen att ersitta den aldre
produkten med den betydligt dyrare Eliquis®. BMS har dven
sammarknadsféringsavtal med Sanofi gillande trombo-
cythdmmaren Plavix®. BMS stod fér mer an hilften av den
10 miljarder USD stora Plavix® omsattningen (globalt). Efter
patentutgangen 2012 har omsattning formodligen reducer-
ats till under 10 procent av "peak” forsaljningen.

Daiichi Sankyo (DS), ir det japanska lakemedelsféretag som
2005 bildades genom sammanslagning av de tva féretagen
Daichii Pharmaceuticals och Sankyo. DS, som ar mindre
ként i Sverige, rankas som nr 22 i varlden. Foretaget har en
stolt tradition med manga storséljare inom hjart- och kérl-
omradet. DS samarbetar med flera olika partners fér marknad-
erna inom EU och USA Aven DS har en s.k. NOAC, Edoxaban,
som ar en FXa hammare. Den finns dock inte registrerad i
Sverige men finnsiJapanundernamnet Lixiana® och kommer
introduceras i USA under namnet Savaysa®. DS har utvecklat
enavde nyatrombocythdmmarna, Effient®. Denna produkt ar
utanfor Japan utlicensierad till Eli Lilly.
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Eli Lilly (EL). Forutom samarbetet med DS har Eli Lilly dven
en parenteral trombocythdmmare, ReoPro®. ReoPro® an-
vands framforallt tillsammans med exempelvis Heparin vid
s k ballongspréngning, dvs nér en snabb effekt vill uppnas.
EL utvecklar dven en ny generation blodfettssankare.

Janssen (Johnson & Johnson) (J&J). Janssen Pharma-
ceuticals ar Life Sciences giganten J&Js lakemedelsdel.
J&J har egentligen bara en antitrombotisk produkt, Xarel-
to®. Xarelto® ar utvecklat av Bayer och Janssen har
marknadsforingsrattigheterna  till  den  amerikanska
marknaden. Xarelto® ar den FXa inhibitor som antas
ha de storsta marknadsandelarna av alla NOACs.

Forutom ovan namnda foéretag skall omndmnas tva av de
absolut stérsta |dkemedelsforetagen, Merck och Pfizer.
Bada har mycket stora kardiovaskuldra produktportfol-
jer men valdigt lite inom just antitrombotiska ldkemedel.
The Medicines Company ar ett medelstort lakemedels-
foretag som ar specialiserat pa antitrombotiska lakemedel.
Deras produktportfolj ar fér narvarande helt inriktad pa
parenterala (sprutbaserade) likemedel att anvdndas vid mer
akuta tillstand eller interventioner.

Marknadens aktérer utmarks av att vara mycket stora lake-
medelsforetag, med hjart- karlsjukdomar som ett av sina
strategiska fokusomrdden. Foretagen anvander sig av
korsvis licensiering for att maximera produktportféljer
mot sina marknadsmaéssiga styrkor. Vidare har denna typ
av foretag blivit allt mer beroende av att inlicensiera nya
produkter och forskningsprojekt fér att fullt ut kunna
utnyttja sina strategiska positioner.



MILJOFAKTORER

Cereno Scientifics verksamhet &r inte tillstdndspliktig vad
avser miljéfragor och enligt Bolagets bedémning ar detta
nagot som inte kommer att férandras i nartid. Det finns inga
miljofaktorer som paverkar Bolagets anvandning av dess
materiella anlaggningstillgangar. Ambitionen ar att verka
for att skydda medarbetare och omgivande milj6. Bolaget
arbetar kontinuerligt och systematiskt for att minimera verk-
samhetens miljopaverkan. Bolaget f6ljer nuvarande miljolag-
stiftning. Bolagets inkop skall i méjligaste man goras utifran
ett miljoperspektiv och Bolaget skall verka for effektivisering
av materialatervinning. Medarbetarna gérs medvetna om
hur de som individer kan minska foretagets miljopaverkan.
Detta hanger intimt samman med att vara sparsam med
Bolagets resurser. Bolaget arbetar for att visa full 6ppenhet
i miljofragor.

REGULATORISKA KRAV

Cerenos Scientifics verksamhet styrs till stor del av olika
krav fran regulatoriska myndigheter som EMEA i Europa
och FDA i USA. Kraven pa dokumentationen for ett nytt
lakemedel varierar bl a beroende pa var i utvecklingskedjan
substansen befinner sig och vilken indikation som avses.
For att fa genomfora kliniska prévningar pa manniska maste
studieprotokollen godkédnnas av myndigheterna. Innan dess
kravs att Cereno Scientific tagit fram bakgrundsdokumen-
tation avseende val av indikation, biverkningsprofil, dose-
ring, formulering, tillverkning, hallbarhet, kriterier for patient
selektion, statistiska berdkningar, val av biomarkarer, val av
endpoints etc. Cerenos Scientificanser att substanseni CS1 ar
valkaraktariserad och att Bolaget redan har en god bild 6ver
eventuella biverkningar. Behovet av stora studier utéver vad
som krévs for att bevisa effektivitet anses inte foreligga. Cere-
no Scientific kommer att ha en kontinuerlig dialog med myn-
digheternainnan de kliniska dokumenterande studierna star-
tas for att sdkerstilla att studierna uppfyller de krav som kravs
for en registrering av lakemedlet.

TENDENSER OCH FAKTORER SOM KAN
PAVERKA CERENO SCIENTIFICS
VERKSAMHET

Beroende av kvalitativ och framgdngsrik utveckling samt ytter-
ligare kvalitetssdkringar

Cereno Scientifics verksamhet ar forsknings- och utveck-
lingsintensiv dar Bolagets eventuella framtida framgangar

kommer vara relaterade till en mangd faktorer. Exempelvis
kvaliteten och funktionaliteten i Bolagets framtida produkt-
erochdeninnovationskraft och engagemang somkravs avBo-
lagets tongivande medarbetare.

Beroende av sdvdl ett fatal leverantérer som kunder
Som beskrivits pd andra stillen i detta Memorandum, ar
Cereno Scientific endast beroende av ett fatal leverantorer
och samarbetspartners. Likasd kommer Cereno Scientific i
samband med kommersialiseringen av verksamheten, tro-
ligtvis vara beroende av en eller ett fatal kunder.

Konkurrenternas agerande

Avgorande for Bolagets framtid kommer dven vara konkur-
renternas agerande. Med hanvisning till vad som beskrevs
under avsnittet "Konkurrenssituation”, kommer konkurren-
ternas utveckling och finansiella stallning, tidsplaner m m
att vara av stor betydelse for Cereno Scientifics framtida ut-
veckling. Likasa kommer utvecklingen av befintliga och nya
teknologier paverka Cereno Scientifics verksamhet.

Immateriella rdttigheter

Cereno Scientific ar beroende av egenutvecklad teknologi.
Cereno Scientific innehar tva patentfamiljer med patent-
ansokningar. Bolaget arbetar aktivt med att kontinuerligt
utveckla patentportfoljen och har utéver dessa patentfamil-
jer lamnat in tva nya patentansdkningar under varen 2016
med kompletterande skyddspositioner for formulering och
anvandning av CS1. Det finns en risk att Bolagets patent-
ansokningar inte kommer att godkannas. Bolaget kan inte
heller garantera att eventuellt tillkommande patent, kom-
mer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd i framtiden.
Om Bolaget tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en
konkurrent kan detta medféra omfattande kostnader for
Cereno Scientific. Aven vid ett for Bolaget positivt utfall i en
eventuell tvist kan kostnaderna bli betydande fér Bolaget.

Lagstiftning och 6vriga regulatoriska krav

Bolagets verksamhet paverkas direkt och indirekt av lagstift-
ning samt av krav och rekommendationer fran regulatoriska
myndigheter. Det kan inte forsdkras att lagstiftningen och
rekommendationer i 6vrigt inte kommer att dndras i fram-
tiden och att detta eventuellt kan drabba Bolaget negativt.
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FRAMTIDSUTSIKTER

NULAGE

For narvarande fokuserar Bolaget pd genomférandet av en
tredje klinisk studie. Denna studie ar viktig infor det fortsatta
utvecklingsarbetet kring den nya formuleringen av Bola-
gets koncept CS1. | januari 2016 paboérjade Cereno Scientific
ett samarbete med Galenica AB for att gemensamt utveckla
en ny formulering av Cereno Scientifics |dkemedels-
kandidat, CS1, i syfte att optimera den kliniska effekten av
CS1 samt for att skapa en férdelaktig kommersiell position.

Under februari i ar genomfordes en riktad emission om
8,5 Mkr som Overtecknades cirka tva ganger. Emissionen
skedde som ett led i forberedelserna infor att notera
Bolagets aktie pd AktieTorget under det andra kvartal-
et 2016. | borjan av mars genomférdes en riktad emission
till Galenica AB i syfte att tillféra Cereno Scientific ytterlig-
are utvecklingskapital samt en ny aktiedgare av strategisk
betydelse for bolaget.

I mars 2016 beslutade Bolaget att anséka om notering av
Bolagets aktie pa AktieTorget och i samband med detta
genomfora det Erbjudande som presenterasi detta Memoran-
dum.

STARKA DRIVKRAFTER OCH TRENDER SOM

STODJER CERENO SCIENTIFICS EXPANSION

Det finns ett flertal tydliga drivkrafter och trender pa mark-
naden som Cereno Scientific anser tala till Bolagets fordel.
De stora internationella lakemedelsféretagenféretagen har
ett standigt behov av att erbjuda sina kunder nya lakemedel
med béttre effektivitet och mindre biverkningar i kombina-
tion med kostnadseffektivitet, dvs produkterna skall bade
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vara mer avancerade men dven erbjuda besparingar till saval
patient, sjukvard som samhille.

Aven om vi idag lart oss férebygga och behandla hjart- och
karlsjukdomar pa ett mer effektivt satt &r denna sjukdoms-
grupp fortfarande den vanligaste dddsorsaken i varlden.
Var livsstil med 6kande fetma, kombinerat med andra risk-
faktorer som rokning, diabetes och inaktivitet, ar idag inte
enbart forknippat med den s k vastvarlden. Tillvaxtekono-
mierna har mycket stora grupper manniskor som tillhér denna
riskpopulation.

Sjukvard, halsomyndigheter och forsakringsbolag kraver
idag att sjukvard skall produceras pa ett kostnadseffek-
tivt satt. Lakemedel ar en integrerad del av denna ekva-
tion. Lakemedelsbolagen forvantas framlagga halsoekono-
miska bevis pa kostnadseffektivitet for sina nya lakemedel.
Sjukvarden ar idag utsatt fér en konstant kostnadspress.

Med antitrombotiska lakemedel finns en trend att utvecklin-
gen gar mot effektivare blodfértunning med fa blédningskom-
plikationer. Det har varit mycket vanligt att patienten kom-
mer in till vardinrattningen foér blodprov och bestamning av
lakemedelsniva. Denna verksamhet innebar saval hdga kost-
nader som tidsatgang for saval patient som sjukvard. Med
de nyare lakemedlen har kravet pa monitorering minskat och
storre samhallsekonomiska vinster kunnat uppnas. Foreta-
gen efterstravar dven lakemedel med bekvdam administration
och dosering sa att patienten fortsatter sin medicinering och
darmed erhalls maximal effekt.

Det finns dven en tydlig trend hos de stora lakemedels-
bolagen, att férvarva ny teknologi i tidiga skeden. De
stora lakemedelsbolagen har stora kunskaper inom pro-
duktutveckling, klinisk utveckling och regulatoriska fragestall-
ningar, men ar inte tillrackligt starka inom innovation. Egen




utveckling ar inte alltid den effektivaste vagen, speciellt
inte vid tidig forskning och utveckling. Det ar ett kadnt fak-
tum att de stora bolagen, under senare ar, haft produkt-
torka och till stora delar fatt forlita sig pa entreprendrskap
och nya produkter fran de mindre biotechféretagen. Det van-
liga ar att de mindre féretagen tar utvecklingen genom de ti-
diga faserna och att storbolagen tar vid nar de storre kliniska
prévningarna, i Fas IlI-111, skall startas. Som en konsekvens av
detta riktar lakemedelsbolagen sina blickar mot externa in-
novativa leverantérer av ny teknologi for att na sina uppsatta
affarsmal.

Antitrombotiskalakemedel krdver,ijamforelse med mangaan-
dra ldkemedelskategorier, storre resurser for marknadsforing
ochrelativt stora kliniska studier. Det 4r Bolagets intention att
driva den tidiga fasen av utvecklingen av CS1 fér att senare
overlatadestoérrekliniskaprévningarnaochmarknadsféringen
till framtida partners.

FRAMTIDSUTSIKTER

Starkta av vidareutvecklingen av CS1, samarbetsavtalet med
Galenica och det stora intresset for att i den riktade
emissionen i februari teckna aktier i Cereno Scientific,
planerar styrelsen att accelerera verksamheten. Det som star
narmast pa agendan ar fortsatt fokusering pa genomférandet
av en tredje klinisk studie. Denna studie ar viktig infér det
fortsatta utvecklingsarbetet kring en ny formulering av
Bolagets koncept CS1. Utvecklingsarbete kring den nya for-
muleringen for CS1 ar Bolagets viktigaste fokus under 2016.

36 http://www.theglobeandmail.com/report-on-business/small-business/sb-
money/business-funding/big-pharma-turns-to-smaller-firms-for-innovation/

article12751137/(2015-04-22)

Samarbetet med Galenica bedéms i detta sammanhang som
betydelsefullt. Férutom den del av samarbetet som berér ut-
vecklingen av den nya formuleringen fér CS1, bedémer Bo-
laget att Galenicas involvering i Cereno Scientific starker Bo-
laget saval i marknadsféringen som i framtida férhandlingar
med tankbara partners. Galenica har sedan tidigare gedigen
erfarenhet av framgangsrik kommersialisering av ldkemedel,
bade i egen regi och i samarbeten liknande det med Cereno
Scientific.

Under hosten planeras att inleda ett evalueringsprogram fér
Ventrombos som planeras vara avslutat till sommaren 2017.
Darefter foljer en klinisk dokumentationsstudie fér Ventrom-
bos. Under andra halvan av 2017 och hela 2018 planeras att
Oka kontakterna med de storre ldkemedelsforetagen i syfte
attidentifieraenellerettflertalinternationella partners. Dartill
kommer Cereno Scientificunderhela perioden tillutgangenav
2018investeraalltstérrebeloppipatentochpatentansékning-
ar samt marknadsféring och affarsutveckling.

Mot bakgrund av ovanstaende &r det Bolagets och styrelsens
samlade bedomning att Cereno Scientific hargodamajligheter
att lyckas med den planerade expansionen av verksamheten.

EXPANSION OCKSA EN UTMANING

Ett nytt skede i Cereno Scientifics utveckling med acce-
lererat utvecklingsarbete och 6kade kontakter med tank-
bara partners stiller dock stora krav pa bland annat Bo-
lagets styrelse och ledning och kan dessutom vara kapital-
kravande. Det finns ingen foérsdkran att Bolaget kommer
att lyckas med sina planer. Cereno Scientifics styrelse upp-
manar ldsarna av detta Memorandum att dven ta del av de
risker som beskrivs i avsnittet Riskfaktorer pa sidan 11.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Cereno Scientifics verksamhet har fram till och med forsta kvartalet 2016 till storsta delen bestatt av utvecklingsarbete med be-
gransade finansiella resurser.

REVIDERAD FINANSIELL INFORMATION

Arsredovisningarna for perioderna 1 april 2012 - 31 aug 2013, 1 sept 2013 - 31 aug 2014, 1 sept 2014 - 31 aug 2015
och det forkortade rékenskapsaret 1 sept - 31 dec 2015, vilka inférlivas via hanvisning i detta Memorandum, har reviderats
av Bolagets revisor. Rikenskaperna avseende perioden 1 jan - 31 mars 2016 liksom perioden 1 jan - 31 mars 2015, har
ej reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Bolagets revisor har ej granskat nagra andra delar av detta Memorandum.

Arsredovisningarna kan laddas ner fran Bolagets hemsida www.cerenoscientific.com, alternativt rekvireras fran Bolagets hu-
vudkontor via e-post till info@cereno.se eller pa telefonnummer 0733-74 03 74. Originalen avseende dessa rapporter finns
tillgéngliga for inspektion pa Bolagets kontor med bestksadress AstraZeneca BioVentureHub, Pepparedsleden 1, Mélndal.

Arsredovisningarnaochrikenskapernaavseende perioden 1jan - 31 mars 2016 liksomperioden 1jan - 31 mars 2015, drendel av
detta Memorandum och inférlivas via hanvisning (se sidan 67).

REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningar och riakenskaperna avseende perioden 1 jan - 31 mars 2016 liksom perioden 1 jan - 31 mars 2015 har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnimndens allminna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

RESULTATRAKNINGAR

jan-mars jan—-mars sept2015- sept2014- sept2013- april 2012 -

2016 2015 dec 2015 aug 2015 aug 2014 aug 2013
Aktiverat arbete for egen rakning 632 135 117 180 544 350
Ovriga rérelseintakter - 64 147 156 230 21
Summa Rorelsens intakter 632 199 264 336 774 372

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -1 322 -129 -288 -465 -824 -453
Personalkostnader - - - -6 -1 -51
Summa Rorelsens kostnader -1 322 -129 -288 -471 -825 -504
Rorelseresultat -690 70 -24 -135 -51 -132

Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande intakter - - - - 2 2

Rantekostnader och liknande resultatposter - - - - - -

Resultat efter finansiella poster -690 0 -24 -135 -49 -130
Skatt - - - - - -
Periodens Resultat -690 70 -24 -135 -49 -130
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BALANSRAKNINGAR

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 973 363 341 337 247 150
Patent, varumarken, licenser & liknande rattigh. 527 405 442 442 383 199
Summa Immateriella anldggningstillgangar 1500 768 783 779 630 349
Summa Anlédggningstillgangar 1500 768 783 779 630 349

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 249 18 37 2 5 24
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - - - - - 51
Summa Kortfristiga fordringar 249 18 37 2 5 75
Kassa och bank 8739 358 884 773 137 483
Summa Omsittningstillgangar 8988 376 921 775 142 558
SUMMA TILLGANGAR 10 488 1144 1704 1554 772 907

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 618 61 61 61 61 61
Nyemission under registrering 142 - 1 - - -
Summa Bundet eget kapital 760 61 62 61 61 61
Fritt eget kapital

Nyemission under registrering 8378 - 539 - - -
Overkursfond 673 489 489 489 489 489
Balanserat resultat -338 -328 -314 -178 -130 -
Periodens resultat -690 70 -24 -135 -49 -130
Summa Fritt eget kapital 8 023 231 690 176 31 359
Summa Eget kapital 8783 292 752 236 372 420

Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 400 200 354 354 - -
Summa Langfristiga skulder 400 200 354 354 - -

Kortfristiga skulder

Skuld till aktieagare - 47 47 47 47 47
Leverantérsskulder 557 27 23 15 3 5
Ovriga skulder - - 3 - - -
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 748 578 526 902 350 435
Summa Kortfristiga skulder 1305 652 599 964 400 487
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10 488 1144 1704 1554 772 907

STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER

Stallda sakerheter Inga Inga Inga Inga Inga Inga

Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga Inga Inga
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KASSAFLODESANALYS

Bolaget har i sina arsredovisningar fér perioderna april 2012 - aug 2013, sept 2013 - aug 2014, sept 2014 - aug 2015
samt sept - dec 2015 ej inkluderat kassaflodesanalyser. | tabellen nedan redovisar Bolaget ej kassaflodesanalys for sitt
forsta rakenskapsar, april 2012 - aug 2013, eftersom Bolaget anser att det inte tillfér nagot givet kostnaden fér att i efter-
hand ta fram dessa uppgifter. Uppgifterna i nedan kassaflédesanalyser har ej reviderats av Bolagets revisor.

KASSAFLODESANALYS

jan 2016 - jan 2015 - sept 2015 - sept 2014 - sept 2013 -

mars 2016 mars 2015 dec 2015 aug 2015 aug 2014

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital -690 70 24 135 49
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -196 29 -424 431 -64
Kassafldde fran investeringsverksamheten =717 -107 -4 -149 -281
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8768 - 540 353 -
Summa Kassaflode 7 855 -78 112 635 -346
Likvida medel vid periodens boérjan 884 436 772 137 483
Likvida medel vid periodens slut 8739 358 884 772 137
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

(Tkr) Balanserade
Ovrigt vinstmedel inkl

Aktie- tiliskjutet periodens
Eget Kapital kapital kapital resultat

Forandring april 2012 — aug 2013

Bolagsbildning 50 - - 50
Nyemission 1 489 - 500
Periodens resultat - - -130 -130
Eget kapital 31 aug 2013 61 489 -130 420

Forandring sept 2013 — aug 2014

Registrerat aktiekapital 61 - - 61
Fritt eget kapital - 489 - 489
Nyemission - - - -
Balanserat resultat - - -130 -130
Periodens resultat - - -49 -49
Eget kapital 31 aug 2014 61 489 -179 371

Forandring sept 2014 — aug 2015

Registrerat aktiekapital 61 - - 61
Fritt eget kapital - 489 - 489
Nyemission - - - -
Balanserat resultat - - -179 -179
Periodens resultat - - -135 -135
Eget kapital 31 aug 2015 61 489 -314 236

Forandring sept 2015 — dec 2015

Registrerat aktiekapital 61 - - 61
Fritt eget kapital - 489 - 489
Nyemission 1 539 - 540
Balanserat resultat - - -314 -314
Periodens resultat - - -24 -24
Eget kapital 31 dec 2015 62 1028 -338 752

Forandring jan 2016 — mars 2016

Registrerat aktiekapital 62 - - 62
Fritt eget kapital - 1028 - 1028
Fondemission 556 -556 - -
Teckningsoptioner - 201 - 201
Nyemission 142 8 378 - 8 520
Balanserat resultat - - -338 -338
Periodens resultat - - -690 -690
Eget kapital 31 mars 2016 760 9 051 -1 028 8783

CERENO SCIENTIFIC AB



40

NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE

Bolaget har i sina arsredovisningar for perioderna april 2012 - aug 2013, sept 2013 - aug 2014, sept 2014 - aug 2015
samt sept - dec 2015 ej inkluderat nyckeltal och data per aktie. | tabellen nedan redovisar Bolaget ej nyckeltal och data
per aktie for sitt forsta rakenskapsar april 2012 - aug 2013, eftersom Bolaget anser att det inte tillfér nagot givet kost-
naden for att i efterhand ta fram dessa uppgifter. Uppgifterna i nedan nyckeltal och data per aktie har ej reviderats av
Bolagets revisor.

jan 2016 - jan 2015 -  sept 2015 - sept 2014 - sept 2013 -
mars 2016 mars 2015 dec 2015 aug 2015 aug 2014
Lonsamhet
Rérelsemarginal (%) neg neg neg neg neg
Vinstmarginal (%) neg neg neg neg neg

Kapitalstruktur

Eget kapital (tkr) 8 783 292 752 236 372
Operativt kapital (tkr) 44 -66 -133 -537 235
Sysselsatt kapital (tkr) 8783 292 751 236 372
Soliditet (%) 83,7 255 441 15,2 48,1

Investeringar

Immateriella anlaggningstillgangar 77 107 4 149 281

Medarbetare

Medelantalet anstallda - - - - -
Omsattning per anstalld - - - - -

Data per aktie

Antal aktier (st) 7 600 500 60 605 6 180 500 60 605 60 605
Utdelning per aktie (kr) - - - - -
Eget kapital per aktie (kr) 1,16 0,05 0,12 0,04 0,06

DEFINITION AV NYCKELTAL

Lénsamhet

Rorelsemarginal Rorelseresultat i procent av omsattningen.

Vinstmarginal Periodens resultat efter skatt i procent av omsattningen.

Kapitalstruktur

Eget kapital Eget kapital vid periodens slut.

Operativt kapital Balansomslutning minskad med icke réantebarande skulder, inklusive latent skatt,
kassa och bank.

Sysselsatt kapital Balansomslutning minskad med icke réantebarande skulder inklusive latent skatt.

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Investeringar
Immateriella anldggningstillgdngar Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar efter eventuella avyttringar
exklusive omklassificeringar.

Medarbetare
Medelantalet anstallda Medelantalet anstéllda under perioden.
Omséttning per anstalld Omséttning dividerat med medelantalet anstéllda.

Data per aktie

Antal aktier Antal utestadende aktier vid periodens slut.
Utdelning per aktie Faktisk utdelning dividerat med antal aktier vid periodens slut.
Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
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KOMMENTAR TILL
DEN

FINANSIELLA
UTVECKLINGEN

Cereno Scientifics verksamhet har sedan Bolagets bildan-
de i april 2012 fram till och med 31 mars 2016 bestatt av
forsknings- och utvecklingsarbete med begransade finansi-
ella resurser. Storleken pa rérelsens intdkter och kostnader
under hela perioden har varit direkt relaterad till tillgéngliga
finansiella medel.

RORELSENS INTAKTER

Rérelsens intdkter har sedan Bolagets bildande i april 2012
fram till och med 31 mars 2016, bestatt av Aktiverat ar-
bete for egen rikning samt Ovriga rorelseintikter. Akti-
verat arbete for egen rakning har avsett forsknings- och
utvecklingsarbete och Ovriga rorelseintakter har avsett
bidrag fran Vinnova. Rorelsens intdkter har under Bolag-
ets tre forsta rikenskapsar (2012/2013, 2013/2014 och
2014/2015) legat i intervallet 336 tkr - 774 tkr. Under det
forkortade rakenskapsaret sept - dec 2015 uppgick rorels-
ens intakter till 264 tkr varav 117 tkr utgjordes av Aktiver-
at arbete for egen rakning och 147 tkr utgjordes av Ovriga
rorelseintdkter. Under perioden jan - mars 2016 (inom pa-
rentes motsvarande period 2015) uppgick rorelsens intakt-
er till 632 tkr (199 tkr) varav 632 tkr (135 tkr) utgjordes
av Aktiverat arbete for egen rakning och O tkr (64 tkr)
utgjordes av Ovriga rérelseintakter.

RORELSENS KOSTNADER

Rorelsens kostnader har sedan Bolagets bildande i april
2012 fram till och med 31 mars 2016, bestatt av Ovriga
externa kostnader samt Personalkostnader. Bolaget har
for narvarande inga anstallda. | begreppet Personalkost-
nader avses kostnader fér de tre konsultavtal med person-
er i Ledningsgruppen samt ett avtal for anlitande av CFO
med GU Ventures AB. Ovriga externa kostnader har avsett
forsknings- och utvecklingsarbete som genomférts pa
kontraktsbasis och Personalkostnader har avsett forsknings-
och utvecklingsarbete som utférts av egna konsulter. Rorel-
sens kostnader har under Bolagets tre forsta rakenskapsar
(2012/2013, 2013/2014 och 2014/2015) legat i intervallet
471 tkr - 825 tkr.

Under det forkortade rikenskapsaret sept - dec 2015 upp-
gick rorelsens kostnader till 288 tkr. Hela beloppet ut-
gjordes av Ovriga externa kostnader. Under perioden jan -
mars 2016 (inom parentes motsvarande period 2015) upp-
gick rorelsens kostnader till 1 322 tkr (129 tkr) varav 1 322

tkr (129 tkr) utgjordes av Ovriga externa kostnader och O tkr
(O tkr) utgjordes av Personalkostnader.

RORELSERESULTAT

Bolagets Rorelseresultat har under perioden april 2012 - 31
dec 2015 varierat mellan -24 tkr och -35 tkr vilket medfort
att bolagets egna kapital successivt minskat under perioden.
Under perioden jan - mars 2016 (inom parentes motsva-
rande period 2015) uppgick Rorelseresultatet till -690 tkr
(70 tkr).

FINANSIELLA POSTER, SKATT OCH PERIODENS
RESULTAT

Eftersom beloppen fran Finansiella poster under hela peri-
oden varit ytterst marginella samt det faktum att Bolaget €]
erlagt skatt under perioden, har Periodens resultat endast
marginellt avvikit fran Rorelseresultatet.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Bolagets Anlaggningstillgangar har sedan Bolagets bildande
i april 2012 fram till och med 31 mars 2016, endast utgjorts
av Immateriella anlaggningstillgdngar. Dessa har fordelats
pa Balanserade utgifter for utvecklingsarbetenoch Patent,
varumarken, licenser och liknande rattigheter. Immateriella
anlaggningstillgangar har vid utgangen av Bolagets tre fors-
ta rakenskapsar (2012/2013, 2013/2014 och 2014/2015)
legat i intervallet 349 tkr - 779 tkr. Under det forkortade
rakenskapsaret sept - dec 2015 uppgick de Immateriella
rattigheterna per den 31 dec 2015, till 783 tkr varav 341
tkr utgjordes av Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och 442 tkr utgjordes av Patent, varumarken, licenser och
liknande rattigheter. Den 31 mars 2016 (inom parentes 31
mars 2015) uppgick de Immateriella anldggningstillgdngar-
na till 1 500 tkr (768 tkr) varav 973 tkr (363 tkr) utgjordes
av Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och 527
tkr (405 tkr) utgjordes av Patent, varumarken, licenser och
liknande rattigheter. Bolaget har inga leasade eller hyrda till-
gangar.

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Bolagets Omsattningstillgdngar har sedan Bolagets bildande
i april 2012 fram till och med 31 mars 2016, huvudsakligen
bestatt av kassa och bank. Omsattningstillgangar i form av
Ovriga fordringar och Férutbetalda kostnader och upplupna
intdkter har vid utgdngen av Bolagets tre forsta rakenskapsar
(2012/2013, 2013/2014 och 2014/2015) legat i intervallet
2 tkr - 75 tkr medan Kassa och bank lag i intervallet 137
tkr - 773 tkr.

Under det férkortade rakenskapsaret sept - dec 2015 upp-
gick Omsattningstillgdngarna per den 31 dec 2015, till 921
tkr varav 884 tkr utgjordes av Kassa och bank och 37 tkr
utgjordes av Ovriga fordringar. Den 31 mars 2016 (inom par-
entes 31 mars 2015) uppgick Omsattningstillgdngarna till 8
988 tkr (376 tkr) varav 8 739 tkr (358 tkr) utgjordes av Kassa
och bank och 249 tkr (18 tkr) utgjordes av Ovriga fordringar.
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EGET KAPITAL

Bolaget bildades i april 2012 med ett Aktiekapital om 50 tkr.
GU Ventures AB, som &r ett holdingbolag inriktat pa foretag
i tidig utvecklingsfas sprungna ur forskning vid Goteborgs
universitet, investerade i april 2012 i en nyemission var-
vid Bolaget tillfordes 500 tkr varav 11 tkr tillférdes Aktie-
kapitalet och 489 tkr tillskéts till Overkursfond som Fritt
eget kapital. Under perioden april 2012 fram till och med
31 dec 2015 har inga ytterligare nyemissioner genomférts
vilket inneburit att Eget kapital reducerat med de samman-
lagda negativa resultaten for denna period, 338 tkr. Per den
31 dec 2015 uppgick Eget kapital till 62 tkr. Bolaget beslu-
tade pa arsstdamma den 29 januari 2016 om fondemissionen
vilket medférde att Aktiekapitalet 6kade med 556 tkr till
618 tkr. | samband med detta antogs en ny bolagsordning
innebarande att Bolaget blev ett publikt aktiebolag. | febru-
ari genomfordes en riktad emission om totalt 8 520 tkr sam-
tidigt som en emission av teckningsoptioner vars premier in-
bringade 201 tkr till Bolaget genomférdes. Dessa emissioner
ar for narvarande under registrering hos Bolagsverket. Per
den 31 mars 2016 (31 mars 2015) uppgick Bolagets Egna
kapital till 8 783 tkr (292 tkr) varav 760 tkr (62 tkr) utgjordes
av Bundet eget kapital och 8 023 tkr (231 tkr) av fritt eget
kapital.

LANGFRISTIGA SKULDER

Under Bolagets tva forsta rékenskapsar, april 2012 - aug
2013 och sept 2013 - aug 2014 hade Bolaget inga Lang-
fristiga skulder. Under rakenskapsaret sept 2014 - aug
2015 beviljades Bolaget ett s k saddlan om 400 tkr fran
Vastra Goétalandsregionen. Lanet fran VGR ar ett villkorslan
déar kreditgivaren kan ldmna hel eller delvis aterbetalnings-
eftergift. Detta under férutsattning att projektet, for vilken
kredittagaren sokt finansieringsmedel, uppenbarligen visat
sig sakna kommersiell barkraft. Amorteringsplan foreligger
€j. Aterbetalningsskyldighet trader i kraft i samband med
exploatering av projektet. Per den 31 aug 2015 hade 354
tkr delrekvirerats av detta lan. Per den 31 dec 2015 uppgick
Bolagets Langfristiga skulder till 354 tkr. Per den 31 mars
2016 (31 mars 2015) uppgick Bolagets Langfristiga skulder
till 400 tkr (200 tkr) och utgjordes av namnda saddlan fran
Vastra Goétalandsregionen.

KORTFRISTIGA SKULDER

Bolagets Kortfristiga skulder har vid utgangen av Bolagets
tre forsta rikenskapsar (2012/2013, 2013/2014 och
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2014/2015) legat i intervallet 400 tkr - 964 tkr. Merparten
av de Kortfristiga skulderna utgjordes under denna peri-
od av Upplupna kostnader och forutbetalda intakter vilka
varierade i intervallet 350 tkr - 902 tkr. Ovriga Kortfristiga
skulder under denna period utgjordes av Skuld till aktiedgare,
Leverantdrsskulder och Ovriga skulder vilka sammantag-
et varierade i intervallet 50 tkr - 62 tkr. Per den 31 dec
2015 uppgick Bolagets Kortfristiga skulder till 599 tkr och
utgjordes av Skuld till aktiedgare om 47 tkr, Leverantors-
skulderom 23 tkr, Ovriga skulderom 3 tkrsamt Upplupna kost-
nader och forutbetalda intakter om 526 tkr. Per den 31 mars
2016 (31 mars 2015) uppgick Bolagets Kortfristiga skulder till
1 305 tkr (652 tkr) och utgjordes av Skuld till aktieigare om
0 tkr (47 tkr), Leverantorsskulder om 557 tkr (27 tkr) samt
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter om 748 tkr
(526 tkr).

KASSAFLODE

Bolagets kassafléde fran den Lépande verksamheten inklus-
ive férandring av rorelsekapital, har under hela perioden fran
Bolagets bildande i april 2012 till och med 31 mars 2016,
huvudsakligen utgjorts av negativa resultat. Kassaflodet fran
Investeringsverksamheten har huvudsakligen utgjorts av
investeringar i Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och investeringar i Patent, varumarken, licenser och liknande
rattigheter.

De negativa kassaflédena fran den Lopande verksam-
heten och Investeringsverksamheten har finansierats gen-
om nyemissioner, bidrag och lan. | april 2012 genomférde
Bolaget en riktad nyemission av aktier vilken tillférde
Bolaget 500 tkr. | april 2013 beviljades Bolaget bidragsfinan-
siering fran VINNOVA Vinn Verifiering avseende projektet
"Novel treatment for stroke and Myocardial infarction”.
Bidraget om totalt 2 000 tkr innebar att VINNOVA Vinn Ver-
ifiering investerar 1 000 tkr per ar fran och med juni 2013 till
och med juni 2015. Under rékenskapsaret sept 2013 - aug
2014 beviljades Bolaget ett s k sdddlan om 400 tkr fran Vas-
tra Gotalandsregionen varpa en delrekvirering om 148 tkr
gjordes av Bolaget under rékenskapsaret. | november 2014
erholl Bolaget ytterligare ett bidrag i form av en s k IP-check
pa 100 tkr fran ALMI. | februari och i bérjan av mars 2016
genomfordes tva riktade emissioner av aktier vilket tillsam-
mans medfdrde att Bolaget tillférdes 10,7 Mkr efter avdrag
for emissionskostnader.



KAPITALSTRUKTUR
OCH ANNAN FINAN-
SIELL INFORMATION

FINANSIERINGSSTRUKTUR, FINANSIELLA RESURS-
ER OCH LANEBEHOV

Den 31 mars 2016 hade Cereno Scientific ett eget kapital
om 8 783 tkr samt 1 705 tkr i totala skulder. Inga stéllda
sakerheter eller ansvarsférbindelser férekom. Bolaget har
langfristiga skulder i form av ett s k sdddlan om 400 tkr fran
Vastra Gotalandsregionen. Bolaget har ett kapitalbehov
som skulle kunna tillfredsstéllas genom 6kade krediter och
lan. Bolagets finansieringsmajligheter fran kreditinstitut ar
dock begransade. Per den 31 mars 2016 hade Bolaget inga
leasade tillgangar. Den 31 mars 2016 uppgick Bolagets likvi-
da medel till 8 739 tkr. Frdn och med den 31 mars 2016
fram till tidpunkten fér AktieTorgets godkdnnande av detta
Memorandum (25 april 2016), har, féorutom denna periods
resultat, inga vasentliga forandringar skett som paverkat det
egna kapitalet eller skuldsattningen.

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING
(tkr) 31 mars 2016

Kortfristiga skulder 1 305
Mot borgen -
Mot sakerhet -
Blancokrediter 1305
Langfristiga skulder 400
Mot borgen -
Mot sakerhet -
Blancokrediter 400
Eget kapital 8783
Aktiekapital 618
Nyemission under registrering 8520
Overkursfond 673
Balanserat resultat -338
Periodens resultat -690

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING

(tkr) 31 mars 2016

A. Kassa -
B. Likvida medel 8739
C. Latt realiserbara vardepapper -
D. Summa Likviditet (A)+(B)+(C) 8739
E. Kortfristiga fordringar 249
F.  Kortfristiga bankskulder -
G. Kortfristig del av langfristig skuld -
H. Andra kortfristiga skulder 1305
.  Summa Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 1 305
J.  Netto kortfristig skuldsattning (I)-(E)-(D) -7 683
K. Langfristiga banklan -
L. Emitterade obligationer / konvertibla lan -
M. Andra langfristiga lan 400
N. Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) 400
O. Nettoskuldsattning (J)+(N) -7 283

RORELSEKAPITAL

Cereno Scientifics planerade verksamhet medfér behov
av finansiering. Styrelsen i Bolaget har gjort bedémningen
att det befintliga rorelsekapitalet, 8,7 Mkr per den 31 mars
2016, inte ar tillrackligt for att tillgodose de aktuella be-
hoven under den kommande tolvmanadersperioden. Fran
dateringen av Memorandumet den 25 april 2016, upp-
skattas kapitalbehovet for den narmaste tolvmanadersperi-
oden till cirka 13 Mkr. Det ar styrelsens bedémning att be-
fintliga medel, 8,7 Mkr, tillsammans med emissionslikviden
netto fran foreliggande Erbjudande, 20,0 Mkr, totalt 28,7
Mkr, ar tillrdckligt for att finansiera Bolagets rérelsekapitalbe-
hov under cirka 30 manader fran dateringen av Memorandu-
met och att Bolaget darmed kan genomféra reformulerings-
arbetet av CS1, evalueringsprogram av trombos samt en
klinisk Fas ll-studie fér trombosprevention. 50 st investe-
rare har lamnat teckningsférbindelser om sammanlagt 14,3
Mkr avseende Erbjudandet som presenteras i detta Memo-
randum.
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GENOMFORDA, PAGAENDE OCH FRAMTIDA
INVESTERINGAR

SENAST VIKTIGA TENDENSER

Betrdffande de senaste viktiga tendenserna under 2016
fram till tidpunkten for AktieTorgets godkdnnande av detta
Memorandum, avseende forsaljning, kostnader och forsalj-
ningspriser, foljer Bolagets verksamhet och férsaljning

Genomférda investeringar

Bolaget har sedan dess bildande i april 2012 till och med 31
mars 2016 genomfort investeringar i immateriella anlagg-
ningstillgdngar enligt féljande:

44

jan-mars jan-—mars sept2015- sept2014- sept2013- april 2012 -

2016 2015 dec 2015 aug 2015 aug 2014 aug 2013

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 632 107 4 90 97 150
Patent, varumarken, licenser och liknande rattigheter 85 - - 59 184 199
Summa Genomforda investeringar 77 107 4 149 281 349

De genomférda investeringarna har finansierats genom
nyemissioner, bidrag och lan. Bolaget har ej genomfort
nagra investeringar i materiella eller finansiella anlagg-
ningstillgangar.

PAGAENDE INVESTERINGAR

Cereno Scientific har for narvarande pagaende kontrak-
terade investeringar om cirka 4 Mkr vilket avser |6pande
reformuleringsprojekt med samarbetspartnern Galenica
varav innevarande ar berdknas uppga till cirka 3,5 Mkr.
Bolaget avser finansiera de pagaende investeringarna med
befintliga likvida medel.

FRAMTIDA INVESTERINGAR

Férutom det som beskrivs i foregaende avsnitt, Pagdende
investeringar, har Cereno Scientific for narvarande ej nagra
pagaende investeringar och har €] heller fattat beslut om
framtida investeringar Aven om framtida investeringar ar
planerade har Bolaget dannu inte ingatt nagra avtal eller pa
annat satt forbundit sig att genomfora planerade framtida
investeringar.

Bolaget planerar att under innevarande rakenskapsar
genomfora ytterligare investeringar om cirka 4 Mkr vilka
planeras avse evalueringsprogram trombos, patent
och marknadsféring och affarsutveckling. Bolaget har
inte planerat nagra betydande framtida investeringar
i dagslaget utover det som ovan beskrivs. Bolaget
planerar att finansiera de framtida investeringarna med
emissionslikviden samt eventuella andra former av
kapitaltillskott. Bolaget planerar inga framtida investe-
ringar i finansiella anldggningstillgangar.

VASENTLIGA FQRANDRINOGAR I FINANSIELL
STALLNING, STALLNING PA MARKNADEN OCH
FRAMTIDSUTSIKTER

Sedan den 31 mars 2016, fram ftill tidpunkten for
AktieTorgets godkannande av detta Memorandum (22 april
2016), har inga vasentliga forandringar intraffat vad galler
Bolagets finansiella stillning eller stillning pa marknaden,
ej heller betraffande Bolagets bedémda framtidsutsikter.
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fastlagd budget. Betridffande kdnda tendenser avseende
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar och andra krav,
ataganden eller andra omstdndigheter, anser Cereno
Scientific att det, under 2016 fram till tidpunkten for Aktie-
Torgets godkdnnande av detta Memorandum, saknas han-
delser som kan férviantas ha en vasentlig inverkan pa
Bolagets finansiella stillning och affarsmajligheter.

SKATTESITUATION

Pa grund av de svarigheter som ar férknippade med att prog-
nostisera Cereno Scientific resultatutveckling ar det svart att
beddma Bolagets eventuella skattebelastning under de nar-
maste aren.

SKATTEMASSIGA FORLUSTAVDRAG
Den 31 december 2015 hade Bolaget ej aktiverade acku-
mulerade forlustavdrag motsvarande 930 tkr.

SPONSRING
Bolaget har ej lamnat sponsorbidrag.

FASTIGHETER
Bolaget ager ingen fast egendom. Verksamheten bedrivs i
hyrda lokaler.

TIDPUNKTER FOR EKONOMISK INFORMATION
Cereno Scientific lamnar &terkommande ekonomisk
information enligt féljande plan. Bolagets riakenskapsar ar
1 januari - 31 december.

Delarsrapport

kvartal 2, 2016 (jan-juni) 24 augusti 2016

Delarsrapport

kvartal 3, 2016 (jan-sept) 11 november 2016

Bokslutskommuniké

avseende 2016 22 februari 2017



AKTIER, AKTIEKAPITAL
OCH AGAR-
FORHALLANDEN

AKTIEKAPITAL OCH ANTAL AKTIER

Aktiekapitalet i Cereno Scientific uppgar till 805 050 kr.
Antalet aktier uppgar till 8 050 500 varav 722 248 aktier
av serie A och 7 328 252 aktier av serie B. Aktier av serie A
berattigar till tio (10) roster per aktie och aktier av serie B
berattigar till en (1) rost per aktie. Aktiens kvotvarde upp-
gar avrundat till 0,10 kr. Samtliga aktier &r av ett och samma
slag, har lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinster.
Samtliga aktier dr emitterade och fullt inbetalda. Aktie-
kapitalet ska enligt bolagsordningen uppga till lagst 500 tkr
och hogst 2 000 tkr och antalet aktier ska uppga till lagst
5 000 000 aktier och hogst 20 000 000 aktier.

AKTIEAGARAVTAL ELLER LIKNANDE

Elva av bolagets aktiedgare har ingatt aktiedgaravtal, som
kommer att upphoéra i sin helhet i samband med noteringen.
Savitt styrelsen, ledningen eller Cereno Scientifics nuva-
rande aktiedgare kanner till finns inga andra aktiedgaravtal i
Bolaget. Likasa saknas 6verenskommelser eller motsvarande
som i framtiden skulle kunna leda till att kontrollen 6ver
Bolaget forandras.

BEMYNDIGANDEN

Pa arsstdamma den 29 januari 2016 beslutas att bemyndi-
ga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, fatta beslut om
emission av aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner.
Styrelsen skall kunna fatta beslut om nyemission med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt med eller
utan bestdmmelse om kvittning eller eljest med villkor. Be-
myndigandet skall gilla fram till nista arsstimma (2017).
Styrelsen skall dock inte kunna fatta beslut som innebér att
aktiekapitalet 6kas med mer dn 150 procent i férhallande till
det aktiekapital som foreligger nar emissionsbemyndigandet
forsta gangen tas i bruk.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Tidpunkt Transaktion Okning av Okning/
antal aktier m'“""'gg

aktiekapital

April 2012 Nybildning 50 000 50 000
April 2012 Riktad emission 10 605 10 605
Jan 2016 Riktad emission 1200 1200
Jan 2016 Fondemission - 556 245
Jan 2016 Split 100:1 6 118 695 -
Jan 2016 Uppdelning A-/B-aktier - -
Feb 2016 Riktad emission 1420 000 142 000
Mar 2016 Riktad emission 450 000 45 000
Maj 2016 Féreliggande emission™ 2940 000 294 000

UTDELNINGSPOLICY

Cereno Scientific har hittills inte lamnat nadgon utdelning och
bolagets styrelse avser heller inte att féresla nagon utdelning
inom de narmsta tva aren. Eventuella vinstmedel kommer
istallet att aterinvesteras i Bolagets produktutveckling och
affarsutveckling.

HANDELSPLATS

AktieTorget har godkant Cereno Scientific for notering pa
AktieTorget under forutsattning av att spridningskravet for
Bolagets aktier ar uppfyllt senast den dag da handeln inleds
samt att minst 60,0 procent av Emissionsbeloppet (13 200
tkr) tecknas och inkommer till Bolaget. Aktien kommer att
handlas under kortnamnet CRNO B och aktien av serie B har
ISIN-kod SE0008241558.

AKTIETORGET

Bolag som ar noterade pa AktieTorget har forbundit sig att
folja AktieTorgets noteringsavtal, vilket bland annat innebar
att bolagen ska sakerstalla att aktiedgare och Gvriga aktorer
pa marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig
information om alla omstiandigheter som kan paverka
Bolagets aktiekurs.

Noteringsavtalet aterfinns pa AktieTorgets hemsida, se;
http:/www.aktietorget.se/CompanyListingAgreement.aspx.

Harutover ar bolagen givetvis skyldigt félja 6vriga tillamp-
liga lagar, forfattningar och rekommendationer som giller
for bolag som ar noterade pd AktieTorget. AktieTorget ar
en bifirma till ATS Finans AB, som &r ett vardepappersbolag
under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en s k
MTF-plattform. | lagar och forfattningar stalls lagre krav pa
bolag som ar noterade pa MTF-plattform 4n pa bolag som &r
noterade pa en s k reglerad marknad. En stor del av de regler
som lagstiftaren stéller endast pa reglerad marknad har Ak-
tieTorget dock infért genom sitt noteringsavtal. AktieTorget
tillhandahaller ett effektivt aktiehandelssystem som ar till-
gangligt for de banker och fondkommissionarer som anslut-
na till Nasdaq Stockholm. Det innebar att den som vill képa
eller salja aktier som ar noterade pa AktieTorget kan anvanda
sin vanliga bank eller fondkommissionar. Aktiekurser fran
bolag pa AktieTorget gar att folja pa AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se), hos de flesta internetmaklare och pa
hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns dven
att folja pa Text-TV och i dagstidningar.

Aktie
kapital

Antal
A-aktier

Antal
B-aktier

Kvot-
vérde

Teckn.- Tecknat

kurs belopp

50 000 - 50 000 0,01 50 000 1,0
60 605 = 60 605 0,47 500 000 1,0
61805 - 61805 0,045 5400 1,0
618 050 = 61805 = = 10,0
618 050 - 6 180 500 - - 0,10

= 722 248 5458 252 = = 0,10

760 050 722 248 6 878 252 6,0 8520000 0,10
805 050 722 248 7 328 252 6,0 2700000 0,10
1099 050 722 248 10 268 252 7,5 22050000 0,10

* Avser antagen fulltecknad emission inom ramen fér Erbjudandet som presenteras i detta Memorandum.
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AGARFORHALLANDEN

Agarférhdllanden fére Erbjudandet

Antalet aktiedgare i Cereno Scientific uppgick den 31 mars 2016 till 60 st. Bolagets nio storsta aktiedgare presen-
teras i tabellen nedan.

Aktiedgare Antal A-aktier Antal B- Totalt antal Andel Andel

aktier aktier  Roster (%) Kapital (%)
Sverker Jern (privat och via bolag)* 232 760 954 084 1186 844 22,55 14,74
Niklas Bergh 230 128 920 512 1150 640 22,14 14,29
Jonas Faijerson Salj6 135 440 541760 677 200 13,03 8,41
Bjorn Dahlof 123 920 495 680 619 600 11,92 7,70
GU Ventures AB 1004 773 1004 773 6,91 12,48
Pia Larsson 650 400 650 400 4,47 8,08
Galenica AB 450 000 450 000 3,09 5,59
Sten S. Sérensen (via bolag)* 424 200 424 200 2,92 5,27
Catharina Baarnhielm 181 300 181 300 1,25 2,25
Ovriga aktiedgare 1705543 1705543 11,72 21,19
Totalt 722 248 7 328 252 8 050 500 100,00 100,00

*Avser 931 040 aktier av serie B dgda av Sverker Jern och 23 044 aktier av serie B &gda av Sverker Jern Utbildning AB som

till 100 procent &gs av Sverker Jern.

*Avser 424 200 aktier av serie B dgda av Bridge Consulting AB som till 100 procent &gs av Sten R. S6rensen.

Agarférhdllanden efter fulltecknat Erbjudande

Tabellen nedan visar Bolagets dgarforhallanden under férutsattning av att Erbjudandet fulltecknas.

Aktiedgare Antal Antal Totalt Andel Andel

A-aktier B-aktier  antal aktier Roster (%) Kapital (%)
Sverker Jern (privat och via bolag)* 232 760 954 084 1186 844 18,76 10,80
Niklas Bergh 230 128 920 512 1150 640 18,42 10,47
Jonas Faijerson Salj6 135 440 541 760 677 200 10,84 6,16
Bjérn Dahlof 123 920 495 680 619 600 9,92 5,64
GU Ventures AB 1004 773 1004 773 5,74 9,14
Pia Larsson 650 400 650 400 3,72 5,92
Galenica AB 614 000 614 000 3,51 5,59
Sten S. Sérensen (via bolag)* 424 200 424 200 2,43 3,86
Catharina Baarnhielm 186 900 186 900 1,07 1,70
Ovriga aktiedgare 1705543 1705543 9,75 15,52
50 st investerare vilka lamnat teckningsforbindelser i Erbjudandet 1783 000 1783 000 10,19 16,22
Resterande del av Erbjudandet 987 400 987 400 5,65 8,98
Totalt 722 248 10 268 252 10 990 500 100,00 100,00
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TECKNINGSOPTIONER

Pa arsstdmma den 29 januari 2016 beslutades att genom en
riktad emission utge 325 289 teckningsoptioner berattigan-
de till teckning av 325 289 aktier av serie B. Teckningsoption-
erna har en teckningskurs om 6,0 kr per option och kan
utnyttjas for teckning av aktier av serie B under perioden
1 mars 2019 - 1 dec 2020. Teckningsoptionerna innehas av
foljande personer och bolag:

Innehavare Antal teckningsoptioner

Karin Wahlander via bolag 130 116
Sten R. Sérensen via bolag 35783
Niklas Bergh 22770
Catharina Baarnhielm 22770
Sverker Jern 22770
Jonas Faijerson Saljo 22770
Bjorn Dahlof 22770
GU Ventures AB 22770
GU Ventures AB* 22770
Totalt antal teckningsoptioner 325 289

*Avser post vilken styrelsen i Cereno Scientific har rétt att tilldela.

KONVERTIBLA LAN OCH ANDRA

FINANSIELLA INSTRUMENT

Férutom de i foregdende avsnittet beskrivna tecknings-
optionerna, har bolaget idag inga andra emitterade
teckningsoptioner, konvertibla lan eller andra finansiella
instrument som, om de utnyttjades, skulle innebéra en
utspadningseffekt fér aktiedgarna i Bolaget.

UTSPADNINGSEFFEKTER

F6ér nuvarande aktiedgare som inte tecknar sig i Erbju-
dandet uppstar en utspadningseffekt om 26,75 procent
eller 2 940 000 aktier vid full teckning i emissionen. For
nuvarande aktiedgare som inte tecknar sig i Erbjudandet
och under forutsattning av att samtliga ovan beskrivna
teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier, upp-
star en utspadningseffekt om 28,86 procent eller
3 265 289 aktier vid full teckning i emissionen.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM
Forutom det som beskrivs i avsnittet "Konvertibla 1an,
teckningsoptioner och andra finansiella instrument”,
har Bolaget ej emitterat eller instiftat aktiebaserade in-
citamentsprogram vilka &r relaterade till Bolagets aktier.
Styrelsen har for ndrvarande inga planer pa att emittera
eller instifta sddana program.

CERENO SCIENTIFIC AB
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

OCH REVISOR

STYRELSE
Enligt bolagsordningen ska styrelsen ha lagst tre och hogst atta ledamoter med hégst fyra suppleanter. Styrelse-
ledamoter och suppleanter viljs av bolagsstimma. Ordinarie ledamdéter samt suppleanter i Cereno Scientifics styrelse
ar foljande atta personer:

CATHARINA BAARNHIELM

Fodd 1952. Styrelseordférande i Cereno Scientific sedan november 2015 har lang
erfarenhet fran olika seniora rollerinom lakemedelsindustrin, senast som VP och
Global Projektledare vid AstraZeneca. Baarnhielms erfarenheter tacker alla faser
i utvecklingskedjan, fran ide till fardigt lakemedel. Baarnhielm har en omfattande
erfarenhet av globala forsknings- och utvecklingsstrategier for bade sma molekyler
och biologiska lakemedel inom olika sjukdomsomraden. Baarhielm har varit chef
for en stor forskningsorganisation och har omfattande erfarenhet av att driva sam-
arbeten mellan industrin och akademin. Baarnhielm &r ordférande i styrelsen for
Cereno Scientific och ledamot av GU Ventures styrelse. Baarnhielm ar apotekare
och PhD i farmakokinetik och ldkemedelsmetabolism. Baadrnhielm innehar 181
300 aktier av serie B i Cereno Scientific samt 22 770 teckningsoptioner avseende
aktier av serie B.

Utover sitt uppdrag i Cereno Scientific har Baarnhielm dven styrelseuppdrag i och/
eller dger minst 10,0 procent i féljande bolag:

BOLAG UPPDRAG
GU Ventures AB Styrelseledamot
Ra6vind AB Styrelsesuppleant

Baarnhielm har under den senaste femarsperioden inte haft styrelseuppdrag och/eller 4gt minst 10,0 procent i nagra andra bolag.

BOLAG

BJORN DAHLOF

Fodd 1953. Styrelseledamot i Cereno Scientific AB sedan starten av Bolaget i april
2012. Dahlof har praktiserat Allman Internmedicin vid Sahlgrenska sjukhuset i
over 35 ar och ar Docent i Kardiovaskular Prevention vid Sahlgrenska Akademin,
Goteborgs universitet. Dahlof har omfattande erfarenhet i kardiovaskular forsk-
ning, farmakologi, lakemedelsutveckling och kliniska prévningar (alla faser) och har
forelast inom dessa omraden internationellt. Dahl6f har under manga ar varit rad-
givare till smd och stora lakemedelsbolag avseende ldkemedelsutveckling i alla
faser fran preklinisk utveckling till storre studier efter registrering. Dahlof har initie-
rat och lett flera storre nationella och multinationella mortalitets och morbiditets-
studier som haft betydelse for riktlinjer inom kardiovaskular prevention och totalt
har Dahlof publicerat omkring 400 st vetenskapliga arbeten i ansedda vetenskap-
liga tidskrifter. Dahlof har vidare stor erfarenhet fran uppstart och drivande av min-
dre bolag inom ldkemedelsutveckling och klinisk prévning. Dahlof innehar 123 920
aktier av serie A, 495 680 aktier av serie B samt 22 770 teckningsoptioner av-
seende aktier av serie B i Cereno Scientific.

Utover sitt uppdrag i Cereno Scientific har Dahlof dven styrelseuppdrag i och/eller
dger minst 10,0 procent i féljande bolag:

UPPDRAG

BD Medical Consulting AB
Vicore Pharma Holding AB
Ink Clothing AB
Goldwater Sweden AB

Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot

Dahlof har under den senaste femarsperioden tidigare haft styrelseuppdrag och/eller dgt minst 10,0 procent i foljande bolag:

BOLAG

TIDIGARE UPPDRAG

Tandaxessen AB
Brazilinvest AB
PIME AB
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JONAS FAIJERSON SALJO

Fodd 1977. Styrelseledamot i Cereno Scientific AB sedan Bolagets start i april
2012. Faijerson Saljo ar Medicine doktor i Neurobiologi och legitimerad apotekare.
Forskningsbakgrund inom stroke-omradet med bred erfarenhet av kommersialiser-
ing av medicinska innovationer. Betydande kunskap inom immaterialritt och
affarsutveckling med erfarenhet fran ett stort antal foretag i Life Science omra-
det. Nuvarande anstallning som Senior IP Business Consultant och Kontorschef pa
Synergon AB. Faijerson Saljo innehar 135 440 aktier av serie A, 541 760 aktier av
serie B samt 22 770 teckningsoptioner avseende aktier av serie B i Cereno Scien-
tific.

Utoéver sitt uppdrag i Cereno Scientific har Faijerson Séiljo dven styrelseuppdrag i
och/eller dger minst 10,0 procent i foljande bolag:

BOLAG UPPDRAG

Analycells AB Styrelseledamot och delagare

Faijerson Salj6 har under den senaste femarsperioden inte haft styrelseuppdrag och/eller 4gt minst 10,0 procent i nagra andra bolag.

SVERKER JERN

Fodd 1954. Styrelseledamot i Cereno Scientific AB sedan 12 april 2012. Jern ar
professor i Kardiovaskular fysiologi vid Goteborgs universitet och Gverldkare i
Klinisk fysiologi vid Sahlgrenska universitetssjukhuset. Det ar Jerns forskargrupp vid
Wallenberglaboratoriet for Kardiovaskuldar och Metabol forskning vid Sahlgrenska
akademin, Goteborg, som har upptickt de molekyldra mekanismer som styr
kroppens inneboende skydd mot blodproppar. Dessa grundforskningsresultat
ligger till grund fér den nya behandling som Cereno Scientific utvecklar och
amnar lanserar. Jern har publicerat omkring 150 vetenskapliga arbeten i ansedda
vetenskapliga tidskrifter och har ocksa utvecklat och givit ut medicinska larobécker
och interaktiva utbildningsprogram. Jern har ocksd varit huvudansvarig for
EKG-analysen i flera av de storsta internationella kardiovaskuldra interventions-
studierna. Jern ar en av grundarna till Cereno Scientific AB och innehar privat och
via bolag 232 760 aktier av serie A,954 084 aktier av serie B samt 22 770 tecknings-
optioner avseende aktier av serie B i Cereno Scientific.

Utover sitt uppdrag i Cereno Scientific har Jern dven styrelseuppdrag i och/eller
ager minst 10,0 procent i féljande bolag:

BOLAG UPPDRAG
Sverker Jern utbildning AB Agare (100 procent) Styrelseledamot

Jern har under den senaste femarsperioden inte haft styrelseuppdrag och/eller &gt minst 10,0 procent i nagra andra bolag.
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KLEMENTINA OSTERBERG

Klementina Osterberg, fédd 1975, ar VD for GU Ventures AB, Géteborgs universitets
holdingbolag. GU Ventures AB driver en inkubator och investerar i kommersialisering-
en av innovationer. Osterberg har examen i foretagsekonomi och arbetar aktivt
med finansiering, féretagsetableringar och bolagsledning i féretagen inom GU Ven-
tures AB:s sfar. Tidigare uppdrag inkluderar affarsplantavlingen Venture Cup, olika
Volvobolag, Daimler Chrysler och Geveko Industries. Osterberg innehar inga aktier
eller teckningsoptioner i Cereno Scientific.

Utdver sitt uppdrag i Cereno Scientific har Osterberg dven styrelseuppdrag i féljande
bolag:

BOLAG

UPPDRAG

Gotimmune AB
Kaponjéaren AB

Kaponjaren 1 AB

MIVAC Development AB

GU Ventures AB

Biomatcell AB

GU School of Executive Education AB
PExXA AB

SISP Service & Development AB
Smartster Group AB

Toleranzia AB

Hungarotrans Aktiebolag
Luxbright AB

Talkamatic AB

Tendera AB

Osterberg har under den senaste femarsperioden tidigare haft styrelseuppdrag i foljande bolag:

BOLAG

Styrelseordférande
Styrelseordférande

Styrelseordférande
Styrelseordférande
Extern VD
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant

TIDIGARE UPPDRAG

GastroLink AB

Hendeyo AB

Ortoma AB

Alzinova AB

Crop Tailor AB

Innovidis AB

Sahlgrenska Science Park AB

Slutplattan LUZIRI 93510 AB (f d Mare Novum AB)
BioPix AB

Botaniska Analysgruppen i Géteborg AB

Kocken och jag AB

Marine Biofouling Research i Goteborg AB

Mymo AB

QOiido AB

Slutplattan BORTO 93476 AB (f d GU Holding Invest AB)
Slutplattan QMT 93478 AB (f d Vaxtskyddslaboratoriet AB)
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STEN R. SORENSEN

Fodd 1959. Styrelseledamot i Cereno Scientific AB sedan september 2014.
Sorensen ar verkstéllande direktor i Bolaget sedan september 2015. Sérensen har
en omfattande erfarenhet inom lakemedelsindustri, biotech, finans samt styrelse-
arbete. Sérensen har tidigare bl a varit Head of International Marketing Opera-
tions, Monsanto (GD Searle) och Global Marknadschef fér Secondary Prevention
Products, Cardiovasculars, AstraZeneca. Soérensen har tidigare initierat och lett tva
banbrytande preventiva éverlevnadsstudier vid hjartsvikt; MERIT-HF och RALES
till globalt kommersiellt genomslag. Sérensen innehar via bolag 424 200 aktier av
serie B samt 35 783 teckningsoptioner avseende aktier av serie B i Cereno Scien-
tific.

Utover sitt uppdrag i Cereno Scientific har Sérensen dven styrelseuppdrag i och/
eller dger minst 10,0 procent i féljande bolag:

i

BOLAG UPPDRAG
Stayble Therapeutics AB Styrelseordférande
AcuCort AB Styrelseordférande
SARomics Biostructures AB Styrelseordférande
Bridge Consulting AB Styrelseledamot
EuroNewhouse AB Styrelseledamot

Sérensen har under den senaste femarsperioden tidigare haft styrelseuppdrag och/eller 4gt minst 10,0 procent i féljande bolag:
BOLAG TIDIGARE UPPDRAG
Cereno Scientific AB Styrelseledamot

NIKLAS BERGH

Fodd 1979. Bergh ar styrelsesuppleant i Cereno Scientific AB sedan november
2015. Bergh ar ansvarig for R&D programmet och dr Cereno Scientifics Chief
Scientific Officier (CSO). Bergh dr Docent i experimentell kardiologi vid Sahlgrenska
akademin, Goteborgs universitet. Bergh ar specialist i internmedicin och ST-ldkare
inom kardiologi. Bergh arbetar som specialistlakare pa kardiologen, Sahlgrenska
Universitetssjukhuset. Bergh &r expert pa kroppens inneboende forsvarssystem
mot blodproppar. Bergh har mangarig erfarenhet fran experimentell och klinisk
forskning med huvudsakligt fokus pa att forsta och stimulera kroppens inneboende
forsvarssystem mot blodproppar. Bergh ar en av grundarna till Cereno Scientific
AB och innehar 230 128 aktier av serie A, 920 512 aktier av serie B samt 22 770
teckningsoptioner avseende aktier av serie B i Cereno Scientific.

Utover sitt uppdrag i Cereno Scientific har Bergh aven styrelseuppdrag i och/eller
ager minst 10,0 procent i féljande bolag:

BOLAG UPPDRAG
Glasdgonfyndet Fastighets AB Styrelseledamot
Glasjarb Fastighet AB Styrelseledamot
Glaségonnetto AB Styrelseledamot
Johan Ringius AB Kommanditsbolagsagare

Bergh har under den senaste femarsperioden tidigare haft styrelseuppdrag och/eller &gt minst 10,0 procent i féljande bolag:
BOLAG TIDIGARE UPPDRAG
JARB Fastigheter AB Styrelseledamot
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JAN PILEBJER

Fodd 1954. Styrelsesuppleant i Cereno Scientific AB sedan 22 augusti 2014.
Pilebjer som i grunden &r civilekonom ar Affarsradgivare och Business Intelligence
Officer vid GU Ventures AB. Pilebjer har en bakgrund fran ledande positioner
inom internationell Life Sciences industri. Han har arbetat i saval stora- som
startat och drivit mindre entreprendérsféretag inom omradet. Bland ledningsupp-
dragen har han som VD drivit tva noterade bolag och varit ledande i noterings-
processen for ett av dessa. Pilebjers kardiovaskulédra erfarenhet, inom omradena
koagulation och fibrinolys, kommer fran foretag som, Baxter, Nycomed, KabiVi-
trum, Medirox, Biopool och Upjohn dar han ansvarat for saval diagnostik som
lakemedelsintroduktioner. Han har arbetat med marknads och ledningsfragor pa
de flesta globala marknader och haft sin bas i lander som Schweiz, USA och Danmark.
Pilebjer innehar inga aktier i Cereno Scientific.

Utbver sitt uppdrag i Cereno Scientific har Pilebjer dven styrelseuppdrag i féljande
bolag:

BOLAG UPPDRAG
Strongbone AB Styrelseordférande
Sixera AB Styrelseledamot

Toleranzia AB
MIVAC Development AB

Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant

Pilebjer har under den senaste femarsperioden inte haft styrelseuppdrag och/eller &gt minst 10,0 procent i ndgra andra bolag.

Styrelsens ledamoter ar valda for tiden i

ntill ndsta arsstdmma 2017. Ingen av styrelsens ledaméter har ingatt avtal med

Bolaget om formaner efter att forordnandet avslutats.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

-
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STEN R. SORENSEN

Fodd 1959. Verkstéallande direktér i Cereno Scientif sedan 2015. Sérensen har
en omfattande erfarenhet inom ldkemedelsindustri, biotech, finans samt styrelse-
arbete. Sorensen har tidigare bl a varit Head of International Marketing Opera-
tions, Monsanto (GD Searle) och Global Marknadschef for Secondary Prevention
Products, Cardiovasculars, AstraZeneca. Sérensen har tidigare initierat och lett tva
banbrytande preventiva 6verlevnadsstudier vid hjart-svikt; MERIT-HF och RALES
till globalt kommersiellt genomslag. Sérensen innehar via bolag 424 200 aktier
av serie B samt 35 783 teckningsoptioner avseende aktier av serie B i Cereno
Scientific.

Utover sitt uppdrag i Cereno Scientific har Sérensen aven styrelseuppdrag i och/
eller 4ger minst 10,0 procent i bolag listade pa sid 51.



KARIN WAHLANDER

Fédd 1961. Vice President R&D. MD, PhD, Specialist kompentens i Klinisk Kemi,
Senior Radgivare inom liakemedelsutveckling, med lang erfarenhet fran olika
seniora roller inom ldkemedelsindustrin, senast som VP CVMD Translational
Medicine Unit, Tidigare Klinisk Utveckling vid AstraZeneca. Wahlanders 18 ars
erfarenheter tacker alla faser i utvecklingskedjan, fran ide till fardigt lakemedel.
Wahlander har byggt och utvecklat tva avdelningar och implementerat nya satt
att tidigt forsta nya lakemedelseffekter och hur biomarkérer kan anvandas under
olika faser i lakemedelsutveckling och vid patienturval. Wahlander har en om-
fattande erfarenhet av globala forsknings- och utvecklings strategier for bade sma
molekyler och biologiska ldkemedel inom olika sjukdomsomraden. Under 2014
och 2015 arbetade Wahlander som vice ordférande inom SWELife med fokus att
underldtta samarbetet mellan akademi, klinik och industri. Wahlander innehar via
bolag 130 116 teckningsoptioner avseende aktier av serie B i Cereno Scientific.

Utover sitt uppdrag i Cereno Scientific har Wahlander dven styrelseuppdrag i och/
eller ager minst 10,0 procent i féljande bolag:

BOLAG UPPDRAG

KW Translational Medicine AB Styrelseordférande, Agare (100 procent)

Wahlander har under den senaste femarsperioden inte haft styrelseuppdrag och/eller dgt minst 10,0 procent i nagra andra bolag.

ANDREAS BLOM

Fodd 1976, ar sedan 2016 Chief Financial Officer i Cereno Scientific. Blom
ar civilekonom med forflutet som revisor inom Ernst & Young. Blom har stor
erfarenhet av Overgripande ekonomistyrning och redovisning i foretag i
tidig utvecklingsfas liksom i noterade bolag och dr ekonomichef for portfoljen
vid GU Ventures AB. Blom innehar inga aktier eller teckningsoptioner i Cereno
Scientific.

Utover sitt uppdrag i Cereno Scientific har Blom dven styrelseuppdrag i foljande
bolag:

BOLAG UPPDRAG
GastroLink Styrelseledamot
Biomatcell AB Styrelsesuppleant
Cereduce AB Styrelsesuppleant
GU School of Executive Education AB Styrelsesuppleant
Kaponjaren AB Styrelsesuppleant
Kaponjaren 1 AB Styrelsesuppleant
Mindary AB Styrelsesuppleant
PExA AB Styrelsesuppleant
Vigor Wave Energy i Géteborg AB Styrelsesuppleant

Blom har under den senaste femarsperioden tidigare haft styrelseuppdrag i féljande bolag:
BOLAG TIDIGARE UPPDRAG
Slutplattan DORPI 97934 AB Styrelsesuppleant
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NIKLAS BERGH

Fodd 1979. Bergh ar ansvarig fér R&D programmet och dr Cereno Scientifics
Chief Scientific Officier (CSO). Bergh 4r Docent i experimentell kardiologi vid
Sahlgrenska akademin, Géteborgs universitet. Bergh ar specialist i internmedicin
och ST-ldkare inom kardiologi. Bergh arbetar som specialistlékare pa kardiologen,
Sahlgrenska Universitetssjukhuset. Bergh ar expert pa kroppens inneboende
forsvarssystem mot blodproppar. Bergh har mangarig erfarenhet fran experimen-
tell och klinisk forskning med huvudsakligt fokus pa att férsta och stimulera kro-
ppens inneboende férsvarssystem mot blodproppar. Bergh &dr en av grundarna
till Cereno Scientific AB och innehar 230 128 aktier av serie A, 920 512 aktier
av serie B samt 22 770 teckningsoptioner avseende aktier av serie B i Cereno
Scientific.

Utover sitt uppdrag i Cereno Scientific har Bergh dven styrelseuppdrag i och/eller

REVISOR
Bolagets revisor ar auktoriserade revisorn Bjérn Ellison (fodd 1977), Acrevi Revision KB. Adressen till revisorn aterfinns i
slutet av Memorandumet. Utéver Ellisons engagemang sasom huvudansvarig revisor, revisor eller revisorssuppleant i ett
stort antal bolag, har Ellison styrelseuppdrag och/eller dger 10,0 procent i foljande bolag:

BOLAG

ager minst 10,0 procent i bolag listade pa sid 51.

UPPDRAG

Ellison Revision AB

Acrevi revision AB
Endeavour Consulting AB

Revisio Jan Hakansson AB

Styrelseledamot, Agare (100 procent)
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant

Styrelsesuppleant

Utover Elisons engagemang sasom huvudansvarig revisor, revisor eller revisorssuppleant i ett stort antal bolag, har Ellison under den
senaste femarsperioden inte haft styrelseuppdrag och/eller gt minst 10,0 procent i nagra bolag.

OVRIGA UPPLYSNINGAR OM STYRELSEN OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsens ledaméter och suppleanter valdes pa arsstamman
den 29 januari 2016 for tiden intill arsstimman 2017. Inga
sarskilda Overenskommelser finns med stérre aktiedgare,
kunder, leverantérer eller andra parter enligt vilka styrelsele-
damoter eller ledande befattningshavare har valts eller till-
satts. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har ingatt avtal med Bolaget om férmaner efter att uppdra-
get upphort, utdver eventuellt avgangsvederlag enligt kon-
sultavtal.

Styrelseledamoten Bjorn Dahlof har tidigare haft uppdrag
som styrelseledamot i Brazilinvest AB dar likvidation avslu-
tades i december 2013. Styrelseledamoten Klementina
Osterberg har tidigare haft uppdrag som styrelsesuppleant i
Oiido AB dar likvidation avslutades i augusti 2011. Ingen av
likvidationerna medférde nagra ekonomiska eller andra krav
fran fordringsagare eller andra intressenter.

| 6vrigt har ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledan-

de befattningshavare, under de senaste fem aren varit stall-
foretradande i bolag som forsatts i konkurs eller likvidation
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eller varit inblandad i konkursférvaltning. Ingen av Bolagets
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har under
de senaste fem aren domts i bedragerirelaterade mal, varit
foremal for anklagelser eller sanktioner av i lag eller férord-
ning bemyndigade myndigheter (daribland godkanda yrkes-
sammanslutningar) eller forbjudits av domstol att ingd som
medlem av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrol-
lorgan eller att ha ledande eller 6vergripande funktion hos
ett bolag.

Cereno Scientific har ej lamnat lan, stallt garantier, lamnat
sakerheter eller ingatt borgensférbindelser till féorman for
nagon styrelseledamot, ledande befattningshavare, revisor
eller annan till Bolaget nirstdende person. Férutom vad som
beskrivs i avsnittet "Intressekonflikter och transaktioner
med narstaende” pa sidan 58, foreligger inte heller nagra in-
tressekonflikter eller transaktioner med narstdende varmed
styrelseledamoters och ledande befattningshavares privata
intressen skulle sta i strid med Bolagets intressen. Samtliga
styrelseledaméter och ledande befattningshavare nas gen-
om kontakt med Cereno Scientifics huvudkontor. Det rader
inga familjeband mellan de personer som namns pa sidorna
48-53.



AGAR- OCH
BOLAGSSTYRNING

BOLAGSSTAMMA

Bolagsstamman ar Bolagets hogsta beslutande organ och
det forum dar aktiedgarna kan utdva inflytande 6ver Bolaget.
Varje aktiedgare har ratt att delta och ut6va rostratt for sina
aktier vid bolagsstamman. En aktiedgare som inte person-
ligen kan nérvara vid bolagsstamman far utéva sin ratt gen-
om ett ombud. Arsstimman ska hallas inom sex manader eft-
er rakenskapsarets utgang. Arsstimmans uppgifter regleras
i aktiebolagslagen. Genom omrdstning pa arsstamman
beslutas bland annat om styrelsens sammansattning, foran-
dringar i bolagsordningen samt andra férekommande aren-
den. Aktier av serie A berattigar till tio (10) roster per aktie
och aktier av serie B berittigar till en (1) rést per aktie. Samt-
liga aktier ar av ett och samma slag, har lika ratt till andel i
Bolagets tillgangar och vinster. Beslut som fattas pa arsstam-
man fattas i enlighet med aktiebolagslagens bestammelser
kring majoritetens storlek. Styrelsen och revisorerna liksom
representanter fran bolagsledningen dr normalt narvarande
for att kunna besvara fragor.

ARSSTAMMA FOR RAKENSKAPSARET

1 SEPT - 31 DEC 2015

Arstamma for rakenskapsaret 1 sept - 31 dec 2015 holls
den 29 januari 2016. Arsstamman faststillde resultat- och
balansrdkningarna fér Bolaget samt beviljade styrelsen och
verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
Det beslots vidare att ingen utdelning skulle l1dmnas till
aktiedgarna.

Arsstamman beslutade vidare att inget arvode skall utg3 till
styrelsens ledaméter férutom till ordférande som erhaller
ett halvt basbelopp och att arvode till revisorn utgar en-
ligt godkand radkning. Vidare beslutades att tillsatta en val-
beredning och tillika kompensationskommitté bestaende
av Catharina B3arnhielm, Klementina Osterberg och Niklas
Bergh. Arsstimman beslutade att styrelsen skall besta av sex
ledaméter och tva suppleanter och att Bolaget skall ha en
revisor utan revisorssuppleant. For tiden till nasta arsstimma
hallits omvaldes Catharina Baarnhielm, Bjérn Dahlof, Jonas
Faijerson Salj6, Sverker Jern, Sten S. Sérensen samt Klemem-
tina Osterberg som ledaméter. Jan Pilebjer och Niklas Bergh
omvaldes till suppleanter. Till revisor omvaldes Bjérn Ellison.

Arsstimman beslutade att 6ka aktiekapitalet med 556 245
kr genom en fondemission utan utgivande av aktier och ge-
nom att motsvarande belopp 6verférs fran fritt eget kapital.

Efter fondemission har Bolaget ett aktiekapital om 618 050
kr fordelat pa 6 180 500 aktier, envar med ett kvotvarde om
0,10 kr (10 ore).

Arsstimman beslutade att anta ny bolagsordning innebirande
att Bolaget skall vara publikt och att Bolagets aktier skall vara
registrerade i ett avstamningsregister och att styrelsen be-
myndigas att faststdlla dag foér avstamningsférbehallets
ikrafttradande. Arsstimman beslutade vidare att den nya
bolagsordningen skall innehalla tva aktieklasser skapas inne-
barande att de nuvarande 6 180 500 aktierna delas upp pa
722 248 aktier av serie A vilka berattigar till tio (10) réster
per aktier samt 5 458 252 aktier av serie B vilka berattigar
till en (1) r6st per aktie.

Arsstamman beslutade vidare att bemyndiga styrelsen att,
vid ett eller flera tillfallen, fatta beslut om emission av aktier,
konvertibler och/eller teckningsoptioner. Styrelsen skall kun-
na fatta beslut om nyemission med eller utan avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt med eller utan bestammelse om
kvittning eller eljest med villkor. Bemyndigandet skall gilla
fram till nasta arsstimma (2017). Styrelsen skall dock inte
kunna fatta beslut som innebér att aktiekapitalet 6kas med
mer dn 150 procent i férhallande till det aktiekapital som
foreligger nar emissionsbemyndigandet férsta gangen tas i
bruk.

VALBEREDNING OCH .
KOMPENSATIONSKOMMITTE

Valberedningens uppgift ar att infér arsstimman framlag-
ga forslag pa styrelseledaméter for perioden fram till nasta
arsstdmma. Kompensationskommitténs uppgift ar att lam-
na forslag pa ersattning for styrelsens ledaméter. Bolagets
valberedning utgérs av Catharina Baarnhielm, Klementina
Osterberg och Niklas Bergh.

STYRELSENS ARBETSFORMER

Styrelsen ansvarar fér Bolagets organisation och forvalt-
ning i enlighet med den svenska aktiebolagslagen och utser
verkstallande direktér. Styrelsens arbete foljer en faststalld
arbetsordning och verkstéllande direktdrens arbete regleras
i en sarskild instruktion. Idag bestar Cereno Scientifics
styrelse av sex styrelseledaméter och tva styrelsesupple-
anter. Styrelsen ska normalt halla fem st ordinarie styrelse-
moten om aret, varav ett ska vara konstituerande. De nu-
varande agarna och styrelsen anser att Bolagets nuvarande
storlek inte staller krav pa att revisionskommitté utses. Pa
styrelsemote den 26 november 2015, antog styrelsen en
reviderad arbetsordning for styrelsen och instruktioner fér
verkstallande direktor. Enligt denna skall styrelsen ha minst
fyra ordinarie styrelsemdéten per rdkenskapsar. Under det
forkortade rakenskapsaret sept - dec 2015 hade styrelsen
sex stycken protokollférda méten. Under rakenskapsaret
sept 2014 - aug 2015 hade styrelsen fem stycken protokoll-
forda moten.
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ERSATTNINGAR

Grundlén/  Tantiem och Ovriga Pensions- Ovriga Totalt
arvode likn ersattn. Formaner  kostnader ersattningar

Catharina Baarnhielm, Styrelseordférande 14 0 0 0 0 14
Sten S. Sorensen Styrelseledamot/VD 112 0 0 0 41 153
Bjorn Dahlo6f, Styrelseledamot 0 0 0 0 3 3
Revisor 16 16
-varav revision 12 12
-varav Ovriga uppdrag 4 4
Totalt 142 0 0 0] 44 186

Under rakenskapsaret 1 sept - 31 dec 2015 utbetalde Cereno Scientific féljande sammanlagda erséttningar:

For rikenskapsaret 2016 utgar ett arligt arvode om 22 tkr till styrelsens ordférande. Ovriga ledaméter erhaller inget
arvode. Den verkstéllande direktdren ar engagerad genom ett konsultavtal. Under 2016 utgar ett konsultarvode om

1 528 tkr till den verkstallande direktoren.

PENSIONSAVTAL OCH SJUKFORSAKRING
Bolaget erlagger for sina konsulter inga pensionspremier och/eller sjukférsakringspremier utéver vad som inom ramen for
de sociala kostnaderna kan betraktas som sedvanliga villkor.

UPPSAGNINGSTIDER OCH AVGANGSVEDERLAG

Bolaget har fér narvarande inga anstallda. Cereno Scientific tillampar sedvanliga konsultavtal. Med den verkstallande
direktérens konsultbolag finns en dmsesidig 6verenskommelse om en uppsagningstid om tre manader utan féormaner.
Férutom arvode under uppsagningstiden finns inga Ovriga avtalade avgangsvederlag avseende arvode, pensioner eller
andra ersattningar. Likasd med Ovriga konsulter i Bolaget finns 6verenskommelser om dmsesidig uppsagningstid om tre
manader utan férmaner. Férutom I6n under uppsagningstiden finns inga 6vriga avtalade avgangsvederlag avseende 16n,
pensioner eller andra ersattningar.

RATT TILL FORMAN EFTER UPPDRAGETS AVSLUTANDE

Det foreligger inget avtal mellan Cereno Scientific och nagon styrelseledamot om ratt till arvode, 16n eller pension for
styrelseuppdraget utéver styrelsearvodet och det foreligger ingen ratt till ersattning om ledamoten - pa grund av eget val
eller pa grund av bolagsstammas beslut, frantrader uppdraget i fértid. | konsultavtalet med Bolagets verkstallande direktor
finns en sekretessbestimmelse innebarande att den verkstallande direktéren forbinder sig till sekretess under en period
om fem ar efter uppdragets avslutande.
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LEGALA FRAGOR OCH
OVRIG INFORMATION

ASSOCIATIONSFORM

Cereno Scientific AB (publ) ar ett publikt aktiebolag och
bedriver verksamhet under denna associationsform, vilket
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har under
firma Cereno Scientific AB bedrivit verksamhet sedan 12
april 2012 med organisationsnummer 556890-4071. Bolaget
ska enligt verksamhetsbeskrivningen i bolagsordningen Bo-
laget skall bedriva lakemedelsutveckling samt annan darmed
forenlig verksamhet. Bolagets styrelse har sitt sate i Géteborg
kommun. Bolaget har postadress: c/o GU Ventures AB, Erik
Dahlbergsgatan 11A, SE-411 26 Goteborg. Bolagets kontor
nas pa telefonnummer 0733-74 03 74. Bolagets webbplats ar
www.cerenoscientific.com.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFOR-
FARANDEN

Bolaget har under de senaste tolv manaderna inte varit part
i nagra rattsliga férfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive
annu icke avgjorda drenden eller sddana drenden som Bolag-
et kanner till kan uppkomma) och som haft eller skulle kunna
fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning och
I6nsamhet.

VASENTLIGA AVTAL FOR VERKSAMHETEN
Cereno Scientific anser att féljande avtal ar de mest vasent-
liga for verksamheten.

Samarbetsavtal med Galenica AB

Cereno Scientific har ingatt ett samarbetsavtal med Galenica
AB for att gemensamt utveckla en ny formulering av en
HDAC-hiammare (CS1) i syfte att optimera den kliniska effekt
en och skapa en fordelaktig kommersiell position.

Galenica ar baserade i Medeon i Malmé och grundades
1999. Galenica ar ett utvecklingsféretag med fokus pa for-
mulering, tillverkning och kvalitetskontroll av lakemedel.
Samarbetet har inletts under det forsta kvartalet 2016.

Overldtelse av immateriella rdttigheter

Bolagets grundare och tillika uppfinnare till de i detta
Memorandum beskrivna uppfinningarna har overlatit
dessa immateriella tillgdngar och patentansokningar till
Bolaget.

Patentansékan

IMMATERIELLA RATTIGHETER
Bolaget har fér narvarande tva patentfamiljer med patent-
ansokningar:

1. Anvandning av en rad olika HDAC-hammare for att 6ka
t-PA produktionen (prioritetsansékan inskickad i mars
2011).

2. Anvandning av valproinsyra for att reducera ham-
maren PAI-1 (prioritetsansokan inskickad i oktober
2014). Beskriver &ven doseringsregimer och formu-
leringar for valproinsyra som optimerar den kliniska
effekten av substansen.

Bolaget arbetar aktivt med att kontinuerligt utveckla
patentportfélien och utéver dessa publicerade patent-
ansOkningar har Bolaget lamnat in ytterligare tva
patentansokningar under varen 2016 med kompletterande
skyddspositioner for formulering och anvandning av CS1.

Det finns en risk att Bolagets patentansékningar inte kom-
mer att godkdnnas. Bolaget kan inte heller garantera att
eventuellt tillkommande patent, kommer att utgoéra ett full-
gott kommersiellt skydd i framtiden. Om Bolaget tvingas
forsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent kan detta
medféra omfattande kostnader fér Cereno Scientific. Aven
vid ett for Bolaget positivt utfall i en eventuell tvist kan kost-
naderna bli betydande for Bolaget.

VARUMARKESSKYDD

Cereno Scientific efterstravar att Bolagets samtliga pro-
duktnamn skall varumarkesskyddas. For narvarande in-
nehar Bolaget en registreringsansbkan om varumarkes-
skydd for "Cereno Scientific” i EU (nr. 015234149).
Varumarkesskyddet avses att breddas for att gilla pa
foretagets prioriterade marknader runt om i varlden.

OVRIGT
Darutover innehar Cereno Scientific ett antal domannamn;
bl a cereno.se, cerenoscientific.se och cerenoscientific.com.

FORSAKRINGSSITUATION

Cereno Scientific har tecknat sedvanliga féretagsforsakring-
ar hos forsakringsbolaget If Skadeférsakring AB. Den kom-
binerade foretagsforsakringen omfattar egendom, avbrott,
verksamhetsansvar, produktansvar, rattsskydd, olycksfall och
tjansteresa. Styrelsen bedémer att Bolagets férsakringsskydd
ar tillfredstallande med hansyn till verksamhetens art och om-
fattning.

Bed6md tid-
punkt forsta
beviljande

Patent /

Patentskydd
upphor

Geografisk
tackning

W02012/120262 HDAC:i och t-PA Patentansokan - EPO, US, CN, MX, 2017
AU, CA
WO02016/055797 VPA och PAI-1, doseringsregimer Patentansdkan = Att besluta* 2018

och formuleringar (CS1)

*PCT-ansékan majliggor nationell fullféljd pd alla relevanta marknader och Bolaget avser besluta detta under andra kvartalet 2017.
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LOCK-UP AVTAL

Sju av Bolagets nuvarande aktiedgare, Sverker Jern, Niklas
Bergh, Jonas Faijerson Séljo, Bjorn Dahlof, GU Ventures AB,
Pia Larsson och Sten R. Sérensen, vilka tillsammans repre-
senterar 83,9 procent av rosteandelen och 71,0 procent av
kapitalandelen har ingatt ett s k lock-up avtal innebarande att
dessa sju parter forbundit sig att att inte utan skriftligt med-
givande fran AktieTorget avyttra mer dn 10 procent av sitt di-
rekta och/eller indirekta dgande i Cereno Scientific, under en
tidsperiod om 12 manader fran och med forsta handelsdagen
pa AktieTorget. Utan hinder av ovanstdende far dock aktier
avyttras enligt villkoren i ett offentligt erbjudande om koép
av aktier samt avyttring ske av tilldelade emissionsratter och
inlésenratter. Om det finns synnerliga skal, kan AktieTorget
medge ytterligare undantag.

AVTAL AVSEENDE TECKNINGSFORBINDELSER |
SAMBAND MED ERBJUDANDET

I samband med férestdende Erbjudande har Cereno
Scientific erhallit icke sakerstillda teckningsforbindelser
fran 50 st av Bolagets nuvarande aktiedgare. Dessa parter
har forbundit sig att teckna aktier motsvarande 14 264 tkr
(64,7 procent av Erbjudandet). Teckningsforbindelserna har
under perioden feb - april skriftligen avtalats mellan res-
pektive tecknare och Bolaget. Parterna kan nas via Bolaget.
Teckningsforbindelserna har inte sikerstallts via forhands-
transaktion, bankgaranti eller liknande. Ingen ersittning
utgar fér dessa lamnade teckningsférbindelser. Nedan pre-
senteras samtliga parter som antingen lamnat tecknings-
forbindelser Gverskridande fem procent av emissions-
volymen, eller som &r styrelsemedlemmar i Bolaget och
lamnat teckningsforbindelser. De av Bolagets investerar-
kontakter som lamnat teckningsforbindelser underskridande
fem procent dr samlade under en post i nedanstaende tabell.

INTRESSEKONFLIKTER OCH TRANSAKTIONER
MED NARSTAENDE | SAMBAND MED ERBJUDAN-
DET

Samtliga styrelseledaméter har ekonomiska intressen i form
av aktieinnehav i Bolaget. Cereno Scientific har ingatt ett upp-
dragsavtal med tre aktiedgare, namligen Bridge Consulting
AB innebirande att det levererar VD- och ledningsfunk-
tion till Bolaget, Niklas Berghs enskilda firma innebarande
att den levererar FoU-ledningsfunktion till Bolaget, samt
att GU Ventures AB levererar |6pande ekonomitjanster till
Bolaget. Férutom dessa férhallanden férekommer mellan
Bolagetochde personersomnamns underrubrikerna Styrelse,
Ledande befattningshavare och Revisor pasidorna57-61,inga
intressekonflikter. | samband med Erbjudandet som beskrivs

i detta Memorandum har Redeye AB anlitats sasom radgi-
vare vid marknadsforingen av Erbjudandet. Darutdver har
Eminova Fondkommission AB, inklusive dessa bolags an-
stallda, anlitats som emissionsinstitut fér att assistera Bo-
laget med den administration som Erbjudandet ger upphov
till. Redeye AB och Eminova Fondkommission AB erhaller en
pa férhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband
med genomférandet av Erbjudandet. Redeye AB och Emi-
nova Fondkommission AB innehar vid tidpunkten foér Aktie-
Torgets godkadnnande av detta Memorandum (den 25 april
2016), inga aktier i Bolaget, inklusive dessa bolags anstallda,
och har inte heller for avsikt att genom deltagande i Erbju-
dandet, forvarva aktier i Bolaget.

KONSULTAVTAL

Bolaget har for narvarande inga anstallda. Det finns tre kon-
sultavtal med personer i Ledningsgruppen samt ett avtal for
anlitande av CFO med GU Ventures AB.

PRINCIPER FOR INTERNPRISSATTNING
Koncernférhallande rader ej. Internfakturering férekommer
saledes ej.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA FOR IN-
SPEKTION MED MERA

Kopior av alla rapporter, brev, bolagsordning och stif-
telseurkund, historisk finansiell information, utlatanden
som utfardats av sakkunnig pa Bolagets begédran och som
till ndgon del ingér eller hanvisas till i Memorandum, den
historiska finansiella information som foéreligger fér Bola
get for de tva senaste rdkenskapsaren fore offentliggérandet
av Memorandum kan under Memorandumets giltighetstid
granskas i pappersform pa Cereno Scientifics kontor, med
besoksadress c/o AstraZeneca BioVentureHub, Peppareds-
leden 1, MoélIndal, p& vardagar under ordinarie kontorstid.
Reviderade arsredovisningar inklusive revisionsberattelser
avseende rikenskapsaren 2012, 2013 och 2014 samt
oreviderade rakenskaper for perioden januari - september
2015 och detta Memorandum kommer dven att finnas till-
gangligt pa Bolagets hemsida www.cerenoscientific.com.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt.

OVRIGT

Verkstallande direktoren ska aga ratt att vidta de smarre
justeringar som kan bli erforderliga i samband med registre-
ring av Erbjudandet hos Bolagsverket och Euroclear.

Tecknare Antal aktier Tecknat Belopp (Tkr)
Redeye AB for kunders rakning 1732267 12 992 003
Galenica AB 164 000 1230000
Catharina Baarhielm (Styrelordférande i bolaget) 5 600 42 000
Summa 1901 867 14 264 000
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DOKUMENT SOM INFORLIVAS | DETTA
MEMORANDUM

Den fullstdndiga historiska, finansiella informationen till detta avsnitt, Finansiell information i sammandrag, inférlivas gen-
om hanvisning i detta Memorandum till féljande dokument:

e Cereno Scientific ABs Arsredovisning inklusive revisionsberittelse avseende rikenskapsaret 12 april 2012 - 31 augusti
2013. Informationen som inforlivas i syfte att uppfylla kraven pa historisk finansiell information aterfinns pa sidan 3 (re-
sultatrakning), sidorna 4-5 (balansrdkning), sidorna 6-8 (redovisningsprinciper och bokslutskommentarer) samt sidan 9
(revisionsberattelsen).

e Cereno Scientific ABs Arsredovisning inklusive revisionsberittelse avseende rikenskapsaret 1 september 2013 - 31
augusti 2014. Informationen som inférlivas i syfte att uppfylla kraven pa historisk finansiell information aterfinns pa
sidan 3 (resultatrakning), sidorna 4-5 (balansrdkning), sidorna 6-9 (redovisningsprinciper och bokslutskommentarer)
samt sidan 10 (revisionsberattelsen).

e Cereno Scientific ABs Arsredovisning inklusive revisionsberittelse avseende rikenskapsaret 1 september 2014 - 31
augusti 2015. Informationen som inférlivas i syfte att uppfylla kraven pa historisk finansiell information aterfinns pa
sidan 3 (resultatrakning), sidorna 4-5 (balansrdkning), sidorna 6-8 (noter) samt sidorna 10 -11 (revisionsberattelsen).

e Cereno Scientific ABs (publ) rakenskaper avseende perioden 1 januari - 31 mars 2016.
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SKATTEFRAGOR |
SVERIGE

Nedan féljer en sammanfattning av vissa svenska skattefrdgor som
aktualiseras med anledning av Erbjudandet. Sammanfattningen
dr baserad pa gdllande lagstiftning och dr endast avsedd som all-
mdn information. Sammanfattningen omfattar inte virdepapper
som innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgang-
ar i ndringsverksamhet och inte heller de sdrskilda reglerna fér
skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalférlust) i
bolagssektorn som kan bli tillimpliga da aktiedgare innehar aktier
som anses ndringsbetingade. Sdrskilda skatteregler gdiller fér vissa
typer av féretag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare ber-
or pd aktiedgarens speciella situation. Varje aktiedgare bér ddrfér
rddfrdga en skatterddgivare for att fd information om de sdrskilda
konsekvenser som kan uppstad i det enskilda fallet, inklusive tilldmp-
ligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal.

OBEGRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE
Fysiska personer

Skatt pd utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning pad marknadsnoterade
aktier i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget
kapital dr 30 procent. For fysiska personer som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige innehalls normalt preliminar skatt pa ut-
delning med 30 procent. Den prelimindra skatten innehalls av
Euroclear Sweden AB eller, nar det galler férvaltarregistrerade
aktier, av den svenska forvaltaren.

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier séljs eller pd annat satt avyttras
kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalfor-
lust uppsta i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslag-
et kapital ar 30 procent. Kapitalvinsten eller kapitalférlusten
berdknas normalt som skillnaden mellan forsaljningsersattnin-
gen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbelop-
pet. Omkostnadsbeloppet for alla aktier av samma slag och sort
berdknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden.
Vid forséljning av marknadsnoterade aktier far omkostnads-
beloppet alternativt bestdmmas enligt schablonmetoden till
20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for forsalj-
ningsutgifter.

Kapitalférluster pa marknadsnoterade aktier ar fullt ut avdrags-
gilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra mark-
nadsnoterade delagarratter, forutom andelar i investerings-
fonder som endast innehaller svenska fordringsratter, sa
kallade rantefonder. Kapitalforluster pad marknadsnoterade
aktier som inte kan kvittas pd detta satt far dras av med
upp till 70 procent mot Ovriga inkomster i inkomstslaget
kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet som inte
overstiger 100.000 kronor och 21 procent av resterande del.
Ett sddant underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.
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Aktiebolag

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skatte-
pliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverk-
samhet med en skattesats om 22 procent. Kapitalvinster och
kapitalforluster beraknas pa samma satt som beskrivits ovan
avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalférluster pa
aktier far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra delagarratter. En sadan kapitalforlust kan dven,
om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag
inom samma koncern, under forutsattning att koncernbidrags-
ratt foreligger mellan bolagen. En kapitalférlust som inte kan
utnyttjas ett visst ar far sparas utan begransning i tid och kvittas
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deligar-
ratter under efterféljande beskattningsar.

BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA AKTIEAGARE

Skatt pd utdelning

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. | Sverige verkstalls avdraget for
kupongskatt normalt av Euroclear Sweden AB eller, betraf-
fande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Skattesatsen
ar 30 procent. Skattesatsen ar dock i allmanhet reducerad fér
aktiedgare bosatta i andra jurisdiktioner genom skatteavtal
som Sverige ingatt med vissa andra lander for undvikande av
dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor
nedsattning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt
vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den utdel-
ningsberéattigade foreligger. | de fall 30 procent kupongskatt in-
nehallits vid utbetalning till en person som har ratt att beskattas
enligt en lagre skattesats eller fér mycket kupongskatt annars
innehallits, kan aterbetalning begaras hos Skatteverket fore ut-
gangen av det femte kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige kapi-
talvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av akti-
er. Aktiedgare kan emellertid bli féremal fér beskattning i sin
hemviststat. Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fysiska
personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for
svensk beskattning vid férsaljning av aktier om de vid nagot till-
félle under avyttringsaret eller de tio féregaende kalenderaren
har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillamp-
ligheten av denna regel ar dock i flera fall begrénsad av skatte-
avtal mellan Sverige och andra lander.

INVESTERINGSSPARKONTON

Fysiska personer och dédsbon fran fysiska personer som ager
aktier via s k investeringssparkonton ar inte skattskyldiga for
kapitalvinster vid forséljning av sadana aktier. Kapitalforluster
pa sadana aktier ar inte avdragsgilla. Utdelningar pa aktier som
ags genom investeringssparkonton ar inte heller skattepliktiga.
Pa denna typ av innehav utgar istéllet en skattepliktig schablon-
intdkt som baseras pa att kapitalunderlaget multipliceras med
statslanerantan 6kad med 0,75 procentenheter. Som lagst ska
schablonintdkten berdknas till 1,25 procent av kapitalunder-
laget (detta ar delvis nya regler som giller fran och med beskatt-
ningsaret 2016). Detta giller oavsett om utfallet blir en vinst
eller forlust pa aktieinnehavet. Schablonintdkten utgér inkomst
av kapital for vilken skatt beslutas och betalas arligen.



BOLAGSORDNING

Bolagsordning fér Cereno Scientific AB, organisationsnummer
556855-5022. Bolagsordningen har antagits pa arsstamma den 29
januari 2016.

§1 Firma
Bolagets firma ar Cereno Scientific AB (publ).

§2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt site i Géteborgs kommun.

§3 Verksamhet
Bolaget skall bedriva ldkemedelsutveckling samt annan darmed
forenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 500 000 kronor och hégst 2 000 000 kr.

§5 Antal aktier och aktieslag

Antalet aktier i bolaget skall vara lagst 5 000 000 och hdogst
20000000st. Aktierkanutgivasitvaserier, aktieravserie Aoch aktier
av serie B. Aktie av serie A beréttigar till tio (10) réster och aktier av
serie Bberittigartillen (1) rost. Aktieravserie Aoch serie Bfarvardera
emitteras till ett antal motsvarande maximala aktiekapitalet.

Beslutar bolaget att genom en kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B, ska dgare av
aktier av serie A och serie B ha foretradesratt att teckna nya aktier
av samma aktieslag i férhallande till det antal aktier innehavaren
forut ager (primar foretradesritt). Aktier som inte tecknats med
primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning
(subsidiar foretradesratt). Om inte de salunda erbjudna aktierna
racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, ska
aktierna férdelas mellan tecknarna i forhallande till det antal akti-
er de forut dger och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemis-
sion ge ut aktier av endast serie A eller serie B, ska samtliga aktie-
agare, oavsettomderas aktierdravserie Aeller serie B, haforetrades-
ratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de férut
ager.

Om bolaget beslutar att ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
genom kontantemission eller kvittningsemission, har aktiedgarna
foretradesratt att teckna teckningsoptioner, som om emissionen
gallde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av options-
ratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om
emissionen géllde de aktier som konvertiblerna kan komma att by-
tas ut mot.

Vad som ovan sagts ska inte inneb&ra nagon inskrankning i mojlig-
heten att fatta beslut om kontantemission eller kvittningsemission
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier
emitteras av varje aktieslag i férhallande till det aktier av samma
slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst ak-
tieslag medfora ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts
ska inte inneb&ra nagon inskrénkning i méjligheten att genom fond-
emission, efter erforderlig andring i bolagsordningen, ge ut aktier
av nytt slag.

Omvandlingsférbehdll

Aktier av serie A skall pa begaran av agare till sadana aktier om-
vandlas till aktier av serie B. Begdran om omvandling, som skall vara
skriftlig och ange det antal aktier av serie A som skall omvandlas till
aktier av serie B, skall goras hos styrelsen. Bolaget skall genast an-
mala omvandlingen till Bolagsverket for registrering i aktiebolags-
registret. Omvandlingen ar verkstalld nar registrering skett samt
antecknats i avstamningsregistret.

§6 Styrelse

Styrelsen bestar av lagst tre och hogst atta ledamoter med hogst
fyra suppleanter. Ledamoéterna och suppleanterna viljs arligen pa
arsstamman for tiden intill dess nasta arsstamma har hallits.

§7 Revisorer
Bolaget skall vilja 1-2 revisorer med eller utan revisorssuppleanter.

§8 Kallelse

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att kallelse skett skall
annonseras i Svenska Dagbladet.

For att fa deltaga i bolagsstdamma skall aktiedgare anméla sig hos
bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stimman, var-
vid antalet bitraden skall uppges. Denna dag far inte vara séndag,
annan allméan helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyars-
afton och inte infalla tidigare dn femte vardagen fére stamman.

§9 Bolagsstamma
Arsstamman halls arligen inom 6 manader efter rakenskapsarets
utgang.

Pa arsstamman skall féljande drenden férekomma.

Val av ordférande vid stamman.

Uppréattande och godkannande av rostlangd.

Val av sekreterare samt en eller tva protokolljusterare.
Prévning av om stamman blivit behorigen sammankallad.
Godkéannande av dagordning.

Foredragning av framlagd arsredovisning och revi-
sionsberattelse samt i forekommande fall koncernredo-
visning och koncernrevisionsberéttelse.

7. Beslut;

a. om faststéllande av resultatrakning och balansrdkning
samt i forekommande fall koncernresultatrikning och
koncernbalansrikning.

b. om dispositioner betraffande vinst eller férlust enligt
den faststallda balansrdkningen.

c. om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verk-
stéllande direktor.

Faststallande av styrelse- och revisionsarvoden.

Val av styrelse och revisorer samt eventuella revisors-
suppleanter.

10. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktie
bolagslagen eller bolagsordningen.

S R ol
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§10 Rikenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara 1 januari - 31 decem-
ber.

§11 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister en-
ligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instru-
ment.

CERENO SCIENTIFIC AB 61



62

ORDLISTA OCH FORKORTNINGAR

SVENSKA ORD OCH FORKORTNINGAR

ABL

ACE-hdmmare

AF

AktieTorget
Aldosteronantagonister
APC resistens

ARB

ASA

Bypass kirurgi

Cereno Scientific

Cs1

Djup ventrombos
Eminova Fondkommission
Bolaget

Embolisk stroke

Erbjudandet

EU
Euroclear
FASS

Fibrinolys

Generiska lakemedel
HDAC-hdammare
Heparin

Hjarninfarkt

Hjart- och kérlsjukdomar

Hypoxi

IP

Ischemisk stroke
Kardiovaskulara sjukdomar
Kr

Lipid

Lungemboli

NOTERINGSMEMORANDUM 2016

Aktiebolagslagen (2005:551)

Lakemedel som hammar den exzymatiska nedbrytningen av
angiotensin | till angiotensin Il

Atrial Fibrillation, dvs formaksflimmer

ATS Finans AB, org nr 556736-8195 med bifirma AktieTorget
Lakemedel som hammar aldosteron

Anti-protein C resistens

Angiotensin receptorblockerare

Acetylsalicylsyra

Kirurgisk behandlingsmetod vid kranskérlssjukdom

Cereno Scientific AB (publ) org nr 556833-0285

Cereno Scientifics nya lakemedel CS1

Blodpropp i ven (ofta i ben)

Eminova Fondkommission AB, org nr 556889-7887

Cereno Scientific

Hjarninfarkt dar blodproppen bildas pa annat stalle dn hjarnan

Baserat pa bemyndigande fran arsstimma den 29 januari 2016,
beslutade styrelsen den 15 april 2016, att 6ka Bolagets aktiekapi

tal med hogst 294 000 kr genom en emission av hogst 2 940 000
aktier av serie B ("Erbjudandet”). Erbjudandet, som riktas till befintliga
aktiedgare, allmanheten och professionella investerare

Europeiska Unionen
Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074

Farmacevtiska Specialiteter i Sverige. Likemedelsinformation for
vardpersonal, patienter och veterinarer

Kroppens eget system for att bryta ned blodproppar
Ej patentskyddade lakemedel

Histone-deacetylas hammare

Lakemedel som hindrar blodet fran att koagulera
Hjarnskada pga blodpropp

Samlingsnamn for sjukdomar som drabbar cirkulationsorganen
och/eller blodkérlen

Syrebrist

Intellectual Property (Immateriella rattigheter)
Hjarninfarkt

Hjart- och karlsjukdomar

Svenska kronor

Samlingsnamn pa en grupp amnen bestadende av fetter och
fettliknande dmnen

Blodpropp i lunga



Mkr
nm
PAI-1

Recidiv

Redeye
Rekombinant t-PA
tkr

Statin

Stroke

t-PA

Trombektomi
Trombocyter
Tromboflebit
Trombolys

Trombos

Ventrombos
Vends trombos
VPA
Aderférkalkning

Miljoner svenska kronor
Nanometer

Plasminogen activator inhibitor 1, protein som ar den viktigaste faktorn
som hammar t-PA

Aterfall

Redeye AB, org nr 556581-2954

Syntetiskt framstallt t-PA

Tusen svenska kronor

Lakemedel som sanker kolesterolet
Samlingsnamn for hjarninfarkt och hjarnblédning

tissue-Plasminogen Activator: Proteinet som ar den viktigaste aktivatorn
av fibrinolysen

Behandlingsmetod for stroke dar blodproppen plockar bort mekaniskt
Blodplattar

Blodpropp i ytlig ven

Propplésande medel

Blodpropp. Ett tillstdnd som orsakas av blodkoagulation inuti
blodkarlen

Blodpropp i vensystemet
Blodpropp i ven
Valproinsyra

Plack som byggs upp i artdrerna

ENGELSKA ORD OCH FORKORTNINGAR

ACS

Big Pharma
CRO

DVT

EMA

FDA

IP

Life Science

Ml
NOAC
PE

PCI

Acute Coronary Syndrome (akut koronersyndrom, dér bl a hjartinfarkt
ingar)

Smeknamn pa de globala likemedelsforetagen

Contract Research Organisation

Deep Venous Trombosis (djup ventrombos)

European Medicines Agency (europeiska ldkemedelsmyndigheten)
Food and Drug Administration (amerikanska likemedelsmyndigheten)
Intellectual Property (immateriella rattigheter)

Tvarvetenskapligt forskningsomrade, behandlar hilsa, medicin och
farmaci

Myocardial infarction (hjartinfarkt)
New Oral Anti Coagulants (nya orala antikoagulantia)
Pulmonary Embolism (lungemboli)

Perkutaneous Coronary Intervention, ballongutvidning av kranskarl, som ar
en behandlingsmetod vid akut koronarsyndrom/hjartinfarkt
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ADRESSER

Cereno Scientific AB (publ)
Postadress:
Erik Dahlbergsgatan 11A
SE-411 26 Goéteborg
Telefon: 0733-74 03 74

Besoksadress:
AstraZeneca BioVentureHub
Pepparedsleden 1
MoélIndal

Finansiell radgivare
Redeye AB
Master Samuelsgatan 42, 10 tr
SE-103 87 Stockholm
Telefon: 08-545 013 30

Emissionsinstitut
Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3
SE-111 46 Stockholm
Telefon: 08-684 211 00

Revisor
Bjorn Ellison
Acrevi Revision KB
Box 7003
SE-402 31 Goéteborg
Telefon: 031-775 51 35

Kontofdrande institut
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
SE-111 64 Stockholm
Telefon: 08-402 90 00

Marknadsplats
AktieTorget
Master Samuelsgatan 42, 3 tr
SE-111 57 Stockholm
Telefon: 08-511 68 000



